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W kwietniu indeksy giełdowe – zwłaszcza te skupiające spółki  

z rynków rozwiniętych – kontynuowały wzrosty rozpoczęte wraz z 
początkiem 2019 roku. Dobra kondycja rynków akcji potwierdzona została 
poprzez ponowne pobicie historycznych maksimów przez indeksy 
amerykańskie, czego nie widzieliśmy aż od września 2018 roku. S&P500 po 
raz pierwszy w historii przekroczył poziom 2960 pkt zbliżając się na odległość 
niespełna 1,3% od psychologicznej bariery 3000 pkt. Rynki akcji wykorzystały 
w pełni pozytywne informacje dotyczące możliwości rozwiązania konfliktu 
handlowego na linii USA – Chiny oraz łagodniejsze podejście FED do kwestii 
polityki pieniężnej. Z początkiem maja napłynęły jednak informacje mogące 
w znacznym stopniu ostudzić optymizm  inwestorów. Prezydent Trump 
zapowiedział bowiem nałożenie dodatkowych dotkliwych ceł na import z 
Chin. Oznacza to, że dyskontowane w ostatnich tygodniach porozumienie na 
 

W kwietniu najwyższą stopę zwrotu, sięgającą6%, przyniosła 
ropa naftowa kontynuując trend wzrostowy, zapoczątkowany 
wraz z nadejściem 2019 roku. Na pozytywny sentyment do 
ropy wpływa wciąż szybkie tempo globalnego wzrostu 
gospodarczego oraz ograniczana podaż surowca.  
Kolejny miesiąc wysoką stopę zwrotu przyniósł także indeks 
S&P500, który zyskał w kwietniu 3,9%. Indeks ten kolejny raz 
(pierwszy raz od września 2018 r.) poprawił swoje historyczne 
szczyty przebijając poziom 2960 punktów. Bardzo mocny 
amerykański rynek akcji wpłynął także na sentyment na innych 
rynkach akcyjnych. Globalnie rosły zarówno indeksy giełdowe 
skupiające spółki z rynków rozwiniętych jak i tych 
rozwijających się. Na tym tle względną słabością cechowały się 
akcje polskie, które w kwietniu zyskały 0,8%.  
1,5% straty osiągnęły w kwietniu polskie obligacje skarbowe. 
Rentowności polskich 10 – letnich obligacji skarbowych 
przekroczyły ponownie 3%. Rentowności polskich skarbówek 
są pod presją zwiększonych wydatków budżetowych, 
charakterystycznych dla roku wyborczego. 

Stopy zwrotu z głównych klas aktywów 

Przegląd światowych rynków 

Linii USA – Chiny jest zdecydowanie dalej niż wydawało się w 
ostatnich tygodniach, a prawdopodobieństwo eskalacji wojny 
handlowej drastycznie wzrosło. Rozmiar negatywnej reakcji rynków 
na zaostrzenie konfliktu handlowego może być dobrym 
wskaźnikiem pokazującym aktualną siłę trendu wzrostowego na 
amerykańskich indeksach – i co za tym idzie kondycji na 
światowych rynkach akcji. 
 
Michał Piątkowski,  
Doradca Inwestycyjny 
  

Źródło: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane na 30.04.2019 r., wykres sporządzony przez Vestor DM 
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W okresie ostatniego roku najlepszym funduszem akcyjnym 
okazał się fundusz Investor Ameryka Łacińska, który pozwolił 
zarobić inwestorom 13,9%. Wzrost wyceny jednostki 
uczestnictwa w skali miesiąca wynosi natomiast 0,5%. Wśród 
funduszy mieszanych najlepszy roczny wynik osiągnął Pekao 
Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, który pozwolił zarobić 
9,4% w skali roku i 1,4% w skali miesiąca. Z funduszy 
obligacyjnych najwyższą roczną stopę zwrotu osiągnął PKO 
Papierów Dłużnych USD. Stopa zwrotu z tego funduszu w skali 
roku wyniosła 9,3%, natomiast w skali miesiąca fundusz zyskał 
0,6%. W ciągu minionego roku najlepszym funduszem 
absolutnej stopy zwrotu okazał się Skarbiec Global Bond 
Opportunities, którego roczna stopa zwrotu wyniosła 1,7%, 
natomiast miesięczna stopa zwrotu ukształtowała się na 
poziomie 0,4%. 

Stopy zwrotu z wybranych funduszy inwestycyjnych 
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Akcje 
 
Kwiecień przyniósł nowe historyczne rekordy na amerykańskich 
indeksach – S&P500 czy NASDAQ Composite. Indeks szerokiego 
rynku S&P500 przekroczył 2960 punktów zbliżając się mocno do 
psychologicznego poziomu 3000 punktów. Inwestorzy od początku 
2019 roku są pozytywnie nastawieni do rynków akcji, zwłaszcza tych 
w krajach rozwiniętych. Pozytywny sentyment do akcji w 2019 roku 
jest pochodną kilku czynników.  Po pierwsze przecena, jaka miała na 
rynku miejsce w IV kwartale 2018 roku sprowadziła wyceny spółek 
do atrakcyjnych poziomów. Po drugie 2019 rok przyniósł deeskalacje 
konfliktu handlowego na linii USA- Chiny (konflikt może ponownie 
się zaostrzyć po zapowiedziach D. Trumpa o nałożeniu kolejnych ceł 
na import z Chin) a także złagodzenie oczekiwanej polityki pieniężnej 
prowadzonej przez banki centralne. W takim zewnętrznym 
otoczeniu relatywną słabość prezentują spółki polskie. Indeksy 
Giełdowe w naszym kraju nie rosły w tym roku w tempie 
przedstawionym przez rynki rozwinięte. 

Indeksy akcji – USA i Niemcy Indeksy akcji –  Polska i MSCI EM 

Obligacje 
 
Kwiecień przyniósł niewielkie zmiany rentowności obligacji 
skarbowych emitowanych przez rząd Stanów Zjednoczonych czy 
Niemiec. Obligacje te pozostają pod wpływem zapowiedzi banków 
centralnych dotyczących łagodnego podejścia do kwestii polityki 
pieniężnej – zwłaszcza kwestii redukcji sum bilansowych tych 
banków. Banki utrzymują wysokie poziomy reinwestycji kwot 
otrzymywanych odsetek i z zapadających obligacji tworząc tym 
samym popyt na papiery skarbowe.  
W przypadku polskich obligacji skarbowych kwiecień przyniósł 
kontynuację wzrostów rentowności. Obligacje 10 – letnie są 
aktualnie notowane z rentownością przekraczającą 3%. Warto 
zauważyć, że aktualny spread pomiędzy rentownościami polskich i 
amerykańskich obligacji 10 – letnich kształtuje  się w okolicach 50 
pkt. bazowych podczas gdy jeszcze niedawno było to około 20 pkt. 
bazowych. Inwestorzy dyskontują więc wzrost ryzyka kredytowego 
Polski wynikającego ze zwiększonych wydatków budżetowych. 

Rentowności 10 - letnich obligacji skarbowych Rentowność 10 - letnich obligacji skarbowych 

Surowce 
 
Kolejny mocny miesiąc mają za sobą notowania ropy naftowej. 
Trend wzrostowy, zapoczątkowany w 2019 roku jest 
kontynuowany i wspierany informacjami dotyczącymi podaży 
surowca, która może maleć min. w związku z sankcjami 
nałożonymi na Iran przez Stany Zjednoczone. Czynnikiem, który  
mógłby spowodować wystąpienie większego spadku notowań 
surowca jest eskalacja wojny handlowej na linii USA – Chiny i co za 
tym idzie wzrost obaw o tempo globalnego wzrostu 
gospodarczego. 
Kwiecień przyniósł kontynuacje spadków na rynku złota. Aktualnie 
notowania kruszcu kształtują się poziomie wyraźnie poniżej 1300 
dolarów za uncję, czyli  blisko 1% niżej niż miesiąc temu. Słabszej 
postawy złota można szukać w pozytywnym sentymencie 
inwestorów w stosunku do ryzykownych aktywów oraz 
zyskującym na wartości dolarze amerykańskim. 

Notowania ropy WTI Notowania złota 

Waluty 
 
Kwiecień przyniósł lekkie umocnienie dolara amerykańskiego w 
stosunku do innych głównych walut. Kurs EUR/USD pod koniec 
miesiąca kształtował się poniżej poziomu 1,12 czyli blisko dolnego 
ograniczenia kilkumiesięcznej już konsolidacji. Sytuacja na 
globalnych rynkach także sprzyja dalszemu umocnieniu się dolara. 
Gospodarka amerykańska ciągle rozwija się w szybszym tempie niż 
gospodarka strefy euro co może prowadzić do preferowania 
waluty amerykańskiej ponad euro. Dodatkowo na deprecjację 
euro wpływać może łagodniejsze podejście EBC w kwestii polityki 
pieniężnej wspólnoty monetarnej. 
Polska złotówka pozostaje na stabilnym poziomie kształtując się w 
okolicach poziomu 4,30 za EUR i 2,80 za USD. 

Kursy walut w odniesieniu do USD Kursy walut w odniesieniu do PLN 
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Inwestycja o wartości 100 PLN w wybrany fundusz 

Top 5 funduszy akcyjnych i surowcowych (według rocznej 
stopy zwrotu)  

Inwestycja o wartości 100 PLN w wybrany fundusz 

Inwestycja o wartości 100 PLN w wybrany fundusz Top 5 funduszy akcyjnych – akcji zagranicznych (według 
rocznej stopy zwrotu)  

Top 5 funduszy akcyjnych – akcji polskich (według rocznej 
stopy zwrotu)  

FUNDUSZE O NAJWYŻSZEJ  
STOPIE ZWROTU  

Top 5 funduszy absolutnej stopy zwrotu (według rocznej 
stopy zwrotu)  

Inwestycja o wartości 100 PLN w wybrany fundusz 
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Investor Ameryka Łacińska 

Źródło: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 06.05.2019, tabela sporządzona przez Vestor DM na podstawie  
FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM 
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Fundusz 1M YTD 12M 
Wartość aktywów 

netto (mln PLN) 

Investor Ameryka Łacińska 0.50% 13.66% 13.90% 11.4 

Skarbiec Spółek Wzrostowych 6.33% 33.32% 13.68% 471.4 

Investor Rosja 1.83% 15.23% 12.36% 17.2 

UniAkcje Biopharma -2.96% 7.99% 11.84% 7.1 

Pekao Akcji Amerykańskich 2.01% 20.05% 10.77% 309.4 

Fundusz 1M YTD 12M 
Wartość 

aktywów netto 
(mln PLN) 

Investor Top 25 Małych Spółek -0.15% 12.49% 1.90% 136.3 

IPOPEMA Akcji  -0.98% 4.26% 1.53% 6.8 

Investor Akcji Spółek 
Dywidendowych 

0.77% 11.99% 1.01% 178.3 

Aviva Investors Polskich Akcji -0.60% 6.81% -0.72% 845.9 

PKO Akcji Plus -0.47% 3.30% -0.75% 154.1 

Fundusz 1M YTD 12M 
Wartość aktywów 

netto (mln PLN) 

Investor Ameryka Łacińska 0.50% 13.66% 13.90% 11.4 

Skarbiec Spółek Wzrostowych 6.33% 33.32% 13.68% 471.4 

Investor Rosja 1.83% 15.23% 12.36% 17.2 

UniAkcje Biopharma -2.96% 7.99% 11.84% 7.1 

Pekao Akcji Amerykańskich 2.01% 20.05% 10.77% 309.4 

Fundusz 1M YTD 12M 
Wartość aktywów 

netto (mln PLN) 

Skarbiec Global Bond Opportunities 0.39% 4.51% 1.73% 6.0 

Pekao Alternatywny Dynamiczny 
Absolutnej Stopy Zwrotu 

0.99% 3.78% 1.70% 1.0 

NN Stabilny Globalnej Alokacji 0.22% 3.21% 1.56% 281.8 

Skarbiec Market Neutral 0.99% 4.91% 1.09% 20.9 

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy 
Zwrotu 

0.47% 1.73% -0.75% 158.4 
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Inwestycja o wartości 100 PLN w wybrany fundusz 

Top 5 funduszy obligacyjnych (według rocznej stopy zwrotu)  Inwestycja o wartości 100 PLN w wybrany fundusz 

Inwestycja o wartości 100 PLN w wybrany fundusz Top 5 funduszy obligacyjnych – obligacji zagranicznych 
(według rocznej stopy zwrotu)  

Top 5 funduszy obligacyjnych – obligacji polskich (według 
rocznej stopy zwrotu)  

FUNDUSZE O NAJWYŻSZEJ  
STOPIE ZWROTU  

Top 5 funduszy mieszanych (według rocznej stopy zwrotu)  Inwestycja o wartości 100 PLN w wybrany fundusz 
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Fundusz 1M YTD 12M 
Wartość aktywów 

netto (mln PLN) 

PKO Papierów Dłużnych USD 0.59% 3.45% 9.31% 44.3 

Pekao Obligacji Dolarowych Plus 0.62% 6.93% 9.20% 1 214.3 

PZU Dłużny Rynków Wschodzących -0.76% 6.59% 5.41% 161.8 

Skarbiec Global High Yield Bond 0.75% 7.67% 4.24% 40.0 

NN Globalny Długu Korporacyjnego (L) 0.73% 7.40% 3.47% 497.6 

Fundusz 1M YTD 12M 
Wartość aktywów 

netto (mln PLN) 

Gamma Obligacji Korporacyjnych 0.32% 0.99% 3.20% 83.4 

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja -0.21% 0.72% 3.13% 617.1 

PZU Papierów Dłużnych Polonez -0.53% 1.15% 2.90% 1 265.7 

PZU Dłużny Aktywny -0.30% 0.96% 2.75% b.d. 

AGIO Kapitał 0.30% 0.98% 2.67% 423.1 

Fundusz 1M YTD 12M 
Wartość aktywów 

netto (mln PLN) 

PKO Papierów Dłużnych USD 0.59% 3.45% 9.31% 44.3 

Pekao Obligacji Dolarowych Plus 0.62% 6.93% 9.20% 1 214.3 

PZU Dłużny Rynków Wschodzących -0.76% 6.59% 5.41% 161.8 

Skarbiec Global High Yield Bond 0.75% 7.67% 4.24% 40.0 

NN Globalny Długu Korporacyjnego (L) 0.73% 7.40% 3.47% 497.6 

Fundusz 1M YTD 12M 
Wartość aktywów 

netto (mln PLN) 

Pekao Zrównoważony Rynku 
Amerykańskiego 

1.43% 13.20% 9.42% 207.0 

Pekao Strategii Globalnej 0.79% 9.89% 4.42% 170.8 

Santander Platinum Dynamiczny 0.30% 9.73% 4.33% 48.3 

Investor Zrównoważony 0.24% 11.28% 4.31% 1 005.2 

Pekao Strategii Globalnej - 
Konserwatywny 

0.60% 7.25% 4.10% 142.8 
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Investor Top 25 Małych Spółek 

Podstawowe informacje 

Firma zarządzająca: Investors TFI 

Typ funduszu: Akcyjny 

Zasięg geograficzny: Polska 

Zarządzający: Łukasz Hejak 

Min. pierwsza wpłata: 50 PLN 

Min. kolejna wpłata: 50 PLN 

Opłata za nabycie Max. 5% 

Opłata za zarządzanie: 3,5% p.a. 

Opłata za sukces: Brak 

Ryzyko: 5 

Benchmark: 80% Investor MS + 20% WIBID 6M 

Aktywa: 128,1 mln PLN 

Wartość j.u.  272,21 PLN 

Początek działalności 26.11.2002 r. 
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Stopy zwrotu w latach kalendarzowych 

Stopa zwrotu 

1 miesiąc -0,15% 

YTD 12,49% 

1 rok 1,90% 

3 lata 23,65% 

5 lat 14,71% 

Od początku 177,94% 

Wskaźniki ryzyka Wartość Średnia dla grupy 

Odchylenie 
standardowe (1Y) 

10,4% 10,8% 

Współczynnik Sharpe’a 
(alfa) 

0,1% -0,7% 

Beta 0,64 0,68 

Profil inwestora 

Polityka inwestycyjna 

Źródło: Bloomberg, wykres sporządzony przez Vestor DM 
 

Źródło: Strona internetowa funduszu, stopy zwrotu pobrane w dniu 
06.05.2019r., tabela sporządzona przez Vestor DM 
 

Źródło: KIID na luty 2019r., wykres sporządzony przez Vestor DM 
 

Źródło: Bloomberg, wyliczenia Vestor, tabela sporządzona przez Vestor DM 

Źródło: Karta funduszu i KIID, tabela sporządzona przez Vestor DM 

Nie mniej niż 70% aktywów netto Subfunduszu jest lokowane w akcje, głównie 
akcje małych i średnich spółek, z zastrzeżeniem, że: za średnie  
i małe spółki uważa się spółki o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania 
inwestycji niższej niż trzy miliardy euro oraz w inne instrumenty bazujące na 
akcjach, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity 
depozytowe i instrumenty pochodne. Pozostała część aktywów Subfunduszu jest 
lokowana w dłużne papiery wartościowe, depozyty  
i instrumenty rynku pieniężnego emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy 
Bank Polski, jednostki samorządu terytorialnego i inne władze publiczne (w tym 
państw członkowskich Unii Europejskiej), przedsiębiorstwa oraz w depozyty 
bankowe. 
W sytuacjach wystąpienia sytuacji kryzysowych (kryzys gospodarczy, walutowy, 
systemu bankowego lub finansów państwa, panika giełdowa) Aktywa 
Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartości, mogą być lokowane w 
papiery wartościowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.  

Subfundusz skierowany jest do inwestorów: 
- chcących uczestniczyć w zyskach ze wzrostu wartości akcji, głównie małych i 
średnich spółek, 
- poszukujących inwestycji potencjalnie mogącej przynieść wysoką stopę zwrotu 
w długim terminie, akceptujących wysokie ryzyko inwestycyjne związane z 
inwestycjami w akcje, oraz możliwość dużych wahań wartości inwestycji w 
krótkim terminie. 
- akceptujących podwyższone ryzyko inwestycyjne związane z inwestycjami w 
sektorze małych i średnich spółek, 
Subfundusz może nie być odpowiedni dla inwestorów, którzy planują wycofać 
swoje środki w ciągu 5 lat. 
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Fundusz pod lupą 

Struktura portfela Funduszu 
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0,4% 
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Główne pozycje w portfelu Funduszu 
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Fundusz Investor Top 25 Małych Spółek, zgodnie ze swoją polityką 
inwestycyjną lokuje środki głównie w spółki małe i średnie, których 
kapitalizacja nie  przekracza 3 mln EUR (ok. 12,9 mln PLN). W portfelu 
funduszu znajdują się akcje ponad 30 spółek, działających w różnych 
sektorach, min. w sektorze ochrony zdrowia, przemysłowym, 
informatycznym, finansowym, energetycznym oraz w sektorach 
produkujących dobra podstawowe  
i luksusowe. Portfel funduszu jest względnie mocno zdywersyfikowany pod 
względem sektorowym, natomiast słabo zdywersyfikowany geograficznie. 
Ponad 87% wszystkich posiadanych przez fundusz akcji  (67,19% aktywów) są 
to akcje notowane na polskiej giełdzie.  Na giełdach w Stanach 
Zjednoczonych notowanych jest 4,6% akcji posiadanych przez fundusz (3,54% 
aktywów), na giełdzie portugalskiej notowanych jest  4,33% akcji (3,32% 
aktywów), natomiast na giełdzie niemieckiej notowanych jest 3,42% akcji 
(2,62% aktywów). 
Największą pozycją w portfelu funduszu są akcje spółki CD Projekt, które 
stanowią ponad 9% wartości aktywów funduszu. Spółka ta wchodzi w skład 
indeksu WIG20, a jej kapitalizacja znacząco przekracza założony w polityce 
inwestycyjnej poziom 3 mld EUR. Spółka weszła jednak w skład portfela 
funduszu przed dołączeniem do indeksu WIG20, gdy jej kapitalizacja była 
znacząco mniejsza niż obecnie. W portfelu funduszu znajdują się także 
amerykańskie spółki zajmujące się produkcją gier tj. Take-Two, Activision 
Blizzard czy Electronic Arts, w których akcjach fundusz ulokował 2,53% 
aktywów.  
Spośród akcji spółek polskich tylko 1,12% aktywów są to akcje notowane na 
rynku NewConnect, czyli rynku na którym wprowadzane są spółki 
najmniejsze, często nadal w początkowej fazie rozwoju. Zarządzający szuka 
dodatkowej stopy zwrotu inwestując głównie w spółki znajdujące się w 
indeksach giełdowych mWIG40 oraz sWIG80. Względnie niewielka liczba 
spółek w portfelu (niewiele ponad 30), sugeruje, że portfel zarządzany jest 
aktywnie, z wysoką selekcją spółek, w które ostatecznie inwestowane są 
środki funduszu. 
 

Omówienie lokat Funduszu 

Źródło: Sprawozdanie finansowe na 31.12.2018 r., wykres sporządzony przez Vestor DM 

Źródło: Sprawozdanie finansowe na 31.12.2018 r., wykres sporządzony przez Vestor DM 
 

Investor Top 25 Małych Spółek 

 
W tej sekcji prezentowany jest konkretny fundusz, wybrany przez autorów Newslettera za ciekawy do szerszego omówienia z perspektywy edukacyjnej. W każdym Newsletterze 
omawiany jest inny przykład funduszu. Fundusz Investor Top 25 Małych Spółek znajduje się w ofercie Vestor Dom Maklerski. 
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Nazwa funduszu: Aviva Investors Małych Spółek IPOPEMA m-Indeks Skarbiec Małych i Średnich Spółek 
UniAkcje Małych i Średnich 
Spółek 

Firma zarządzająca: Aviva Investors Poland TFI Ipopema TFI Skarbiec TFI Union Investment TFI 

Typ funduszu: Akcji polskich Akcji polskich Akcji polskich Akcji polskich 

Zasięg geograficzny: Polska Polska Polska Polska 

Min. pierwsza wpłata: 1000 PLN 20.000 PLN 100 PLN 100 PLN 

Min. kolejna wpłata: 100 PLN 500 PLN 50 PLN 100 PLN 

Opłata za zarządzanie: 3,5% p.a. 2,0% p.a. 3,5% p.a. 3,5% p.a. 

Opłata za sukces: Nie Nie Tak Nie 

Benchmark: 
90% mWIG40 + 10% FTSE PLN 1 
Month Eurodeposit Local 
Currency 

100% mWIG40 

90% mWIG40 + 10% WIBID 3M, 
pomniejszone o koszt 
wynagrodzenia stałego za 
zarządzanie 

45% mWIG40 + 45% sWIG80 + 10% 
WIBID 1M ustalony 2 dni robocze 
przed ostatnim dniem roboczym 
poprzedniego miesiąca 

Aktywa: 109,4 mln PLN 46,5 mln PLN 124 mln PLN 97,2 mln PLN 

Podstawowe dane 

Fundusz pod lupą 

Fundusze podobne profilem do Funduszu Investor Top 25 Małych Spółek 

Źródło: Strony internetowe TFI, Karty funduszy, KIID, tabela sporządzona przez Vestor DM 

Nazwa funduszu: Poziom ryzyka (1-7) 1M 12M 36M 60M YTD 

Investor Top 25 Małych Spółek 
5 -0.15% 1.90% 23.65% 14.71% 12.49% 

Aviva Investors Małych Spółek 
5 -1.87% -10.87% -14.02% -16.87% 12.95% 

IPOPEMA m-Indeks 
5 -2.41% -10.21% 14.28% 20.75% 4.67% 

Skarbiec Małych i Średnich Spółek 
5 -2.25% -1.92% 36.63% 38.51% 13.70% 

UniAkcje Małych i Średnich Spółek 
5 -2.70% -11.60% 2.34% 6.69% 10.36% 

NN Średnich i Małych Spółek 
5 -0.91% -6.60% 10.24% 22.79% 8.30% 

PKO Akcji Małych i Średnich Spółek 
5 -0.51% -2.74% 17.47% 25.13% 9.54% 

Santander Akcji Małych i Średnich Spółek 
5 -2.07% -8.44%  -  - 8.63% 

Noble Fund Akcji Małych i Średnich Spółek 
5 -1.18% -15.03% 2.08% 2.21% 8.61% 

Źródło: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 06.05.2019, tabela sporządzona przez Vestor DM na podstawie  FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM 

Nazwa funduszu: NN Średnich i Małych Spółek PKO Akcji Małych i Średnich Spółek 
Santander Akcji Małych i 
Średnich Spółek 

Noble Fund Akcji Małych i 
Średnich Spółek 

Firma zarządzająca: NN Investment Partners TFI PKO TFI Santander TFI Noble Funds TFI 

Typ funduszu: Akcji polskich Akcji polskich Akcji polskich Akcji polskich 

Zasięg geograficzny: Polska Polska Polska Polska 

Min. pierwsza wpłata: 200 PLN 100 PLN 1000 PLN 500 PLN 

Min. kolejna wpłata: 50 PLN 100 PLN 100 PLN 100 PLN 

Opłata za zarządzanie: 3,5% p.a. 3,5% p.a. 3,5% p.a. 3,5% p.a. 

Opłata za sukces: Nie Nie Nie Tak 

Benchmark: 
60% mWIG40TR + 40% 
sWIG80TR 

20% WIG20+30% MWIG40+10% 
SWIG80+30%MSCI World SMID Cap 
USD+10% WIBID ON  

60% mWIG40 + 30% sWIG80 
+ 10% WIBID O/N 

60% mWIG40 + 20% WIBID ON 
+ 10% mDAX EUR + 10% Russell 
2000 USD 

Aktywa: 238,8 mln PLN 180,5 mln PLN 58,1 mln PLN 78,1 mln PLN 

Investor Top 25 Małych Spółek 
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Fundusze pieniężne 

FUNDUSZE POLSKIE 

Fundusze dłużne 

Źródło: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 06.05.2019, tabela sporządzona przez Vestor DM na podstawie  FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM 

Źródło: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 06.05.2019, tabela sporządzona przez Vestor DM na podstawie  FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM 

NAZWA FUNDUSZU 
POZIOM RYZYKA SKALA 

1- 7 
OPŁATA ZA 

ZARZĄDZANIE 
1M 12M 36M 60M YTD 

Altus Konserwatywny 2 0.95% 0.29% -0.64% 3.20% 8.07% -0.78% 

Aviva Investors Dochodowy 1 0.80% 0.27% 1.91% 7.14%  - 1.07% 

Aviva Investors Niskiego Ryzyka 2 1.00% 0.07% 0.68% 3.30% 5.45% 0.03% 

Investor Dochodowy 2 0.80% 0.09% 0.13% 4.46% 7.39% -0.37% 

Investor Oszczędnościowy 1 0.80% 0.13% 1.49% 7.71% 12.40% 0.48% 

IPOPEMA Oszczędnościowy 1 0.75% 0.18% 1.57% 7.22% 11.74% 0.13% 

NN Oszczędnościowy 1 0.75% 0.03% 0.64% 3.23% 6.74% -0.08% 

NN Krótkoterminowych Obligacji 2 1.00% 0.25% 1.41% 6.95% 12.75% 0.85% 

NN Oszczędnościowy (L) 1 0.75% 0.03% 0.64% 3.23% 6.55% -0.07% 

Noble Fund Oszczędnościowy 2 1.00% 0.20% 1.15% 6.83% 10.51% 0.35% 

Pekao Spokojna Inwestycja 1 0.80% 0.16% 1.45% 5.34% 8.69% 0.48% 

Pekao Oszczędny 1 0.87% 0.24% 1.56% 5.70% 9.01% 0.65% 

Pekao Oszczędny Plus 2 1.20% 0.27% 2.07% 6.57% 11.38% 0.80% 

Gamma Plus 2 0.90% 0.54% 1.06% 7.65% 13.21% 0.03% 

Gamma 2 0.79% 0.61% 1.45% 9.07% 16.18% 12.00% 

PKO Obligacji Skarbowych Plus 2 0.80% 0.25% 0.68% 5.15% 10.96% 0.25% 

PKO Obligacji Skarbowych 2 0.90% 0.22% 0.55% 5.03% 9.18% 0.23% 

Skarbiec Konserwatywny 1 0.90% 0.13% 0.99% 5.91% 9.44% 0.30% 

PZU Ochrony Majątku 1 1.00% 0.00% 0.16% 1.32% 3.87% -0.16% 

PZU Oszczędnościowy 2 0.80% 0.18% 1.32% 5.74% 10.35% 0.55% 

PZU Sejf+ 2 0.60% 0.17% 1.01% 5.68% 9.44% 0.40% 

UniAktywny Dochodowy 2 0.90% 0.30% 1.79% 9.92%  - 0.77% 

UniDolar 1 1.00% 0.07% 2.13% 3.84% 6.46% 1.08% 

UniEuro 1 0.80% -0.06% -0.18% 1.09% 2.53% 0.25% 

UniKorona Dochodowy 2 0.90% 0.33% 1.74% 8.74% 14.42% 0.91% 

NAZWA FUNDUSZU 
POZIOM RYZYKA SKALA 

1- 7 
OPŁATA ZA 

ZARZĄDZANIE 
1M 12M 36M 60M YTD 

AGIO Kapitał 1 1.30% 0,30% 2,67% 9,09% 17,69% 0,98% 

AGIO Kapitał PLUS 1 1.30% 0,55% 1,84% 6,81% 14,24% 0,93% 

AGIO Oszczędnościowy PLUS 2 0.50% 0,23% 1,19% 2,55%  - 0,26% 

Aviva Investors Dłużnych Papierów Korporacyjnych 2 1.00% 0.44% 2.01% 8.92% 14.49% 2.29% 

Aviva Investors Obligacji 3 1.75% -0.20% 1.06% 4.00% 10.68% -0.33% 

Aviva Investors Obligacji Dynamiczny 3 1.50% -0.19% 2.60% 7.46% 21.47% 0.84% 

Investor Obligacji 2 1.10% -0.32% 1.65% 8.16% 16.38% -0.01% 

Investor Obligacji Korporacyjnych 2 1.50% 0.12% 1.28% 3.60%  - 1.29% 

Investor Obligacji Rynków Wschodzących Plus 3 1.50% -0.75% -0.93% -1.96%  - 0.46% 

IPOPEMA Dłużny 3 1.25% -0.23% 2.27% 8.65%  - -0.40% 

IPOPEMA Obligacji 3 1.50% -0.13% 2.07% 7.46% 14.13% 0.41% 

NN Obligacji 3 1.25% -0.37% 2.20% 7.94% 16.52% 0.12% 

NN Globalny Długu Korporacyjnego (L) 3 1.80% 0.73% 3.47% 17.04% 14.63% 7.40% 

NN Obligacji Rynków Wschodzących (Waluta Lokalna) (L) 5 1.80% -1.48% -8.76% -3.39% -16.10% 2.03% 

NN Krótkoterminowych Obligacji Plus (L) 3 1.00% 0.02% -2.09% -6.40% -1.76% 0.48% 

Noble Fund Obligacji 3 1.50% -0.62% 1.44% 3.78%  - 0.29% 

Pekao Obligacji Dolarowych Plus 4 2.50% 0.62% 9.20% 4.66% 28.81% 6.93% 

Pekao Obligacji Europejskich Plus 3 2.00% 0.32% -0.70% -5.44% -0.29% 2.50% 

Pekao Obligacji i Dochodu 3 1.90% 0.17% 1.74% 9.88%  - 5.99% 

Pekao Obligacji Plus 2 1.60% -0.20% 2.22% 6.95% 12.64% 0.23% 
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Fundusze dłużne 

Fundusze mieszane 

Źródło: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 06.05.2019, tabela sporządzona przez Vestor DM na podstawie  FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM 

Źródło: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 06.05.2019, tabela sporządzona przez Vestor DM na podstawie  FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM 

FUNDUSZE POLSKIE 

NAZWA FUNDUSZU 
POZIOM RYZYKA SKALA 

1- 7 
OPŁATA ZA 

ZARZĄDZANIE 
1M 12M 36M 60M YTD 

Pekao Obligacji Strategicznych 3 2.00% 0.55% 1.27% 5.57% 8.18% 4.49% 

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 3 1.60% -0.16% 2.53% 7.08% 16.08% 0.32% 

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 3 1.60% -0.21% 3.13% 7.60% 16.17% 0.72% 

Gamma Obligacji Korporacyjnych 2 1.30% 0.32% 3.20% 8.97% 21.64% 0.99% 

PKO Obligacji Długoterminowych 3 1.50% -0.17% 1.17% 6.53% 13.89% -0.01% 

PKO Papierów Dłużnych Plus 2 1.50% 0.02% 1.17% 5.48% 10.78% 0.27% 

PKO Papierów Dłużnych USD 4 1.50% 0.59% 9.31% 0.46% 29.56% 3.45% 

Santander Obligacji Europejskich 2 1.60% 0.50% 2.71% 0.29% 6.10% 2.45% 

Santander Obligacji Korporacyjnych 2 1.90% 0.38% 1.25% 7.73% 12.98% 2.06% 

Santander Obligacji Skarbowych 3 1.70% -0.04% 2.21% 5.66% 12.10% 0.14% 

Santander Prestiż Obligacji Korporacyjnych Globalny 3 1.00% 0.43% 0.49%  -  - 3.82% 

Santander Prestiż Obligacji Korporacyjnych 2 1.80% 0.40% 1.42% 8.00% 14.30% 2.24% 

Santander Prestiż Obligacji Skarbowych 3 1.50% -0.01% 2.36% 6.31% 13.99% 0.20% 

Skarbiec Dłużny Uniwersalny 2 1.55% -0.25% 1.52% 6.38% 12.82% 1.35% 

Skarbiec Global High Yield Bond 4 1.30% 0.75% 4.24% 17.00% 18.26% 7.67% 

Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu 3 1.55% 0.28% 1.00% 7.73% 11.03% 4.23% 

Skarbiec Konserwatywny Plus 1 1.00% -0.17% 1.55% 7.41%  - 1.05% 

PZU Dłużny Aktywny 3 1.00% -0.30% 2.75%  -  - 0.96% 

PZU Dłużny Rynków Wschodzących 3 1.50% -0.76% 5.41% 2.54% 9.52% 6.59% 

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 3 1.00% 0.27% 2.48% 3.54%  - 2.78% 

PZU Papierów Dłużnych Polonez 3 1.50% -0.53% 2.90% 5.40% 14.44% 1.15% 

UniKorona Obligacje 3 1.50% -0.14% 0.75% 5.10% 11.53% -0.17% 

UniOszczędnościowy 1 0.90% 0.09% 2.02% 6.76% 12.03% 0.63% 

UniObligacje Aktywny 3 2.00% -0.58% -0.72% 2.42% 11.67% -0.78% 

UniObligacje: Nowa Europa 4 2.00% -1.36% -5.39% -12.66% 2.02% -0.36% 

UniProfit Plus 1 0.90% 0.07% 2.15% 6.98% 12.93% 0.65% 

NAZWA FUNDUSZU 
POZIOM RYZYKA SKALA 

1- 7 
OPŁATA ZA 

ZARZĄDZANIE 
1M 12M 36M 60M YTD 

AGIO Stabilny PLUS 3 2.75% -0,89% -0,91% 0,37%  - 1,37% 

Aviva Investors Aktywnej Alokacji 5 2.00% 1.11% -1.50% 11.14% 16.49% 9.24% 

Aviva Investors Kapitał Plus 3 2.50% 0.26% -1.56% -1.28% 1.60% 3.77% 

Aviva Investors Optymalnego Wzrostu 5 2.50% -0.91% -0.96% -8.80% -23.00% 7.04% 

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania 3 3.00% -0.25% -0.73% 1.49% 3.25% 2.04% 

Aviva Investors Zrównoważony 4 3.50% -0.42% 0.00% 5.30% 3.79% 3.67% 

Investor Bezpiecznego Wzrostu 2 1.00% 0.19% 1.46% 12.73%  - 0.70% 

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 4 3.00% 0.03% 3.63% 29.95% 39.03% 6.43% 

Investor Zrównoważony 4 3.50% 0.24% 4.31% 48.71% 61.31% 11.28% 

IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy 3 2.00% -0.07% -0.42% 2.61% 6.81% 1.54% 

NN Stabilnego Wzrostu 4 2.50% -0.49% -0.15% 6.92% 8.19% 0.96% 

NN Zrównoważony 4 3.00% -0.74% -0.78% 8.53% 11.25% 1.74% 

NN Perspektywa 2020 3 1.30% 0.00% 0.68% 6.86% 11.55% 2.03% 

NN Perspektywa 2025 3 1.50% -0.04% 0.59% 9.46% 13.69% 3.35% 

NN Perspektywa 2030 4 1.70% -0.06% 0.40% 9.98% 13.41% 4.19% 
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OPŁATA ZA 

ZARZĄDZANIE 
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NN Perspektywa 2035 4 1.90% -0.10% 0.05% 10.31% 13.08% 4.61% 

NN Perspektywa 2040 4 2.10% -0.13% -0.27% 10.65% 12.43% 5.04% 

Noble Fund Mieszany 4 3.50% -0.50% -9.75% -1.96% -3.23% 4.90% 

Noble Fund Stabilnego Wzrostu PLUS 4 3.50% -0.67% -9.76% -3.17% 1.40% 0.33% 

Noble Fund Timingowy 4 4.00% -0.54% -15.71% -3.78% -0.39% -0.09% 

Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu 4 1.50% 0.09% 0.28% 9.16%  - 6.85% 

Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 4 2.50% -0.26% -5.47% 10.45% 13.85% 7.47% 

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego 4 2.50% -0.50% -2.72% 18.80% 21.30% 10.30% 

Pekao Dochodu USD 4 0.20% 0.00% 3.02%  -  - 2.63% 

Pekao Elastycznego Inwestowania 3 1.70% -0.17% -2.15% 6.87% 4.88% 2.07% 

Pekao Stabilnego Inwestowania 4 3.15% -0.83% -0.92% 4.57% 0.34% 2.41% 

Pekao Stabilnego Wzrostu 4 3.25% -0.64% -0.45% 5.54% 1.91% 2.48% 

Pekao Strategii Globalnej 4 2.50% 0.79% 4.42% 14.99% 22.10% 9.89% 

Pekao Strategii Globalnej - Konserwatywny 3 1.80% 0.60% 4.10% 13.40%  - 7.25% 

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykańskiego 3 2.50% 1.14% 2.86% 12.61%  - 10.13% 

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego 4 2.50% 0.93% -0.17% 10.16% 14.71% 10.16% 

Pekao Zmiennej Alokacji 3 1.50% -0.08% -0.08% 1.03% 2.08% -0.31% 

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykańskiego 3 1.00% -0.15% 0.46% 3.62% 10.48% 0.84% 

Pekao Zrównoważony 4 3.50% -0.72% -1.23% 9.15% -2.75% 3.63% 

Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego 5 2.50% 1.43% 9.42% 13.67% 43.33% 13.20% 

PKO Stabilnego Wzrostu 3 2.50% -0.10% 0.16% 10.47% 13.26% 1.41% 

PKO Strategicznej Alokacji 4 3.50% -0.60% -1.61% 7.46% 12.89% 0.24% 

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 E 2 1.20% -0.59% 0.68% 5.99% 11.79% -0.59% 

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 E 3 1.90% -0.08% 3.12% 12.15% 14.51% 4.67% 

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 E 4 2.60% 0.00% 2.74% 14.22% 13.38% 7.10% 

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 E 4 3.30% 0.07% 2.33% 21.24% 24.11% 8.86% 

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 E 4 3.50% 0.07% 1.73% 18.64% 20.11% 8.39% 

PKO Zrównoważony 4 3.50% -0.30% -1.14% 12.13% 12.43% 2.08% 

Santander Platinum Dynamiczny 4 2.80% 0.30% 4.33% 13.71% 16.24% 9.73% 

Santander Platinum Konserwatywny 3 1.80% -0.02% 2.04% 5.38% 13.56% 1.92% 

Santander Platinum Stabilny 4 2.30% 0.15% 2.94% 8.57% 14.32% 5.01% 

Santander Stabilnego Wzrostu 3 i -0.37% 0.25% 8.89% 9.26% 2.38% 

Santander Strategia Dynamiczna 4 0.30% -0.84% -3.12%  -  - 3.67% 

Santander Strategia Konserwatywna 2 0.10% 0.05% 0.52%  -  - 1.10% 

Santander Strategia Stabilna 3 0.20% -0.41% -1.61%  -  - 2.47% 

Santander Zrównoważony 4 3.40% -0.67% 0.42% 11.49% 9.49% 3.59% 

Credit Agricole Dynamiczny Polski 4 2.75% -0.95% -0.29% 19.17% 21.77% 4.03% 

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 3 2.25% -0.49% 1.04% 12.37% 20.30% 2.21% 

Skarbiec Global Income 4 2.04% 0.30% 1.53%  -  - 6.64% 

Skarbiec III Filar 4 3.00% -0.10% -1.72% 15.10% 16.00% 4.52% 

Skarbiec Top Funduszy Stabilnych 4 2.00% -0.32% -1.32% 12.02% 11.78% 3.74% 

Skarbiec Waga 4 3.50% -0.90% -2.44% 12.09% 8.27% 3.53% 

PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek 4 2.50% -0.94% -1.75% -3.57% -4.98% 1.14% 

PZU Zrównoważony 5 3.00% -0.98% -5.49% 1.68% -3.22% 1.93% 

UniKorona Zrównoważony 4 3.20% -0.61% 0.44% 13.20% 10.50% 5.39% 

UniStabilny Wzrost 4 2.70% -0.57% 0.95% 11.75% 11.51% 2.95% 
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Źródło: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 06.05.2019, tabela sporządzona przez Vestor DM na podstawie  FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM 

FUNDUSZE POLSKIE 

NAZWA FUNDUSZU 
POZIOM RYZYKA SKALA 

1- 7 
OPŁATA ZA 

ZARZĄDZANIE 
1M 12M 36M 60M YTD 

AGIO Akcji Małych i Średnich Spółek 5 3.50% -2,90% -8,47% -6,00% -10,71% 8,42% 

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Dłużny 3 1.50% 0.47% -1.65% 5.25% 13.67% -0.95% 

Aviva Globalnych Strategii 4 0.95% 1.01% -2.69% 24.00%  - 3.96% 

NN Dynamiczny Globalnej Alokacji (L) 5 2.50% 0.15% -0.76% 7.28% 21.32% 4.00% 

NN Stabilny Globalnej Alokacji 4 1.50% 0.22% 1.56% 7.24% 19.38% 3.21% 

Noble Fund Global Return 4 3.50% -0.30% -16.78% -7.53% -8.03% -0.72% 

Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu 3 2.50% 0.99% 1.70%  -  - 3.78% 

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 3 1.50% 0.47% -0.75% 6.74%  - 1.73% 

Santander Prestiż Alfa 3 2.00% -0.10% -2.52%  -  - 4.40% 

Skarbiec Global Bond Opportunities 5 1.30% 0.39% 1.73% 5.66% 7.46% 4.51% 

Skarbiec Market Neutral 4 3.00% 0.99% 1.09% 11.54% 24.48% 4.91% 

Skarbiec Market Opportunities 4 3.00% -0.10% -7.53% 24.70% 36.79% 3.77% 

PZU Aktywny Akcji Globalnych 4 3.50% -0.31% -3.96% 1.48% -7.69% 1.50% 

NAZWA FUNDUSZU 
POZIOM RYZYKA SKALA 

1- 7 
OPŁATA ZA 

ZARZĄDZANIE 
1M 12M 36M 60M YTD 

AGIO Agresywny Spółek Wzrostowych 5 3.50% -3,69% -5,37% 8,25% 8,17% 4,40% 

AGIO Akcji PLUS 5 3.50% -2,31% -5,44% 7,97%  - 2,32% 

Altus Short 5 3.50% 0.94% -5.64% -21.90% -12.24% -3.55% 

Aviva Investors Europejskich Akcji 5 3.50% 0.40% -11.78% -12.17% -18.94% 11.72% 

Aviva Investors Globalnych Akcji 5 2.00% 0.31% -0.43% 7.13% 12.86% 12.25% 

Aviva Investors Małych Spółek 5 3.50% -1.87% -10.87% -14.02% -16.87% 12.95% 

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii 4 3.50% -0.54% -7.52% 0.48% 3.71% 11.35% 

Aviva Investors Nowych Spółek 5 3.50% 3.92% -9.14% -5.50% -5.94% 9.74% 

Aviva Investors Polskich Akcji 5 3.50% -0.60% -0.72% 11.59% 7.20% 6.81% 

Investor Akcji 5 2.80% -0.85% -6.18% 38.36% 42.45% 14.07% 

Investor Akcji Rynków Wschodzących 6 3.50% -0.51% -0.71% 9.67%  - 10.01% 

Investor Akcji Spółek Dywidendowych 5 3.50% 0.77% 1.01% 41.71% 21.30% 11.99% 

Investor Akcji Spółek Wzrostowych 6 3.50% 1.33% 0.77% 46.74%  - 18.49% 

Investor Ameryka Łacińska 6 3.50% 0.50% 13.90% 31.92% 18.69% 13.66% 

Investor BRIC 6 3.50% -0.33% 5.37% 39.74% 44.70% 14.02% 

Investor Gold Otwarty 6 3.50% -1.13% -6.25% -10.73% -4.90% -0.83% 

Investor Indie i Chiny 6 3.50% -0.65% 2.71% 28.34% 51.15% 11.57% 

Investor Niemcy 5 3.50% 3.62% -7.00% 21.07% 15.63% 20.40% 

Investor Nowych Technologii 5 3.50% 2.59% 10.59% 84.52% 93.04% 24.14% 

Investor Rosja 6 3.50% 1.83% 12.36% 24.07% 27.07% 15.23% 

Investor Sektora Nieruchomości i Budownictwa 5 3.50% -1.57% 10.68% 10.10% 40.89% 11.76% 

Investor Top 25 Małych Spółek 5 3.50% -0.15% 1.90% 23.65% 14.71% 12.49% 

Investor Top 50 Małych i Średnich Spółek 5 3.50% -0.33% -0.77% 12.80% 13.30% 10.66% 

Investor Turcja 6 3.50% -8.21% -26.99% -47.33% -40.60% -4.92% 

IPOPEMA Akcji  5 3.20% -0.98% 1.53% 12.23% 3.77% 4.26% 

IPOPEMA Globalnych Megatrendów 5 2.50% 2.62% -1.52% 41.60%  - 20.29% 

IPOPEMA m-Indeks 5 2.00% -2.41% -10.21% 14.28% 20.75% 4.67% 

IPOPEMA Short Equity 6 3.20% 0.80% -7.39% -32.28% -20.36% -3.77% 

NN Akcji 5 3.50% -1.06% -1.15% 13.44% 11.57% 3.25% 

NN Średnich i Małych Spółek 5 3.50% -0.91% -6.60% 10.24% 22.79% 8.30% 

NN Akcji Środkowoeuropejskich 6 3.50% -0.68% -9.22% -10.56% -0.67% 4.46% 

NN Globalny Spółek Dywidendowych (L) 5 2.50% 1.90% 9.09% 26.34% 45.01% 17.02% 
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FUNDUSZE POLSKIE 

NAZWA FUNDUSZU 
POZIOM RYZYKA SKALA 1- 

7 
OPŁATA ZA 

ZARZĄDZANIE 
1M 12M 36M 60M YTD 

NN Japonia (L) 6 2.50% -1.07% -8.80% 21.30% 35.46% 9.90% 

NN Nowej Azji (L) 5 2.50% -0.39% -0.02% 25.36% 20.78% 11.31% 
NN Spółek Dywidendowych Rynków Wschodzących 
(L) 6 2.50% -0.53% 3.91% 32.88% 29.53% 11.95% 

NN Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) 6 2.50% 0.58% 1.55% 15.79% -14.37% 18.32% 

Noble Fund Africa And Frontier 5 3.50% -1.68% -7.94% 7.61% -20.54% 11.68% 

Noble Fund Akcji Małych i Średnich Spółek 5 3.50% -1.18% -15.03% 2.08% 2.21% 8.61% 

Noble Fund Akcji 5 3.50% -1.26% -11.77% 3.35% -7.64% 5.95% 

Pekao Akcji Amerykańskich 5 3.50% 2.01% 10.77% 22.78% 56.41% 20.05% 

Pekao Akcji Europejskich 5 3.50% 1.14% -4.52% 4.28% 11.07% 15.94% 
Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków 
Rozwiniętych 5 3.50% 1.75% -2.40% 11.12% 19.86% 18.46% 

Pekao Akcji Polskich 5 3.50% -1.05% -2.95% 12.04% -9.51% 5.70% 

Pekao Akcji Rynków Dalekiego Wschodu 5 3.50% -1.00% -9.61% 20.05% 20.05% 13.30% 

Pekao Akcji Rynków Wschodzących 6 3.50% -0.28% -7.94% 16.16% -4.01% 11.99% 

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 5 3.50% -2.30% -3.32% 13.33% -6.25% 6.58% 

Pekao Dynamicznych Spółek 5 3.50% -1.92% -12.11% -1.42% 1.28% 10.02% 

Pekao Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego 5 3.50% -2.17% -8.95% 6.05% 0.32% 8.36% 

Pekao Strategii Globalnej - Dynamiczny 5 2.50% 1.01% 3.58%  -  - 15.08% 

Pekao Surowców i Energii 5 2.20% -1.95% -7.54% -6.28% -30.30% 5.75% 

Gamma Akcji Małych i Średnich Spółek 5 3.50% 0.19% -2.72% 10.19% 10.22% 5.24% 

Gamma Akcyjny 5 3.50% 0.70% -1.43% 16.79% 5.91% 2.67% 

PKO Akcji Dywidendowych Globalny 5 4.00% 1.57% 2.07% 17.65%  - 15.97% 

PKO Akcji Małych i Średnich Spółek 5 3.50% -0.51% -2.74% 17.47% 25.13% 9.54% 

PKO Akcji Nowa Europa 5 3.50% -3.32% -8.41% -3.04% 9.97% 5.36% 

PKO Akcji Plus 5 3.50% -0.47% -0.75% 19.80% 18.86% 3.30% 

PKO Akcji Rynków Wschodzących 5 0.70% -1.36% -5.21% 14.37% 0.03% 12.14% 

PKO Akcji Rynku Amerykańskiego 4 0.70% 1.64% 10.24% 25.97% 35.07% 18.46% 

PKO Akcji Rynku Polskiego 5 0.70% 1.42% -8.49% 7.97%  - 8.20% 

PKO Akcji Rynku Europejskiego 5 0.70% 2.42% 2.93% 20.41%  - 19.20% 

PKO Akcji Rynku Japońskiego 6 0.70% 0.59% -4.14% 14.54%  - 10.85% 

PKO Akcji Rynku Złota 7 2.10% -7.80% -2.90% -16.72%  - 2.92% 

PKO Dóbr Luksusowych Globalny 5 3.50% 1.85% -2.62% 38.28% 49.45% 19.82% 

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny 5 3.50% 2.92% -5.05% 10.51% 12.01% 20.02% 

PKO Medycyny i Demografii Globalny 4 3.50% 1.01% 7.10%  -  - 12.84% 

PKO Surowców Globalny 6 3.00% -4.96% -2.68% 19.07% 41.06% 7.92% 

PKO Technologii i Innowacji Globalny 5 3.50% 2.53% 7.75% 71.47% 100.35% 18.40% 

Santander Akcji Małych i Średnich Spółek 5 3.50% -2.07% -8.44%  -  - 8.63% 

Santander Akcji Polskich 5 3.50% -1.38% -1.35% 15.82% 5.16% 5.51% 

Santander Akcji Środkowej i Wschodniej Europy 5 3.50% -2.58% -8.23% 0.82% -1.32% 9.07% 

Santander Akcji Tureckich 7 3.50% -9.35% -22.65% -39.97% -28.54% -0.34% 

Santander Prestiż Akcji Amerykańskich 5 2.50% 1.73% 2.82%  -  - 15.12% 

Santander Prestiż Akcji Europejskich 5 2.50% 1.13% -0.49% 17.37%  - 14.38% 

Santander Prestiż Akcji Polskich 5 3.00% -1.84% -2.38% 18.79% 25.10% 6.43% 

Santander Prestiż Akcji Rynków Wschodzących 5 2.50% -0.68% -4.15%  -  - 11.41% 
Santander Prestiż Akcji Środkowej i Wschodniej 
Europy 6 3.00% -3.63% -8.88% 3.32% 15.19% 9.30% 
Santander Prestiż Europejskich Spółek 
Dywidendowych 5 2.50% 0.29% 2.26% 3.92%  - 13.74% 

Santander Prestiż Technologii i Innowacji 5 2.50% 2.47% 5.41%  -  - 21.44% 

Santander Strategia Akcyjna 4 0.40% -1.43% -5.37%  -  - 5.23% 

Credit Agricole Akcji Nowej Europy 5 3.50% -2.70% -8.97% 3.78%  - 8.37% 
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ZARZĄDZANIE 
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Credit Agricole Akcyjny 5 2.95% -1.45% -1.62% 31.84% 37.22% 7.46% 

Skarbiec Akcja 5 3.50% -1.56% -4.07% 25.26% 7.35% 6.22% 

Skarbiec Emerging Markets Opportunities 6 2.04% -0.39% 6.66% 43.62% 46.71% 15.73% 

Skarbiec Globalny Małych i Średnich Spółek 6 3.50% 2.88% 9.00% 66.78%  - 24.77% 

Skarbiec Global Select Equity 5 2.04% 1.06% 1.81% 17.60% 18.56% 14.02% 

Skarbiec Małych i Średnich Spółek 5 3.50% -2.25% -1.92% 36.63% 38.51% 13.70% 

Skarbiec Rynków Rozwiniętych 5 2.50% 1.49% 4.25% 35.58% 34.30% 15.05% 

Skarbiec Rynków Surowcowych 5 3.50% -1.93% -19.17% -17.35% -52.13% -3.30% 

Skarbiec Spółek Wzrostowych 6 3.50% 6.33% 13.68% 91.19% 98.39% 33.32% 

Skarbiec Top Brands 6 3.50% 2.83% 5.10% 72.40% 85.74% 23.30% 

Skarbiec Top Funduszy Akcji 5 3.00% -0.23% -2.64% 21.59% 12.24% 7.24% 

PZU Akcji Krakowiak 5 3.50% -1.62% -13.72% -9.02% -23.86% 1.02% 

PZU Akcji Małych i Średnich Spółek 5 3.50% -2.24% -19.52% -21.61% -22.49% 4.31% 

PZU Akcji Rynków Rozwiniętych 5 3.00% 0.89% 4.21% 21.67% 33.77% 14.92% 

PZU Akcji Rynków Wschodzących 6 3.00% -1.60% 3.36% 29.23% 6.44% 10.95% 

PZU Akcji Spółek Dywidendowych 5 2.60% -2.22% -9.70% -2.11% 14.69% 0.04% 

PZU Innowacyjnych Technologii 6 3.00% -0.11% -8.75%  -  - 0.35% 

PZU Medyczny 6 2.50% -2.15% -9.13% -21.44% -29.40% 4.45% 

UniAkcje Biopharma 6 2.95% -2.96% 11.84% 15.01%  - 7.99% 

UniAkcje Daleki Wschód 6 2.95% 0.46% 0.88% 21.64%  - 11.50% 

UniAkcje Dywidendowy 5 3.50% 0.43% -1.36% 8.88% 22.88% 12.36% 

UniAkcje Małych i Średnich Spółek 5 3.50% -2.70% -11.60% 2.34% 6.69% 10.36% 

UniAkcje Nowa Europa 5 3.00% -1.43% -4.20% 9.65% 34.87% 6.03% 

UniAkcje Selektywny Globalny 4 2.95% 0.79% 8.38% 19.17%  - 15.30% 

UniAkcje Turcja 7 3.50% -6.93% -27.77% -44.27% -40.07% -5.10% 

UniAkcje Wzrostu 5 3.00% -0.71% -5.53% 14.15% 14.76% 5.38% 

UniKorona Akcje 5 3.50% -0.95% -3.87% 14.82% 7.00% 4.67% 
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Rynek Wskaźnik Wartość obecna Wartość wstecz 1M Początek 2019 Wartość wstecz 12 M 

Polska WIBOR 3M 1.72% 1.72% 1.72% 1.70% 

Strefa Euro EURIBOR 3M -0.31% -0.31% -0.31% -0.33% 

USA 
LIBOR 3M (USD) 2.56% 2.60% 

2.80% 
2.36% 

Szwajcaria 
LIBOR 3M (CHF) -0.72% -0.71% 

-0.71% 
-0.73% 

Rynek Wskaźnik Wartość obecna Wartość wstecz 1M Początek 2019 Wartość wstecz 12 M 

Polska 
Obligacje 10 - letnie 3.01% 2,87%  

2.76% 
3,09%  

USA 
Obligacje 10 - letnie 2.50% 2.41% 

2.55% 
2.95% 

Niemcy 
Obligacje 10 - letnie 0.01% -0.07% 

0.15% 
0.56% 

Wielka Brytania 
Obligacje 10 - letnie 1.18% 1.00% 

1.19% 
1.42% 

Włochy 
Obligacje 10 - letnie 2.55% 2.49% 

2.86% 
1.78% 

Japonia 
Obligacje 10 - letnie -0.05% -0.09% 

-0.01% 
0.05% 

Turcja 
Obligacje 10 - letnie 19.04% 17.18% 16.22% 12,24%  

Chiny 
Obligacje 10 - letnie 3.40% 3.06% 

3.14% 
3,66% 

Rynek Wskaźnik Wartość obecna Wartość wstecz 1M Początek 2019 Wartość wstecz 12 M 

Polska WIG20 2 334.21 2 312.1 2 301.6 2 291.9 

Polska WIG 60145.5 59 668.0 58 290.2 59 932.5 

USA S&P500 2945.83 2 834.4 2 447.9 2 648.1 

USA NASDAQ Composite 8095.388 7 729.3 6 463.5 7 066.3 

Niemcy DAX 12344.08 11 526.0 10 416.7 12 612.1 

Chiny  Shanghai Composite 3078.339 3 090.8 2 464.4 3082,23 

Japonia Nikkei225 22 258,73 21 033.8 20 039.0 22 467,87 

Świat MSCI World 2178.67 2 107.7 1 853.2 2 086.5 

Świat  MSCI Emergin Markets 1079.24 1 058.1 949.6 1 164.4 

Rynek Wskaźnik Wartość obecna Wartość wstecz 1M Początek 2019 Wartość wstecz 12 M 

Świat Ropa WTI 63.91 60.28 48.15 62.43 

Świat Miedź   262.3 314.15 

Świat Złoto 1 283.80 1293.2 1282.3 1318.6 

Świat Srebro   15.65 16.76 

Świat Platyna 888.22 849.46 795.36 904.57 



Zastrzeżenia prawne  
 
Newsletter „Centrum wiedzy” (dalej „Newsletter”) został opracowany i sporządzony przez Vestor Dom Maklerski z siedzibą w Warszawie („Spółka”)  w celu  
edukacyjnym. Newsletter nie stanowi oferty ani zaproszenia do składania ofert w rozumieniu przepisów Kodeksu cywilnego, nie stanowi usługi doradztwa 
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 roku poz. 1636 z późn. zm., dalej jako 
„Ustawa”), ani porady inwestycyjnej, nie jest też wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Newsletter nie ma 
charakteru rekomendacji dotyczącej instrumentów finansowych w rozumieniu zapisów Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczące środków 
technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz 
ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, ani nie stanowi analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o 
charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych w rozumieniu art. 69 ust. 4 pkt 6 Ustawy. 

• 
Wszelkie informacje zawarte w Newsletterze zostały przekazane jego odbiorcom niezależnie od ich potrzeb i indywidualnego profilu inwestycyjnego. Treść 
Newslettera opiera się na  analizie danych historycznych  i nie stanowi gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości; w szczególności, informacje 
przedstawione w Newsleterze i nie powinny stanowić samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.  

• 
Newsletter  w zakresie przygotowanym przez Spółkę został sporządzony z rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na 
podstawie ogólnodostępnych informacji, uznanych przez autorów za wiarygodne.  
Spółka działa na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i podlega jej nadzorowi. 
Autorzy ani Spółka nie ponoszą odpowiedzialności za następstwa decyzji inwestycyjnych podjętych na postawie informacji i opinii zawartych w Newsletterze. 
Odpowiedzialność za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie Newslettera ponoszą wyłącznie inwestorzy.  

• 
Rozpowszechnianie bez zgody Spółki bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie Newslettera lub jego części jest zabronione. 


