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Stopy zwrotu z gtiéwnych klas aktywow
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Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, wykres sporzadzony przez Vestor DM

Stopy zwrotu z wybranych funduszy inwestycyjnych
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Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, wykres sporzadzony przez Vestor DM na podstawie FIO i
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Pierwsza potowa lutego nie przyniosta wiekszych zmian
sentymentu do gtéwnych klas aktywoéw, a wiec wzrosty, ktére
mozna byto zobaczyé w styczniu byly kontynuowane takze na
poczatku lutego. Najlepsza miesieczng inwestycjq okazaty sie
akcje spoétek amerykanskich wchodzacych w sktad indeksu
S&P500. Sam indeks zyskat w skali miesigca 6,3%. Na
pozytywny sentyment do amerykanskich akcji wptywaty
fagodne wypowiedzi przedstawicieli FOMC a takze mocne
wyniki pokazywane w raportach kwartalnych przez spétki.
Ogodlnie akcje, jako klasa aktywdéw, mogg zaliczy¢ poczatek
roku do udanych — zaréwno patrzac na akcje spétek z rynkéw
rozwinietych jak i z rynkéw rozwijajacych sie.

Wysoka miesieczng stope zwrotu osiggneta takze ropa
naftowa, ktdéra zyskata na wartosci az 6,3%. Surowiec ten
kontynuuje wiec odbicie od dotkéw zanotowanych jeszcze
w grudniu 2018 roku.

W skali roku najwyiszg stope zwrotu przyniosty obligacje
skarbowe, ktérych rentownosci pod koniec 2018 roku
znaczaco sie obnizyty.

7.2%

0,4%

Obligacje
Skarbowe
(Polska)

W okresie ostatniego miesigca najlepszym funduszem okazat
sie Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, ktéry
pozwolit zarobi¢ inwestorom 4,3%. Wzrost wyceny jednostki
uczestnictwa w skali roku wynosi natomiast wysokie 12%,.
Ws$réd  funduszy akcyjnych najlepiej zaprezentowat sie
Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa, ktéry pozwolit
zarobi¢ 4,1% w skali miesigca i 16,4% w skali roku. Bardzo
dobrg roczng stope zwrotu osiggnat fundusz dtuiny PKO
Papieréw Dtuznych USD. Stopa zwrotu z tego funduszu w skali

4% roku wyniosta az 15,1%. Taki wynik fundusz mogt osiagnac

Investor Sektora
Nieruchomosci i
Budownictwa

NN Stabilny Gl
Alokacj

PKO Papieréw Dtuznych
usb

Pekao Zréwnowazony
Rynku Amerykariskiego

0 analizowanych przez Vestor DM

D Przeglad swiatowych rynkow

Pierwsza potowa lutego nie przyniosta wielkich zmian
w sentymencie dotyczgcym gtéwnych klas aktywdéw. Odbicie po grudniowej
przecenie kontynuowaty indeksy amerykariskie. S&P500 od rocznych
miniméw dzieli juz okoto 20%. Na tle indekséw amerykanskich relatywng
stabos$¢ pokazaty akcje polskie. Indeks WIG20 prébowat wybic¢ sie powyzej
poziomu 2400 punktéw, jednak szybko po przekroczeniu tego poziomu
pojawita sie presja podazy sprowadzajgc wartos¢ indeksu blisko 100 punktow
w dot. Sentyment wokét akcji, zwtaszcza tych amerykanskich, wydaje sie by¢
aktualnie pozytywny, na co moze by¢ wynikiem ztagodzonych wypowiedzi
ptynacych ze strony rezerwy federalnej. Warto jednak zauwazy¢ pojawiajace
sie sygnaty mogace wptyng¢ na postrzeganie rynku akcyjnego przez
inwestoréw. Gotebie wypowiedzi cztonkdw FOMC wptywajg na spadek
rentownosci  obligacji amerykariskich. Aktualnie spread pomiedzy
rentownosciami obligacji 10 — letnich i 2 — letnich wynosi okoto 15 pkt

dzieki spadkowi rentownosci amerykanskich obligacji
skarbowych, ktéry rozpoczat sie pod koniec 2018 roku.
W ciggu minionego miesigca najlepszym  funduszem
absolutnej stopy zwrotu okazat sie NN Stabilny Globalnej
Alokacji, ktérego miesieczna stopa zwrotu wyniosta 0,7%.

obalnej

bazowych, co jest wartoscig nizsza niz jeszcze kilka miesiecy temu.
Potencjalne odwrécenie krzywej dochodowosci mogtoby zostaé
odczytane przynajmniej przez cze$¢ inwestoréw jako zapowiedz
zblizajgcej sie recesji, co mogtoby ponownie wprowadzi¢ rynki
w faze risk-off. Dla rynkéw akcyjnych w krajach rozwijajacych sie
zagrozeniem jest takze umacniajacy sie dolar, ktéry w lutym ulegat
aprecjacji pomimo gotebich sygnatéw ptynacych z FED.

Michat Pigtkowski,
Doradca Inwestycyjny
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Akcje

Indeksy akcji — USA i Niemcy Indeksy akcji — Polska i MSCI EM
Pierwsza poftowa lutego przyniosta kontynuacje odbicia na

amerykariskim rynku akcji. Solidne wzrosty zanotowaty zaréwno 3 4gq - ~ 14000 65000 - - 1300
technologiczny indeks Nasdag Composite jak i indeks szerokiego
rynku S&P500. Amerykanskie akcji korzystajg ze zmiany narracji

ptynacej z rezerwy federalnej a takze z wzglednie niskich wycen, 2900 1 13 000 62000 - 1200
ktére sg wynikiem przeceny jaka wystgpita na rynkach akcji

w grudniu. Dodatkowym paliwem do wzrostow jest sezon wynikowy 2700 + 59000 +

spotek. Wyniki amerykanskich spoétek za 4Q 2018 roku nadal 12000 - 1100
pozostaja mocne i nie brakuje pozytywnych zaskoczen. 2500 56 000 -

W przypadku akcji polskich, ktére w 4Q 2018 roku pokazywaty 11 000 - 1000
relatywng site wzgledem rynkéw bazowych, nastapito odwrécenie 2300 - 53000 -

tej zaleznosci, a polskie indeksy byty stabsze niz indeksy w krajach

rozwinietych. Wydaje sie, ze na notowania polskich akcji wptyw miat 2 100 10000 50000 900

drozejacy dolar, ktéry jest zwykle ujemnie skorelowany lut18 maj18 sie 18 paz18 sty 19 lut18 maj18 sie18 paz18 sty 19

z zachowaniem akcji na rynkach wschodzacych, do ktérych nadal

zalicza sie Polska. S&P 500 INDEX ——— WIG Index ——— MSCI EM (prawa 05)
Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM

Obligacje

Rentownosci 10 - letnich obligacji skarbowych Rentownos¢ 10 - letnich obligacji skarbowych

Luty przyniést kontynuacje mocnego zachowania sie obligacji
skarbowych, ktére korzystajg z umiarkowanej presji inflacyjnej, 3,60% - 1,00% 3,70% 1
zaréwno w Stanach Zjednoczonych, strefie euro jak i w Polsce,

a takze ze zmian przekazu ptyngcego z bankéw centralnych, ktére 0.80% 3,50% 1
prébujg, przynajmniej czasowo, odwlec w czasie proces 3,20% - 3.30% 1
normalizacji polityki pienieznej. Rentownosci amerykanskich 0.60% e
B ()
obligacji 10 — letnich oscylujg w okolicach 2,65 — 2,70%, czyli na 3,10% -
) ., - . - 2,80% et
poziomach nizszych niz w byty w wigkszosci 2018 roku. 4
0,
Roczne minima prdbuja pogtebi¢ rentownosci polskich 10 — letnich 0.40% 2,90%
obligacji skarbowych. Na notowania polskich papieréw

2,40% -
skarbowych wptyw ma stabilna sytuacja fiskalna, wzrost 0,20% 2,70%
gospodarczy przekraczajacy 5% a takze wcigz niska inflacja.

. . . . . . . . P 2,50%
Zgodnie z zapowiedziami cztonkdw RPP, nie nalezy spodziewa¢ sie 2,00% 0,00% 4 . . .

K . . lut 1 1 1 1 1

w najblizszym czasie podwyzek stop procentowych. Pojawiaja sie lut18 maj18 siel8 paz18 sty19 utis  maj18  siel8 paz1s  styl19
za to gtosy, ze w przypadku negatywnych szokéw gospodarczych USA Niemcy (prawa os) Polska
whasciwa bytaby obnizka stdp procentowych. Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM
Surowce - ia 21
E— Notowania ropy WTI Notowania ztota

Pierwsza pofowa lutego przyniosta kontynuacje wzrostéw na 80 - 1400

rynku surowcéw. Notowania ropy naftowej wzrosty o 6,1%, co

wysokim wynikiem, jednak dynamika wzrostu cen ropy naftowej 70 A 1300
spadfa w porédwnaniu z dynamika styczniowa. Nalezy jednak

pamietaé, ze w styczniu bardzo wysokie stopy zwrotu byty 60 -

mozliwe gtéwnie dzigki niskiej bazie. Utrzymanie si¢ wzrostéw na 1200 1
rynku $wiadczy o pozytywnym aktualnie sentymencie inwestoréw 50 A

do tego surowca.

1100 A

Wzrosty kontynuowato takze ztoto, ktérego notowania 40 A

przekroczyty poziom 1300 dolaréw za uncje. Ztoto znajduje sie w

Srednioterminowym trendzie wzrostowym, w ktérym na tg chwile 30 T T T T 1000 T T T ’
nie przeszkadza nawet drozejacy dolar, czesto ujemnie lut 18 maj 18 sie 18 lis 18 lut 19 lut 18 maj 18 sie 18 lis 18 lut 19
skorelowany z ceng tego kruszcu. WTI CRUDE FUTURE Mar19 LME Gold SPOT ($)

Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM
Waluty
Kursy walut w odniesieniu do USD Kursy walut w odniesieniu do PLN

W lutym nastgpita kolejna préba wytamania sie kurséw par 110% - 4,40

dolarowych z trwajacej od kilku miesiecy konsolidacji. Kurs pary NM/\ANN\W
EUR/USD zszedt ponizej poziomu 1,13 zblizajac sie do rocznych 105% A 4,20 1

minimalnych poziomdw kursu z listopada 2018 roku. Dziato sie to 400 1

pomimo kolejnych gotebich wypowiedzi ptynacych ze strony FED. 100% - !

Moze to oznaczaé, ze inwestorzy prognozuja ztagodzenie polityki 3,80 -

pienieznej takze w strefie euro. Oczekiwania takie mogg by¢ 95% -

poparte faktem, ze wzrost gospodarczy w ostatnich okresach byt 3,60 1

wyzszy i bardziej stabilny w USA niz w strefie euro, co przy 90%

pojawiajgcych sie obawach o stan globalnej gospodarki moze

sktoni¢ EBC do zmiany tempa albo nawet zatrzymania procesu 85% 3,20
normalizacji polityki pienieznej. lut 18 maj 18 sie 18 paz 18 sty 19 lut 18 maj18  siel8 paz 18 sty 19
EUR-PLN X-RATE USD-PLN X-RATE
EURUSD USDIPY USDCNY CHF-PLN X-RATE

Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM
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18 Luty 2019
Top 5 funduszy akcyjnych (wedtug rocznej stopy zwrotu)

. PR 115,0
Investor.Sektora Nieruchomosci i 2.12% 0.78% 16.43% 59
Budownictwa

110,0

UniAkcje Biopharma 3.17% 9.37% 15.11% 7.1
Investor Ameryka tacifiska -0.30% 10.35% 10.83% 123 1050 1
PKO Akcji Rynku Ztota 12.41% 9.19% 9.67% 172.0 100,0
Pekao Akcji Amerykanskich 5.50% 14.33% 9.35% 309.4
” 95,0
Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie lut 18 Kwi 18 cze 18 sie 18 pat 18 gru1s

FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM

Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM

Top 5 funduszy akcyjnych — akcji polskich (wedtug rocznej

120,0
stopy zwrotu) Ipopema Short Equity

. 110,0
IPOPEMA Short Equity -4.25% -4.25% 3.23% 8.6
Altus Short 2.03% -2.51% -0.48% 8.2
Investor Akcji Spétek 1799 o
Dywidendowych 0.79% 4.80% 4.76% 158.7 100,0 -
PKO Akcji Plus -0.81% 2.79% -6.21% 154.1
Gamma Akcyjny -1.19% 2.07% -6.40% 58.9

90,0 T T T T T ]

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO

analizowanych przez Vestor DM lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18

Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM

Top 5 funduszy akcyjnych — akcji zagranicznych (wedtug Inwestycja o wartosci 100 PLN w wybrany fundusz

rocznej stopy zwrotu) 1200 - UniAkcje Biopharma
_ ]
Investor'Sektora Nieruchomosci i 2.12% 9.78% 16.43% 5.9 110,0 -
Budownictwa
UniAkcje Biopharma 3.17% 9.37% 15.11% 7.1 1050 4
Investor Ameryka taciriska -0.30% 10.35% 10.83% 12.3
Pekao Akcji Amerykanskich 5.50% 14.33% 9.35% 309.4 100,0
UniAkcje Selektywny Globalny 4.94% 9.65% 6.21% b.d.

95,0 . . . . . ;

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18 lut 19

FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM L
Zrédto: Bloomberg, wykres sporzgdzony przez Vestor DM

Top 5 funduszy absolutnej stopy zwrotu (wedtug rocznej I nwestycja o wartosci 100
stopy zwrotu) NN Stabilny Globalnej Alokacji
103,0 -
_ 102,0 -
NN Stabilny Globalnej Alokacji 0.65% 1.93% 0.35% 281.8
. 101,0 A
Skarbiec Global Bond 1.49% 2.54% -1.18% 6.0
Opportunities
i 100,0
Altus A_bsolutnej Stopy Zwrotu 0.14% -0.43% 1.30% 5392
Dtuzny
Skarbiec Market Neutral 0.87% 3.28% -1.65% 20.9 99,0
Pekao Alternatywny - Absolutnej 0.57% 0.67% 2.69% 158.4
Stopy Zwrotu 98.0 ,

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz18 gru 18

FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM
Zrodto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM



Centrum Wiedzy
Newsletter Wealth Management

FUNDUSZE O NAJWYZSZE)
STOPIE ZWROTU

N4

Vestor

DOM MAKLERSKI

Top 5 funduszy obligacyjnych (wedtug rocznej stopy zwrotu)

Inwestycja o wartosci 100 PLN w wybrany fundusz

PKO Papieréw Dtuznych USD

118,0 -
PKO Papieréw Dtuznych USD 2.17% 2.75% 15.13% 44.3 114,0 -
Pekao Obligacji Dolarowych Plus 3.23% 5.46% 14.69% 12143 110,0 A
7 o 0, 106,0 -
PZU Dtuzny Aktywny 0.68% 1.02% 4.46% b.d.
. s 102,0
PZU Papieréw Dtuznych Polonez 0.71% 1.41% 4.43% 1265.7
98,0
IPOPEMA Dtuzny 0.07% 0.07% 4.42% 120.2
94,0 . . . . . \
lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i

SFIO analizowanych przez Vestor DM

Zrodto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM

Top 5 funduszy obligacyjnych — obligacji polskich (wedtug

Il nwestycja o

wartosci 100 P

rocznej stopy zwrotu) 105,0 1 PZU Diuzny Aktywny
_- o
. 103,0 -
PZU Dtuzny Aktywny 0.68% 1.02% 4.46% b.d.
PZU Papieréw Dtuznych Polonez 0.71% 1.41% 4.43% 1265.7 102,0 -
IPOPEMA Dtuzny 0.07% 0.07% 4.42% 120.2
101,0
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 0.64% 0.78% 4.33% 617.1
100,0 -
NN Obligacji 0.53% 0.71% 3.97% 907.1
99,0 T T T T T ]
Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18
FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM .,
Zrodto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM
Top 5 funduszy obligacyjnych — obligacji zagranicznych Inwestycja o wartosci 100 PLN w wybrany fundusz
(Wec"ug rocznej stopy zwrotu) 117,0 - Pekao Obligacji Dolarowych Plus
113,0 -
PKO Papieréw Diuznych USD 2.17% 2.75% 15.13% 443 109,0 |
Pekao Obligacji Dolarowych Plus 3.23% 5.46% 14.69% 12143
105,0
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych 1.39% 4.68% 1.87% 161.8
Skarbiec Konserwatywny Plus 0.43% 0.71% 1.64% 375.5 101,0 -
Santander Obligacji Europejskich 0.57% 0.90% 1.56% 71.6
97,0 T T T T T ]
Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18

FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM

Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM

Top 5 funduszy mieszanych (wedtug rocznej stopy

zwrotu)

Inwestycja o wartosci 100 PLN w wybrany fundusz

Pekao Zrédwnowazony Rynku Amerykanskiego

Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykariskiego

Santander Platinum Dynamiczny
Santander Platinum Stabilny

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020
E

Santander Platinum Konserwatywny

4.32% 10.06%
2.69% 6.80%
1.58% 3.56%
0.17% 0.25%
0.79% 1.45%

11.98%

4.53%

3.41%

3.02%

2.57%

207.0

48.3

80.1

630.8

182.6

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie

FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM

115,0 -

110,0 -

105,0 A

100,0 A

95,0

lut 18

kwi 18 cze 18

sie 18 paz 18 gru 18

Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM
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Podstawowe informacje Roczna inwestycja 100 PLN w Fundusz Aviva Investors Aktywnej
101,0 i
Firma zarzadzajaca: Aviva Investors Poland TFI 01,0 Alokacji
Typ funduszu: Dtuzny polskich obligacji korporacyjnych 100,8 1
Zasieg geograficzny: Polska 100,6
zarzadzaiacy: Marcin Mezykowski, Radostaw Gatecki, 100,4 -
aczalacy: Grzegorz Latata
100,2 -
Min. pierwsza wptata: 1000 PLN
100,0 -
Min. kolejna wpfata: 100 PLN
Optata za nabycie Max. 1% 998 1
Optata za zarzadzanie: 1% p.a. 99,6 T T T . :
lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 gru 18

max. 10% od nadwyzki pomiedzy roczng stopa
Opfata za sukces: zwrotu subfunduszu a stopg zwrotu Indeksu
Rynku Pienieznego

Zrédto: Bloomberg, wykres sporzadzony przez Vestor DM

Stopa zwrotu

Ryzyko: 2
- o
indeks Citigroup PLN 6 Month Eurodeposit 1 miesiac 0/68%
Benchmark: .
Local Currency + 0,6% w skali roku 3 miesiace 0,46%
Aktywa: 798,4 min PLN 6 miesiecy 0,25%
Wartosé j.u. 131,55 PLN YTD 0,93%
Poczatek dziatalnosci 18.11.2011 . 1 rok 0,73%
Zrédto: Karta funduszu i KIID na styczen 2019r., tabela sporzadzona przez Vestor DM 3 lata 901%
5 lat 13,36%
Od poczatku 32,66%

Polityka inwestycyjna

Zrédto: Strona internetowa funduszu, stopy zwrotu na dzien
15.02.20109r., tabela sporzadzona przez Vestor DM

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:

a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, Stopy zwrotu w latach kalendarzowych
b) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe, 10,00% 1 9,4%
c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane 9,00%
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 8,00%
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, pod warunkiem, ze ww.
. . e . . . . e . 10,
fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie 7,00%
w nieskarbowe dfuzne instrumenty finansowe. 6.00%
Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, ’
nieskarbowe dtuzne papiery wartoiciowe oraz jednostki uczestnictwa 5,00%
w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium 4.00%
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze ’
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 3,00%
inwestowania majace siedzibe za granica, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze 2,00%
wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
1,00%
0,00%
Profil inwestora 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zrédto: KIID na styczeri 2019r., wykres sporzadzony przez Vestor DM
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb poszukujacych wyzszych stép zwrotu od

mozliwych do uzyskania na rynku pienieznym oraz na rynku dfuznych papieréw Wskazniki ryzyka Wartogé $rednia dla grupy
skarbowych. Uczestnicy powinni akceptowac podwyzszone ryzyko inwestycyjne

wynikajgce z wysokiego udziatu nieskarbowych papieréw dtuznych, ktérych Odchylenie

emitentem sg podmioty o zréznicowanej wiarygodnosci kredytowej. Celem standardowe (1Y)

Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwestycji w $rednim i dtugim Wspétczynnik Sharpe’a

terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 1 rok. (alfa)

Beta

Zrédto: Bloomberg, wyliczenia Vestor, tabela sporzadzona przez Vestor DM
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Struktura sektorowa portfela Funduszu

Sektory

Dtuzne papiery nieskarbowe 77%
. Tytuiy ucz_estnictwa zagranicznych funduszy 17%

inwestycyjnych

Dtuzne papiery skarbowe 5%
. Pozostate 1%

Zrédto: Karta funduszu na styczeri 2019 r., wykres sporzadzony przez Vestor DM

1,0%

Gtéwne pozycje w portfelu Funduszu Omoéwienie lokat Funduszu

Fundusz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych dokonuje
6,0% inwestycji na dwdch ptaszczyznach. Pierwsza z nich sg inwestycje dokonywane
w jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych i ETF. W takich inwestycjach
48%  4,8% na koniec 30 czerwca 2018 roku znajdowato sie 15,4% aktywdéw funduszu,
43% z czego zdecydowana wiekszo$¢ ulokowana byta w funduszach Aviva Investors
SINCAV z siedzibg w Luksemburgu. Fundusze z tej grupy dokonujg inwestycji na
europejskim i globalnym rynku obligacji korporacyjnych, dzieki czemu Aviva
3,0% Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych jest funduszem czesciowo
2,7% zdywersyfikowanym geograficznie.
Drugg waing grupa inwestycji funduszu sg papiery dtuzne emitowane przez
polskie przedsiebiorstwa. W portfelu funduszu znajdujg sie przede wszystkim
papiery dtuzne polskich blue — chips oraz duzych instytucji finansowych.
Najwiecej srodkéw funduszu ulokowanych jest w papierach PKO Banku
Polskiego. Fundusz posiada min. obligacje podporzadkowane banku
wygasajace w sierpniu 2028 roku, ktére emitent ma prawo przedterminowo
wykupi¢ po pieciu latach od emisji, czy tez papiery wyemitowane w USD.
Fundusz utrzymuje takze zaangazowanie w listy zastawne banku PKO.
Duza cze$¢ srodkow jest takze ulokowana w obligacjach emitowanych przez
inne spdtki z indeksu WIG20, takie jak Alior Bank, PKN Orlen, Bank Pekao,
Santander Bank Polska, czy energetyczne spotki Tauron, Energa, PGE i Enea.
Taka struktura portfela pokazuje, ze zarzadzajacy skupia sie na utrzymaniu
ptynnosci lokat oraz ograniczeniu ich potencjalnej zmiennosci, a dodatkowa
stopa zwrotu poszukiwana jest gtéwnie w jednostkach uczestnictwa funduszy
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe funduszu za | pétrocze 2018 r., wykres sporzadzony zagranicznych oraz w 0b|igacjach emitentdw o mniejszym poziomie
przez Vestor DM kapitalizacji, ktorych udziat w portfelu funduszu nie jest jednak znaczacy.

50%  50%  40%

4,0% - 3,7%
3,3%

2,0% -
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Fundusze podobne profilem do Funduszu Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

Fundusz pod lup3a
Aviva Investors Dtuznych

Papieréw Korporacyjnych

v

Vestor

DOM MAKLERSKI

Nazwa funduszu: Poziom ryzyka (1-7) im 12m 36M 60M YTD
0, L 0,
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 2 0.68% 0.73% 9.01% 13.36% 0.93%
AGIO Kapitat PLUS 1 0.19% 1.58% 6.68% 14.05% 0.27%
AGIO Kapitat 1 0.33% 2.71% 9.25% 18.10% 0.54%
o 9 o o o
Gamma Obligacji Korporacyjnych 2 0.25% 3.01% 9.25% 23.62% 0.94%
o o o o o
Santander Obligacji Korporacyjnych 2 0.41% 0.33% 8.30% 13.02% 0.89%
o 9 o o o
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych 2 0.47% 0.41% 8.52% 14.22% 0.99%
UniOszczednoéciowy 1 0.15% 2.18% 6.68% 12.23% 0.27%
UniProfit Plus 1 0.17% 2.37% 6.93% 13.18% 0.29%
1 0.00% 2.71% - - -0.09%

Ipopema Obligacji Korporacyjnych

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM

Podstawowe dane

Nazwa funduszu:

Firma zarzadzajaca:

Typ funduszu:

Zasieg geograficzny:
Min. pierwsza wpfata:
Min. kolejna wptata:
Optata za zarzadzanie:
Optata za sukces:
Benchmark:

Aktywa:

AGIO Kapitat

AgioFunds TFI

Dtuzny polskich obligacji
korporacyjnych

Polska
40.000 EUR
5000 PLN
1,3% p.a.
Tak

Brak

320,8 min PLN

AGIO Kapitat PLUS

AgioFunds TFI

Dtuzny polskich obligacji
korporacyjnych

Polska
100 PLN
100 PLN
1,3% p.a.
Tak

Brak

120,1 min PLN

Gamma Obligacji Korporacyjnych

PKO TFI

Dtuzny polskich obligacji
korporacyjnych

Polska
500 PLN
100 PLN
1,3% p.a.
Nie

Brak

50,7 min PLN

Santander Obligacji Korporacyjnych

Santander TFI

Dtuzny polskich obligacji
korporacyjnych

Polska

1000 PLN

100 PLN

1,9% p.a.

Nie

WIBID 3M + 50 punktéw bazowych

2.363,7 min PLN

Nazwa funduszu:

Firma zarzadzajaca:

Typ funduszu:

Zasieg geograficzny:
Min. pierwsza wptata:
Min. kolejna wptata:
Optata za zarzadzanie:

Opfata za sukces:

Benchmark:

Aktywa:

Santander Prestiz Obligacji
Korporacyjnych

Santander TFI

Dtuzny polskich obligacji
korporacyjnych

Polska

10 000 PLN
1000 PLN
1,8% p.a.
Nie

WIBID 3M + 100 punktéw
bazowych

3.042,4 min PLN

UniOszczednosciowy

Union Investment TFI

Dtuzny polskich obligacji
korporacyjnych

Polska
100 PLN
100 PLN
0,9% p.a.

Nie

1M WIBID pomniejszony o stawke

rezerwy obowigzkowej

1.518.9 min PLN

UniProfit Plus

Union Investment TFI

Dtuzny polskich obligacji
korporacyjnych

Polska

40 000 EUR
10 000 PLN
0,9% p.a.

Nie

rezerwy obowigzkowej NBP

1.127,0 mIn PLN

1-m WIBID pomniejszony o stope

Ipopema Obligacji Korporacyjnych

Ipopema TFI

Dtuzny polskich obligacji
korporacyjnych

Polska

20 000 PLN
5000 PLN
1,6% p.a.

Tak

WIBID 6M+1%

34,3 min PLN

Zrédto: Strony internetowe TFI, Karty funduszy, KIID, tabela sporzadzona przez Vestor DM



Centrum Wiedzy FUNDUSZE POLSKIE v ve5tor

Newsletter Wealth Management DOM MAKLERSKI

Fundusze pieniezne

Altus Konserwatywny 2 0.95% -0.14% 0.05% 4.61% 9.21% -0.14%
Aviva Investors Dochodowy 1 0.80% 0.16% 1.88% 10.32% - 0.16%
Aviva Investors Niskiego Ryzyka 2 1.00% 0.05% 1.05% 3.44% 6.08% 0.05%
Investor Dochodowy 2 0.80% -0.01% 0.82% 4.86% 7.98% -0.21%
Investor Oszczednosciowy 1 0.80% 0.19% 1.88% 8.29% 12.71% 0.19%
IPOPEMA Oszczednosciowy 1 0.75% 0.01% 2.02% 7.30% 12.38% 0.01%
NN Oszczednosciowy 1 0.75% 0.00% 0.88% 3.45% 7.36% -0.05%
NN Krétkoterminowych Obligacji 2 1.00% 0.21% 1.14% 8.00% 13.59% 0.25%
NN Oszczednosciowy (L) 1 0.75% 0.01% 0.90% 3.43% 7.12% -0.03%
Noble Fund Oszczednosciowy 2 1.00% 0.06% 1.73% 6.85% 10.95% 0.06%
Pekao Spokojna Inwestycja 1 0.80% 0.08% 1.53% 5.36% 8.91% 0.16%
Pekao Oszczedny 1 0.87% 0.17% 1.69% 5.76% 9.14% 0.24%
Pekao Oszczedny Plus 2 1.20% 0.18% 2.26% 6.60% 11.55% 0.36%
Gamma Plus 2 0.90% -0.04% 0.96% 7.75% 13.57% -

Gamma 2 0.79% 0.06% 1.05% 9.08% 16.38% 0.03%
PKO Obligacji Skarbowych Plus 2 0.80% 0.08% 1.02% 5.53% 11.71% 0.08%
PKO Obligacji Skarbowych 2 0.90% 0.06% 0.87% 5.38% 9.69% 0.01%
Skarbiec Konserwatywny 1 0.90% 0.13% 1.46% 6.07% 9.90% 0.18%
PZU Ochrony Majatku 1 1.00% -0.03% 0.38% 1.39% 4.31% -0.10%
PZU Oszczednosciowy 2 0.80% 0.23% 1.48% 6.17% 10.86% 0.23%
PZU Sejf+ 2 0.60% 0.12% 1.07% 5.47% 10.08% 0.18%
UniAktywny Dochodowy 2 0.90% 0.26% 2.05% 9.24% - 0.29%
UniDolar 1 1.00% 0.50% 2.06% 3.91% 6.38% 0.74%
UniEuro 1 0.80% 0.13% -0.31% 1.15% 2.27% 0.12%
UniKorona Dochodowy 2 0.90% 0.37% 1.90% 9.60% 15.11% 0.43%

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM

Fundusze dtuzne

AGIO Kapitat 1 1.30% 0.33% 2.71% 9.25% 18.10% 0.54%
AGIO Kapitat PLUS 1 1.30% 0.19% 1.58% 6.68% 14.05% 0.27%
AGIO Oszczednosciowy PLUS 2 0.50% 0.04% 1.05% 2.17% - 0.01%
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 2 1.00% 0.68% 0.73% 9.01% 13.36% 0.93%
Aviva Investors Obligacji 3 1.75% 0.25% 2.55% 4.77% 12.38% 0.16%
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny 3 1.50% 0.36% 2.65% 8.51% 22.90% 0.43%
Investor Obligacji 2 1.10% 0.39% 3.28% 9.37% 18.14% 0.39%
Investor Obligacji Korporacyjnych 2 1.50% 0.20% 0.58% 4.35% - 0.50%
Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus 3 1.50% 0.09% -1.33% 0.43% - 0.90%
IPOPEMA Dtuzny 3 1.25% 0.07% 4.42% 10.20% = 0.07%
IPOPEMA Obligacji 3 1.50% 0.14% 3.07% 8.31% 15.45% 0.14%
NN Obligacji 3 1.25% 0.53% 3.97% 9.90% 19.19% 0.71%
NN Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 3 1.80% 1.08% 0.35% 26.13% 13.17% 4.27%
NN Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 5 1.80% 0.02% -12.97% 7.97% -11.53% 2.79%
NN Krdtkoterminowych Obligacji Plus (L) 3 1.00% 0.02% -3.41% -1.84% 2.52% 0.36%
Noble Fund Obligacji 3 1.50% 0.96% 2.97% 4.60% - 1.05%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus 4 2.50% 3.23% 14.69% 7.80% 28.63% 5.46%
Pekao Obligacji Europejskich Plus 3 2.00% 1.69% 1.18% -4.49% 1.74% 2.22%
Pekao Obligacji i Dochodu 3 1.90% 1.33% -1.72% 15.06% - 3.99%
Pekao Obligacji Plus 2 1.60% 0.43% 3.68% 7.88% 14.09% 0.55%

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM
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Fundusze dtuine

Pekao Obligacji Strategicznych 3 2.00% 0.90% -2.39% 8.96% 8.24% 2.27%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 3 1.60% 0.40% 3.88% 7.98% 18.11% 0.56%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 3 1.60% 0.64% 4.33% 8.50% 17.54% 0.78%
Gamma Obligacji Korporacyjnych 2 1.30% 0.25% 3.01% 9.25% 23.62% 0.94%
PKO Obligacji Dtugoterminowych 3 1.50% 0.29% 2.87% 7.50% 16.24% 0.27%
PKO Papieréw Dtuznych Plus 2 1.50% 0.24% 2.21% 6.07% 12.27% 0.26%
PKO Papieréw Dtuznych USD 4 1.50% 2.17% 15.13% 0.32% 29.54% 2.75%
Santander Obligacji Europejskich 2 1.60% 0.57% 1.56% -0.39% 6.39% 0.90%
Santander Obligacji Korporacyjnych 2 1.90% 0.41% 0.33% 8.30% 13.02% 0.89%
Santander Obligacji Skarbowych 3 1.70% 0.32% 3.15% 5.90% 14.10% 0.27%
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny 3 1.00% 1.18% -2.33% - - 2.13%
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych 2 1.80% 0.47% 0.41% 8.52% 14.22% 0.99%
Santander Prestiz Obligacji Skarbowych 3 1.50% 0.29% 3.23% 6.51% 15.93% 0.26%
Skarbiec Dtuzny Uniwersalny 2 1.55% 0.56% 2.41% 6.97% 14.28% 1.15%
Skarbiec Global High Yield Bond 4 1.30% 1.18% 1.52% 26.36% 17.71% 5.07%
Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu 3 1.55% 0.78% -1.27% 11.18% 10.82% 2.46%
Skarbiec Konserwatywny Plus 1 1.00% 0.43% 1.64% 7.83% - 0.71%
PZU Dtuzny Aktywny 3 1.00% 0.68% 4.46% - - 1.02%
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzgcych 3 1.50% 1.39% 1.87% 3.26% 10.29% 4.68%
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 3 1.00% 1.01% 0.89% - - 1.47%
PZU Papieréw Dtuznych Polonez 3 1.50% 0.71% 4.43% 5.14% 17.59% 1.41%
UniKorona Obligacje 3 1.50% 0.56% 2.56% 5.85% 14.26% 0.60%
UniOszczednosciowy 1 0.90% 0.15% 2.18% 6.68% 12.23% 0.27%
UniObligacje Aktywny 3 2.00% 0.64% 1.25% 7.88% 17.88% 0.79%
UniObligacje: Nowa Europa 4 2.00% 2.81% -1.58% -6.40% 11.71% 3.39%
UniProfit Plus 1 0.90% 0.17% 2.37% 6.93% 13.18% 0.29%

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM

Fundusze mieszane

AGIO Stabilny PLUS 3 2.75% -0.76% -3.83% 0.76% - 0.56%
Aviva Investors Aktywnej Alokacji 5 2.00% -0.38% -5.23% 11.53% 12.38% 3.50%
Aviva Investors Kapitat Plus 3 2.50% 1.50% -6.32% -0.70% -0.90% 1.50%
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu 5 2.50% 0.78% -10.86% -10.50% -26.02% 4.07%
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania 3 3.00% -0.45% -4.00% 3.33% 0.55% 0.93%
Aviva Investors Zréwnowazony 4 3.50% -0.72% -5.58% 8.36% -1.81% 1.52%
Investor Bezpiecznego Wzrostu 2 1.00% 0.22% 1.56% 21.10% - 0.22%
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 4 3.00% 0.23% 0.92% 30.63% 32.46% 2.61%
Investor Zrébwnowazony 4 3.50% 0.08% -0.99% 48.21% 46.72% 4.38%
IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy 3 2.00% 0.35% -6.96% 12.13% -2.72% 0.35%
NN Stabilnego Wzrostu 4 2.50% -0.42% -2.39% 9.92% 8.07% 0.93%
NN Zréwnowazony 4 3.00% -0.83% -5.40% 13.07% 10.78% 1.40%
NN Perspektywa 2020 3 1.30% 0.47% -0.27% 9.03% 12.03% 1.44%
NN Perspektywa 2025 3 1.50% 0.69% -1.23% 12.20% 13.71% 2.39%
NN Perspektywa 2030 4 1.70% 0.79% -1.96% 12.82% 13.15% 3.01%

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM
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Fundusze mieszane

NN Perspektywa 2035 4 1.90% 0.82% -2.64% 13.41% 12.69% 3.36%
NN Perspektywa 2040 4 2.10% 0.83% -3.31% 13.92% 11.82% 3.69%
Noble Fund Mieszany 4 3.50% -0.19% -14.25% -1.34% -11.40% 2.06%
Noble Fund Stabilnego Wzrostu PLUS 4 3.50% -0.58% -10.53% -0.33% 0.17% 0.41%
Noble Fund Timingowy 4 4.00% -1.15% -17.73% 1.93% -3.19% -0.16%
Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu 4 1.50% 0.98% -1.71% 12.76% - 4.13%
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 4 2.50% 1.61% -10.78% 15.84% 12.15% 4.70%
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego 4 2.50% 2.73% -8.71% 24.57% 15.88% 6.66%
Pekao Dochodu USD 4 0.20% 0.75% 1.50% = = 1.50%
Pekao Elastycznego Inwestowania 3 1.70% 0.00% -3.92% 9.50% 4.91% 1.47%
Pekao Stabilnego Inwestowania 4 3.15% 0.94% -3.43% 6.88% -3.75% 1.72%
Pekao Stabilnego Wzrostu 4 3.25% 0.43% -2.96% 7.86% 0.57% 2.02%
Pekao Strategii Globalnej 4 2.50% 2.09% 0.21% 17.03% 19.24% 5.51%
Pekao Strategii Globalnej - Konserwatywny 3 1.80% 1.62% 1.07% 14.36% - 3.86%
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego 3 2.50% 1.92% -2.88% 15.82% - 6.41%
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego 4 2.50% 1.33% -3.88% 11.44% 11.44% 5.26%
Pekao Zmiennej Alokacji 3 1.50% -0.08% 0.55% 1.67% 2.97% -0.16%
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykariskiego 3 1.00% 0.23% 0.46% 3.79% 11.34% 0.69%
Pekao Zréwnowazony 4 3.50% -0.02% -5.51% 13.39% -7.04% 2.84%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego 5 2.50% 4.32% 11.98% 15.89% 40.55% 10.06%
PKO Stabilnego Wzrostu 3 2.50% -0.02% -0.75% 13.47% 12.99% 1.21%
PKO Strategicznej Alokacji 4 3.50% -0.47% -2.94% 17.06% 9.21% 0.21%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 E 2 1.20% 0.17% 3.02% 7.46% 14.24% 0.25%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 E 3 1.90% 0.33% 0.49% 14.38% 12.81% 2.84%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 E 4 2.60% 0.25% -2.44% 16.59% 9.67% 4.07%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 E 4 3.30% 0.00% -4.84% 26.54% 17.82% 5.03%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 E 4 3.50% -0.15% -5.34% 24.12% 14.29% 4.88%
PKO Zréwnowazony 4 3.50% -0.07% -3.45% 16.95% 10.87% 2.05%
Santander Platinum Dynamiczny 4 2.80% 2.69% 4.53% 16.99% 21.31% 6.80%
Santander Platinum Konserwatywny 3 1.80% 0.79% 2.57% 6.63% 15.26% 1.45%
Santander Platinum Stabilny 4 2.30% 1.58% 3.41% 10.46% 12.43% 3.56%
Santander Stabilnego Wzrostu 3 2.90% -0.16% -2.08% 10.55% 8.34% 1.27%
Santander Strategia Dynamiczna 4 0.30% 0.30% -6.11% - - 2.42%
Santander Strategia Konserwatywna 2 0.10% 0.06% -0.11% - - 0.51%
Santander Strategia Stabilna 3 0.20% 0.28% -3.66% - - 1.59%
Santander Zréwnowazony 4 3.40% -0.36% -4.06% 14.59% 7.38% 2.13%
Credit Agricole Dynamiczny Polski 4 2.75% -0.24% -4.71% 24.20% 17.12% 1.94%
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 3 2.25% 0.18% -0.76% 15.07% 18.90% 1.21%
Skarbiec Global Income 4 2.04% 1.74% -4.21% - - 4.03%
Skarbiec Il Filar 4 3.00% -0.89% -5.46% 16.48% 12.05% 1.45%
Skarbiec Top Funduszy Stabilnych 4 2.00% 0.20% -3.52% 17.62% 9.11% 2.40%
Skarbiec Waga 4 3.50% -0.15% -5.93% 19.66% 5.78% 3.03%
PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek 4 2.50% 0.14% -2.95% -0.12% -5.85% 1.68%
PZU Zréwnowazony 5 3.00% 0.04% -11.18% 11.08% -7.00% 2.31%
UniKorona Zréwnowazony 4 3.20% 0.30% -3.53% 17.58% 6.74% 2.74%
UniStabilny Wzrost 4 2.70% -0.03% -0.92% 14.52% 10.62% 1.58%

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 01.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM
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Fundusze absolutnej stopy zwrotu

AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek 5 3.50% 2.24% -18.51% -4.92% -22.89% 2.24%
Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Dtuzny 3 1.50% 0.14% -1.30% 8.07% 16.02% -0.43%
Aviva Oszczednosciowy 4 0.95% 0.87% -5.07% -2.90% - 3.71%
NN Dynamiczny Globalnej Alokacji (L) 5 2.50% 0.86% -2.76% 15.67% 21.11% 2.27%
NN Stabilny Globalnej Alokacji 4 1.50% 0.65% 0.35% 8.51% - 1.93%
Noble Fund Global Return 4 3.50% -1.35% -18.39% -2.35% -10.29% -0.32%
Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu 3 2.50% 0.81% - - - 1.12%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 3 1.50% 0.57% -2.69% 9.83% - 0.67%
Santander Prestiz Alfa 3 2.00% 1.09% -3.22% - - 1.20%
Skarbiec Global Bond Opportunities 5 1.30% 1.49% -1.18% 7.23% 6.93% 2.54%
Skarbiec Market Neutral 4 3.00% 0.87% -1.65% 10.15% 15.39% 3.28%
Skarbiec Market Opportunities 4 3.00% 0.26% -9.00% 25.87% 27.70% 1.55%
PZU Aktywny Akcji Globalnych 4 3.50% 0.24% -9.05% 15.49% -9.53% 1.50%

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM

Fundusze akcyjne i surowcowe

AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych 5 3.50% -0.42% -13.64% 15.71% -3.83% 3.89%
AGIO Akcji PLUS 5 3.50% -1.68% -12.99% 31.08% - 2.05%
Altus Short 5 3.50% 2.03% -0.48% -24.98% -8.22% -2.51%
Aviva Investors Europejskich Akcji 5 3.50% 4.96% -17.78% -7.71% -28.41% 4.96%
Aviva Investors Globalnych Akcji 5 2.00% 4.89% -8.96% 8.07% 9.53% 6.90%
Aviva Investors Matych Spétek 5 3.50% 2.82% -20.71% -10.67% -27.38% 6.96%
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii 4 3.50% 1.21% -13.83% 3.08% -5.92% 6.06%
Aviva Investors Nowych Spotek 5 3.50% 0.61% -15.61% -1.57% -16.55% 4.84%
Aviva Investors Polskich Akcji 5 3.50% -1.10% -10.29% 18.09% -2.74% 3.01%
Investor Akcji 5 2.80% -0.43% -14.32% 39.65% 26.78% 5.19%
Investor Akcji Rynkéw Wschodzgcych 6 3.50% 1.31% -6.69% 20.21% - 6.57%
Investor Akcji Spotek Dywidendowych 5 3.50% -0.79% -4.76% 37.34% 10.50% 4.80%
Investor Akcji Spétek Wzrostowych 6 3.50% 0.97% -9.44% 48.04% - 8.07%
Investor Ameryka taciriska 6 3.50% -0.30% 10.83% 59.22% 31.88% 10.35%
Investor BRIC 6 3.50% 2.38% -0.89% 53.97% 41.46% 9.08%
Investor Gold Otwarty 6 3.50% 2.19% -6.68% -2.09% -4.57% 2.22%
Investor Indie i Chiny 6 3.50% 2.99% 0.22% 31.33% 42.05% 5.89%
Investor Niemcy 5 3.50% 1.44% -14.88% 21.09% 9.22% 8.08%
Investor Nowych Technologii 5 3.50% 3.23% 2.21% 85.72% 71.38% 12.75%
Investor Rosja 6 3.50% 1.19% 5.18% 50.47% 5.94% 10.79%
Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa 5 3.50% 4.12% 16.43% 15.82% 41.91% 9.78%
Investor Top 25 Matych Spétek 5 3.50% -0.47% -12.11% 21.69% -5.06% 3.28%
Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek 5 3.50% 0.23% -6.54% 22.18% -1.79% 5.39%
Investor Turcja 6 3.50% 5.39% -27.41% -22.21% -21.50% 12.89%
IPOPEMA Akcji 5 3.20% 4.03% -8.83% 19.00% -3.09% 4.03%
IPOPEMA Globalnych Megatrendéw 5 2.50% 9.89% -13.51% 42.60% - 9.89%
IPOPEMA m-Indeks 5 2.00% -1.24% -16.65% 20.50% 12.24% 2.81%
IPOPEMA Short Equity 6 3.20% -4.25% 3.23% -36.20% -18.35% -4.25%
NN Akcji 5 3.50% -1.83% -10.67% 19.85% 7.70% 2.18%
NN Srednich i Matych Spétek 5 3.50% 1.58% -13.98% 16.38% 11.91% 5.79%
NN Akcji Srodkowoeuropejskich 6 3.50% 1.48% -15.15% 5.81% 7.57% 7.98%
NN Globalny Spétek Dywidendowych (L) 5 2.50% 2.10% 3.30% 32.04% 38.89% 8.90%

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM
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POZIOM RYZYKA SKALA 1-

OPLATA ZA

NAZWA FUNDUSZU 7 ZARZADZANIE im 12m 36M 60M YTD
NN Spétek Dywidendowych USA (L) 5 2.50% 2.29% -2.32% 39.02% 27.49% 9.26%
NN Europejski Spotek Dywidendowych (L) 5 2.50% 1.67% -3.20% 17.10% 7.77% 7.48%
NN Japonia (L) 6 2.50% 1.76% -9.15% 21.55% 28.93% 6.98%
NN Nowej Azji (L) 5 2.50% 3.11% -4.87% 34.38% 23.21% 8.58%
NN Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) 6 2.50% 2.53% 0.60% 45.46% 31.74% 8.70%
NN Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) 6 2.50% 4.78% -13.49% 41.08% -12.49% 11.16%
Noble Fund Africa And Frontier 5 3.50% 3.26% -11.38% 21.57% -19.56% 8.72%
Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek 5 3.50% 1.15% -19.26% 7.43% -8.36% 6.57%
Noble Fund Akcji 5 3.50% -0.90% -19.67% 9.50% -13.76% 3.83%
Pekao Akcji Amerykariskich 5 3.50% 5.50% 9.35% 25.00% 50.12% 14.33%
Pekao Akcji Europejskich 5 3.50% 3.22% -4.87% 5.64% 7.33% 9.36%
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych 5 3.50% 2.71% -7.85% 10.81% 12.56% 10.59%
Pekao Akgji Polskich 5 3.50% -0.09% -10.29% 18.48% -15.45% 4.04%
Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu 5 3.50% 3.26% -17.02% 27.14% 13.62% 9.06%
Pekao Akcji Rynkdéw Wschodzgcych 6 3.50% 1.47% -16.87% 29.21% -10.27% 7.48%
Pekao Akgji - Aktywna Selekcja 5 3.50% 0.30% -11.58% 20.77% -14.31% 4.49%
Pekao Dynamicznych Spétek 5 3.50% 2.47% -18.59% 6.04% -5.07% 7.99%
Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego 5 3.50% 0.76% -15.34% 12.09% -7.21% 6.19%
Pekao Strategii Globalnej - Dynamiczny 5 2.50% 3.17% -4.41% - - 8.90%
Pekao Surowcéw i Energii 5 2.20% 0.92% -5.19% 3.59% -28.55% 4.98%
Gamma Akcji Matych i Srednich Spétek 5 3.50% 0.19% -6.66% 16.16% 0.87% 4.14%
Gamma Akcyjny 5 3.50% -1.19% -6.40% 22.34% 0.58% 2.07%
PKO Akcji Dywidendowych Globalny 5 4.00% 2.10% -1.97% 15.19% - 7.17%
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek 5 3.50% 0.68% -9.36% 23.81% 14.71% 5.55%
PKO Akcji Nowa Europa 5 3.50% 1.85% -13.63% 16.02% 10.95% 8.45%
PKO Akgji Plus 5 3.50% -0.81% -6.21% 28.48% 14.74% 2.79%
PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych 5 0.70% 1.23% -13.74% 22.81% -3.91% 7.24%
PKO Akcji Rynku Amerykarskiego 4 0.70% 2.97% 1.47% 27.85% 27.60% 10.62%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku 5 0.70% 1.56% -9.95% 25.75% 12.71% 7.11%
PKO Akcji Rynku Europejskiego 5 0.70% 1.70% -3.20% 13.44% - 6.81%
PKO Akgcji Rynku Japoriskiego 6 0.70% 2.06% -6.51% 18.81% 12.40% 6.31%
PKO Akgcji Rynku Ztota 7 2.10% 12.41% 9.67% 20.58% 1.66% 9.19%
PKO D&br Luksusowych Globalny 5 3.50% 4.92% -5.07% 40.95% 40.39% 11.76%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny 5 3.50% 2.99% -12.27% 12.62% 0.18% 8.70%
PKO Medycyny i Demografii Globalny 4 3.50% 2.09% -4.33% - - 7.19%
PKO Surowcéw Globalny 6 3.00% 8.36% 5.85% 69.25% 37.45% 10.50%
PKO Technologii i Innowacji Globalny 5 3.50% 2.25% 1.54% 71.07% 87.43% 8.30%
Santander Akcji Matych i Srednich Spétek 5 3.50% 0.42% -16.12% - - 3.55%
Santander Akcji Polskich 5 3.50% -1.07% -9.25% 20.77% -0.67% 3.04%
Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy 5 3.50% 3.27% -12.00% 15.66% -0.53% 8.93%
Santander Akcji Tureckich 7 3.50% 10.23% -21.42% -10.90% -4.74% 17.29%
Santander Prestiz Akcji Amerykariskich 5 2.50% 2.86% -6.80% - - 8.47%
Santander Prestiz Akcji Europejskich 5 2.50% 3.37% -3.28% - - 7.64%
Santander Prestiz Akcji Polskich 5 3.00% -1.27% -11.10% 23.66% 12.34% 2.16%
Santander Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzgcych 5 2.50% 1.94% -11.78% - - 6.95%
Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy 6 3.00% 5.21% -10.90% 24.19% 22.81% 12.45%
Santander Prestiz Europejskich Spdtek Dywidendowych 5 2.50% 2.90% -0.68% - - 8.10%
Santander Prestiz Technologii i Innowacji 5 2.50% 3.52% -6.21% - - 10.37%
Santander Strategia Akcyjna 4 0.40% 0.18% -10.59% - - 3.45%
Credit Agricole Akcji Nowej Europy 5 3.50% 2.72% -13.88% 19.46% -0.32% 7.98%

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM
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Credit Agricole Akcyjny 5 2.95% -0.56% -9.62% 39.00% 25.33% 3.21%
Skarbiec Akcja 5 3.50% -0.77% -10.86% 33.99% -0.33% 4.37%
Skarbiec Emerging Markets Opportunities 6 2.04% 5.18% 0.39% 53.76% 45.10% 10.54%
Skarbiec Globalny Matych i Srednich Spétek 6 3.50% 6.64% -4.79% 64.95% - 14.70%
Skarbiec Global Select Equity 5 2.04% 3.03% -6.82% 33.71% 16.37% 7.88%
Skarbiec Matych i Srednich Spétek 5 3.50% 0.17% -9.58% 39.17% 18.32% 6.28%
Skarbiec Rynkéw Rozwinietych 5 2.50% 3.24% -3.24% 35.35% 27.01% 8.04%
Skarbiec Rynkdw Surowcowych 5 3.50% -0.31% -18.12% -7.90% -50.55% -3.67%
Skarbiec Rynkédw Wschodzgcych 5 3.50% 3.45% -4.03% 22.39% 1.76% 7.44%
Skarbiec Spétek Wzrostowych 6 3.50% 8.16% 1.78% 91.95% 74.91% 18.58%
Skarbiec Top Brands 6 3.50% 6.26% -4.30% 75.94% 49.95% 12.39%
Skarbiec Top Funduszy Akcji 5 3.00% 0.32% -8.17% 29.67% 5.08% 4.46%
PZU Akcji Krakowiak 5 3.50% -1.98% -19.28% 1.96% -28.24% 2.24%
PZU Akcji Matych i Srednich Spotek 5 3.50% -1.23% -28.39% -12.79% -32.22% 2.29%
PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych 5 3.00% 2.14% 2.71% 22.91% 26.93% 8.65%
PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych 6 3.00% 1.37% -0.97% 47.87% 7.17% 7.75%
PZU Akcji Spotek Dywidendowych 5 2.60% -1.88% -16.57% 16.10% 11.98% 2.02%
PZU Innowacyjnych Technologii 6 3.00% -0.20% -7.82% - - 1.50%
PZU Medyczny 6 2.50% 0.98% -13.37% -17.57% -29.47% 5.01%
UniAkcje Biopharma 6 2.95% 3.17% 15.11% 31.30% - 9.37%
UniAkcje Daleki Wschéd 6 2.95% 4.09% -1.79% 30.83% - 8.01%
UniAkcje Dywidendowy 5 3.50% 3.46% -5.54% 20.30% 18.61% 6.77%
UniAkcje Matych i Srednich Spétek 5 3.50% 1.58% -16.76% 9.14% -7.52% 5.87%
UniAkcje Nowa Europa 5 3.00% 0.64% -11.22% 23.44% 42.36% 4.30%
UniAkcje Selektywny Globalny 4 2.95% 4.94% 6.21% 23.73% - 9.65%
UniAkcje Turcja 7 3.50% 6.60% -28.04% -19.30% -20.52% 11.14%
UniAkcje Wzrostu 5 3.00% -0.41% -11.53% 24.91% 9.14% 2.32%
UniKorona Akcje 5 3.50% -0.80% -10.95% 22.68% 4.62% 2.37%

Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM na podstawie FIO i SFIO analizowanych przez Vestor DM
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Polska WIBOR 3M 1.72% 1.72% 1.72% 1.72%
STerIEe EURIBOR 3M -0.31% -0.31% 0.31% -0.33%
USA LIBOR 3M (USD) 2.68% 2.78% 2.79% 1.87%
Szwajcaria LIBOR 3M (CHF) -0.72% -0.70% 0.71% -0.75%
Zrédto: Bloomberg, stopy zwrotu na 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM
Rynek obligacji
. R . o o
Polska Obligacje 10 - letnie 2.68% 2.72% 2.79% 3.49%
USA Obligacje 10 - letnie 2.66% 2.70% 2.62% 2.91%
H 1 - 1 0, 0 )
Niemcy Obligacje 10 - letnie 0.10% 0.23% 0.17% 0.76%
. R . o
Wielka Brytania Obligacje 10 - letnie 1.16% 1.29% 121% 1.65%
. R . o o
Wiochy Obligacje 10 - letnie 2.80% 2.84% 2.69% 2.06%
H 1 - 1 — 0y 0,
et Obligacje 10 - letnie 0.03% 0.01% -0.01% 0.06%
Turcja Obligacje 10 - letnie 14.40% 15.86% 16.22% 11.70%
i 1 - H 0y 0,
Chiny Obligacje 10 - letnie 3.08% 3.13% 3.17% 3.87%

Zrédto: Bloomberg, wartosci pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM

Rynek akgji

Polska

Polska

WIG20
WIG
S&P500
NASDAQ Composite
DAX
Shanghai Composite
Nikkei225
MSCI World

MSCI Emergin Markets

2338.20

59814.26

2775.6

7472.41

11299.8

2682.385

20900.63

2066.59

1030.64

2327.7
59 112.5
2582.6
6905.9
10855.9
25358
20359.7
1948.2

992.7

2247.2

57192.4

2510.0

6 665.9

10580.2

2465.3

19562.0

1881.2

955.8

2423.6

63 078.2

2731.2

7256.4

12 346.2

3199.2

21465.0

21309

1202.6

Zrédto: Bloomberg, wartosci pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM

Rynek surowcéw

Swiat Ropa WTI 55.59 50.8 47.4 56.09
Swiat Miedz 279.85 263.5 256.8 3324
Swiat Ztoto 1319.00 1291.1 1292.8 1352.6
Swiat Srebro 15.74 15.69 15.80 17.32
Swiat Platyna 807.80 802.13 797.75 1002.1

Zrédto: Bloomberg, wartosci pobrane w dniu 18.02.2019, tabela sporzadzona przez Vestor DM



Zastrzezenia prawne

Newsletter ,Centrum wiedzy” (dalej ,Newsletter”) zostat opracowany i sporzadzony przez Vestor Dom Maklerski z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) w celu
edukacyjnym i nie stanowi oferty ani zaproszenia do skfadania ofert w rozumieniu przepisow Kodeksu cywilnego. Newsletter nie stanowi ustugi doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 roku poz. 1636 z pdzn. zm., dalej jako
,Ustawa”), ani porady inwestycyjnej, nie jest tez wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Newsletter nie ma
charakteru rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych w rozumieniu zapiséw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczace srodkow
technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz
ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw, ani nie stanowi analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji
o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 69 ust. 4 pkt 6 Ustawy.

Wszelkie informacje zawarte w Newsletterze zostaty przekazane jego odbiorcom niezaleznie od ich potrzeb i indywidualnego profilu inwestycyjnego. Biuletyn opiera
sie na historycznej analizie ktdra nie stanowi gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysztosci i nie powinna by¢ podstawa jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych

o
Newsletter w zakresie przygotowanym przez Spdtke zostat sporzadzony z rzetelnoscig i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez autoréw za wiarygodne. Autorzy ani Spdtka nie ponoszg odpowiedzialnosci za nastepstwa decyzji
inwestycyjnych podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w Newsletterze. Odpowiedzialnos$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie Newsletteru
ponoszg wytacznie inwestorzy. Spoétka dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i podlega jej nadzorowi.

Rozpowszechnianie bez zgody Vestor DM badz publikowanie w jakiejkolwiek formie Newsletteru lub jego czesci jest zabronione.



