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Wstep

Niniejszy Raport stanowi realizacje ,Polityki Informacyjnej Vestor Domu Maklerskiego S.A. w zakresie
Adekwatnosci Kapitatowej” (,,Polityka informacyjna”), wynikajacej z:

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie”)

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 26 czerwca 2013r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacym
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,,Rozporzadzenie CRR”);

Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 1423/2013 z 20 grudnia 2013r. ustanawiajgcego
standardy techniczne w zakresie wymogow dotyczgcych ujawniania informacji na temat funduszy
wiasnych instytucji zgodnie z Rozporzgdzeniem CRR.

Polityka informacyjna zostata wprowadzona Uchwatg Zarzagdu Vestor Domu Maklerskiego S.A (dalej ,Vestor
DM”, ,Spétka”) i zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Vestor DM. Jej petna tre$é¢ dostepna jest na stronie
internetowe;j (http://vestor.pl/p/dokumenty).

Informacje zwigzane z adekwatnoscig kapitatowa prezentowane sg w ujeciu jednostkowym.

Informacje Ogélne

Vestor Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 22 (do dnia 28.02.2017 roku siedzibg
spotki byta Warszawa, ul. Mokotowska 1), wpisany do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000277384, jest domem maklerskim dziatajagcym na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 23 stycznia 2008r.

Wedtug stanu na dzient 31.12.2016 Vestor DM swiadczyt ustugi maklerskie w zakresie:

zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba maklerskich
instrumentéw finansowych,

oferowania maklerskich instrumentéw finansowych,

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie,

nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek wtasny,

przechowywania i rejestrowania zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych, w tym
prowadzenia rachunkdw papierow wartosciowych oraz prowadzenia rachunkdw pienieznych,

doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub
innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia,

doradztwa i innych ustugach w zakresie faczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Szczegdtowe dane finansowe za 2016r. oraz informacje objasniajgce przedstawiono w Sprawozdaniu
Finansowym Vestor DM za rok 2016. Sprawozdanie jest dostepne w siedzibie Vestor DM.
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1. Cele i strategia Vestor DM w zakresie zarzadzania ryzykiem
1.1  Strategia i procesy w zakresie zarzadzania poszczegélnymi rodzajami ryzyka

System (strategia) zarzgdzania ryzykiem w Vestor DM rozumiany jest jako zbiér regut i mechanizmoéw
normujgcych procesy decyzyjne dotyczace identyfikacji, pomiaru oraz monitorowania ryzyka wystepujacego w
dziatalnosci Spotki. System zarzgdzania ryzykiem wdrozony i rozwijany w ramach Vestor DM zakfada
podejmowanie ryzyka w sposéb kontrolowany, w celu osiggniecia wyznaczonych celdw biznesowych, w tym
zaktadanych zyskéw i wzrostu wartosci firmy przy zachowaniu stabilnych stép zwrotu z zaangazowanego
kapitatu.

Zarzadzanie kapitatem przez Vestor DM ma na celu zachowanie poziomu kapitatéw wtasnych w wysokosci
zabezpieczajgcej interesy akcjonariuszy, klientéw i kontrahentéw Vestor DM oraz wsparcie biezacej
dziatalnosci i strategii rozwoju.

W celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka oraz efektywnego nim zarzadzania, Vestor DM
opracowuje i na biezgco modyfikuje polityki oraz procedury zarzadzania ryzykiem. Ponadto Vestor DM w
sposob ciggly udoskonala metody zarzadzania ryzykiem, uwzgledniajgc zaréwno zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym, rynkowym, jak i prawnym Spofki.

Zarzad Spotki odpowiada za opracowanie strategii zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, w tym za
zorganizowanie, wdrozenie i funkcjonowanie skutecznego i efektywnego systemu zarzadzania ryzykiem oraz,
jesli to konieczne, dokonywanie modyfikacji w celu usprawnienia tego systemu. Zasady systemu zarzadzania
ryzykiem i strategia zarzgdzania ryzykiem zatwierdzane sg przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza ocenia
rowniez m.in. efektywnosé i skutecznos¢ systemu zarzadzania ryzykiem, akceptuje ogdlny poziom ryzyka, a
takze okredla deklarowany poziom apetytu na ryzyko.

Za identyfikacje, pomiar, monitorowanie i raportowanie ryzyk w Vestor DM odpowiedzialni s3: Menedzer ds.
Ryzyka oraz Inspektor Nadzoru we wspodtpracy z jednostkami organizacyjnymi.

Celem strategii zarzadzania ryzykiem w Vestor DM jest zapewnienie, ze stosowane przez Spétke metody
identyfikacji, pomiaru, monitorowania, kontroli i ograniczania ryzyka sg adekwatne do apetytu na ryzyko
przyjetego przez Vestor DM, oraz ze wszystkie istotne ryzyka, na ktére narazona jest Spodtka, s3
identyfikowane i uwzgledniane przy podejmowaniu decyzji biznesowych.

Strategia zarzgdzania ryzykiem w Vestor DM realizowana byta na dziert 31.12.2016 w oparciu o:

— zdefiniowany apetyt na ryzyko (okreslony w ,,Deklaracji apetytu na ryzyko Vestor DM”- stanowigcej
zatacznik do Polityki ICAAP) jako maksymalny poziom ryzyka, jakie Spdtka jest gotowa
zaakceptowa¢ w ramach prowadzonej dziatalnosci, okreslany poprzez postanowienia strategii
kapitatowej i plandw i prognoz wyniku finansowego, postanowienia okreslajgce apetyt na ryzyko
dotyczacy ogdlnego poziomu ryzyka Vestor DM oraz poszczegdlnych rodzajow ryzyka zawarte w
wewnetrznych procedurach dotyczacych zarzadzania ryzykiem, rozwigzania organizacyjne i
infrastrukturalne ograniczajgce apetyt na ryzyko,

— organizacje sytemu zarzgdzania ryzykiem wraz z okredleniem kompetencji, rél i zakresu
odpowiedzialnosci poszczegdlnych komérek organizacyjnych Vestor DM zaangazowanych w proces
zarzadzania ryzykiem,

— zdefiniowane strategie zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka obejmujagce metody
identyfikacji, pomiaru, monitorowania, kontroli, ograniczania oraz raportowania ryzyka,

— wdrozony system wewnetrznych pozioméw ostroznosciowych dla poszczegdlnych rodzajow ryzyka
oraz w zakresie adekwatnosci kapitatowej,

— system informacji zarzgdczej dotyczacej poziomu ryzyka w Vestor DM,
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— okresowe kontrole i przeglady systemu zarzgdzania ryzykiem, wykonywane przez jednostki audytu i
kontroli wewnetrznej, oraz nadzér ze strony Rady Nadzorczej Spétki (ocena efektywnosci i
skutecznosci systemu zarzgdzania ryzykiem).

W roku 2016 Vestor DM identyfikowat i zarzgdzat nastepujgcymi rodzajami ryzyka:
e  Ryzyko kredytowe, obejmujace:

— Ryzyko koncentracji — ryzyko znacznej koncentracji strat w zwigzku z wystepowaniem znaczacych
ekspozycji kredytowych wobec: pojedynczych podmiotéw, podmiotéw wchodzacych w skfad tej
samej grupy kapitatowej, z grupy podmiotéw, ktérych ryzyko kredytowe uzaleznione jest od tego
samego czynnika (np. lokalizacja geograficzna, sektor gospodarki itp.).

e Ryzyko operacyjne — definiowane w Vestor DM jako ryzyko straty bedacej wynikiem niedostosowania
lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, bteddw ludzkich lub systeméw technicznych lub na skutek
zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko operacyjne obejmuje rowniez:

— Ryzyko prawne — definiowane jako ryzyko btednego uksztattowania stosunkéw prawnych lub
niekorzystnych rozstrzygnie¢ sgdéw lub organdw administracji publicznej rozstrzygajacych sprawy
sporne powstajace w stosunkach Vestor DM z klientami lub innymi podmiotami.

— ryzyko zgodnosci (compliance) - definiowane jako mozliwos¢ btednego lub zbyt pdinego
opracowania lub uchwalenia regulacji wewnetrznych wymaganych przez ustawodawce.

Ryzyko operacyjne nie obejmuje ryzyka reputacji i ryzyka strategicznego.

e Ryzyko rynkowe — definiowane jako ryzyko straty bedacej wynikiem zmian rynkowych parametrow
ryzyka, takich jak stopy procentowe, kursy walut, ceny kapitatowych lub dtuznych papieréw
wartosciowych, ceny towardéw, dla ekspozycji znajdujacych sie w Portfelu Handlowym oraz Portfelu
Niehandlowym Vestor DM.

e Ryzyko ptynnosci — definiowane w Vestor DM jako ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z obecnych
lub przysztych wymagalnych zobowigzan ptatniczych w catosci lub we wiasciwym czasie w sposdb
akceptowalny z punktu widzenia ekonomicznego.

e Ryzyko biznesowe — definiowane w Vestor DM jako mozliwos¢ niekorzystnych zmian w poziomie zysku
z dziatalnosci podstawowej, ktére nie s3 spowodowane wzrostem ryzyka kredytowego, rynkowego ani
operacyjnego. Ryzyko biznesowe moze wynika¢ w szczegdlnosci z pogorszenia otoczenia rynkowego,
zmiany pozycji konkurencyjnej Vestor DM lub zachowan klientéw.

W ramach ryzyka biznesowego Vestor DM uwzglednia w szczegdlnosci ryzyko wyniku finansowego
(realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan wynikajacych z potrzeby prowadzenia biezgcej
dziatalnosci i rozwoju) jak réwniez ryzyko strategiczne (definiowane jako ryzyko straty w wyniku
niekorzystnych zmian w otoczeniu konkurencyjnym, oraz braku dziatan w odpowiedzi na te zmiany, jak
rowniez podjecia decyzji btednych lub nieodpowiedniej implementacji tych decyzji) oraz ryzyko
wynikajgce ze zmiany warunkéw makroekonomicznych (definiowane jako ryzyko straty wynikajgcej z
nieuwzglednienia przez modele ryzyka wptywu cyklu gospodarczego na wynik z dziatalnosci
podstawowej np. zwiekszenie awersji klientéw Vestor DM do ryzyka i ich aktywnosci w okresach
spowolnienia gospodarczego).

e Ryzyko reputacji — definiowane jako ryzyko straty lub spadku wartosci Spotki w wyniku pogorszenia
postrzegania wizerunku Vestor DM przez cze$¢ klientow, kontrahentéw akcjonariuszy, inwestoréw,
regulatorow rynku lub inne zainteresowane podmioty. Ryzyko to jest przede wszystkim pochodng
realizacji ryzyka operacyjnego w Vestor DM.

o Ryzyko kapitatowe — definiowane jako ryzyko niewtasciwej struktury i poziomu funduszy wtasnych w
relacji do skali i rodzaju dziatalnosci lub ryzyko probleméw w pozyskaniu dodatkowego kapitatu
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(funduszy) w krétkim okresie lub w niesprzyjajagcych warunkach (np. niekorzystnych warunkach
rynkowych). Jako element ryzyka kapitatowego Vestor DM w szczegdlnosci wyrdznia ryzyko dzwigni
finansowej, wynikajgce z podatnosci Vestor DM na zagrozenie z powodu nadmiernej dzwigni
finansowej, ktére moze wymagac podjecia niezamierzonych dziatan korygujgcych plan biznesowy, w
tym awaryjnej redukcji poziomu aktywow.

1.2 Struktura i organizacja zarzadzania ryzykiem w Vestor DM

W proces zarzadzania ryzykiem w Vestor DM zaangazowane sg zaréwno gtdwne organy Spétki w postaci
Zarzadu i Rady Nadzorczej, jak réwniez poszczegdlne jednostki biznesowe oraz samodzielne stanowiska,
odpowiedzialne za identyfikacje, pomiar, monitorowanie, kontrole i raportowanie ryzyka oraz sprawujgce
niezalezne funkcje kontrolne.

W procesie zarzgdzania ryzykiem w Vestor DM na dziert 31.12.2016 roku uczestniczyty nastepujace podmioty,
jednostki i komorki organizacyjne:

— Rada Nadzorcza,

— Zarzad,

— Komitet Ryzyka,

— Inspektor Nadzoru,

— Sekcja Nadzoru, Kontrolingu i Zarzgdzania Ryzykiem,

— Kierownicy poszczegdlnych jednostek organizacyjnych i pracownicy Vestor DM.
Podstawowe zadania poszczegdlnych podmiotow w systemie zarzadzania ryzykiem:

Rada Nadzorcza — dokonuje okresowej oceny efektywnosci zarzadzania ryzykiem przez Zarzad. Rada
Nadzorcza sprawuje nadzér nad kontrolg systemu zarzadzania ryzykiem oraz ocenia jej adekwatnos¢ i
skutecznosc.

W ramach Rady Nadzorczej Vestor DM dziata Komitet Audytu, do ktérego zadan nalezy m.in. monitorowanie
skutecznosci systemow: kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem.

Zarzad Spotki — odpowiada za opracowanie strategii zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, w tym za
zorganizowanie, wdrozenie i funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem oraz, jesli to konieczne
dokonywanie modyfikacji w celu usprawnienia tego systemu. Zarzagd ma réwniez obowigzek zapewnic, aby
instrukcje i procedury zarzadzania ryzykiem obejmowaty petny zakres dziatalnosci Vestor DM.

Komitet Ryzyka — inicjuje i koordynuje dziatania w zakresie identyfikacji, pomiaru, limitowania,
monitorowania i raportowania ryzyka oraz inicjuje dziatania zmierzajace do utrzymywania ryzyka na
akceptowalnym poziomie. Komitet opiniuje réwniez regulacje wewnetrzne pod katem poszczegdlnych
rodzajow ryzyka.

Sekcja Nadzoru, Kontrolingu i Zarzadzania Ryzykiem — monitoruje realizacje wyznaczonych celéw i zadan
strategicznych Spétki, oraz przedstawia i monitoruje pozycje Vestor DM w zakresie bezpieczenstwa
finansowego i operacyjnego. Sekcja Nadzoru, Kontrollingu i Zarzgdzania Ryzykiem odpowiedzialna jest za
indentyfikacje, pomiar, monitorowanie i kontrole ryzyka. Do zadan tej funkcji nalezy réwniez gromadzenie,
przetwarzanie, pomiar i raportowanie odpowiednim organom i komdrkom Vestor DM informacji na temat
sytuacji finansowej i efektywnosci dziatania Spétki, informacji dotyczgcych podejmowanego przez Spotke
ryzyka, opracowywanie metodologii pomiaru ryzyka oraz regulacji wewnetrznych w zakresie zarzadzania
ryzykami, jak réwniez szacowanie wymogow kapitatowych z tytutu poszczegdlnych rodzajéw ryzyka.

Inspektor Nadzoru - giéwnym zadaniem tej funkcji jest zapewnienie nadzoru i kontroli dziatania
poszczegdlnych jednostek operacyjnych pod wzgledem ich zgodnosci z zasadami compliance, z regulacjami
wewnetrznymi i zewnetrznymi oraz ogdélnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

VESTOR

Dom Maklerski S.A.

ul. Jana Pawta Il 22 6

00-133 Warszawa
Tel: +48 22 378 9190

www.vestor.pl



\'/ Vestor

DOM MAKLERSKI

Audytor wewnetrzny — jednostka sprawujaca niezalezng dzialalnosé doradczg i weryfikujacg, ktorej celem jest
usprawnienie operacyjne organizacji poprzez systematyczne i metodyczne podejscie do oceny i doskonalenia
skutecznosci procesodw zarzgdzania ryzykiem oraz kontroli wewnetrznej.

Kierownicy poszczegélnych jednostek organizacyjnych — odpowiadajg za zarzadzanie ryzykiem na poziomie
operacyjnym w ramach podlegtych im obszaréw dziatalnosci operacyjnej Vestor DM, w szczegdlnosci za:

a) Identyfikacje i dokumentowanie czynnikéw ryzyka, ktére sg istotne dla osiggniecia celéw operacyjnych
w ramach podlegtych im obszaréw dziatalnosci,

b) Ocene istotnosci poszczegdlnych czynnikéw ryzyka z uwzglednieniem prawdopodobienstwa oraz
potencjalnych skutkdw materializacji ryzyka dla VESTOR DM,

c) Proponowanie dziatan zaradczych i propozycji rozwigzan w celu ograniczania ryzyka w zakresie swojego
obszaru dziatalnosci do poziomu ryzyka akceptowalnego,

d) Monitoring poziomu ryzyka operacyjnego, w tym funkcjonowania mechanizméw kontrolnych pod katem
ich adekwatnosci i skutecznosci, a takze wszelkich odstepstw od funkcjonujgcych procedur,

e) Rejestrowanie Incydentdw Ryzyka ramach podlegtych im obszaréw dziatalnosci.

Vestor DM S.A.
Organizacja Zarzadzania Ryzykiem

Zarzad Vestor DM S oo

Kontrollingu,
Zarzadzania
Ryzykiem, Menedzer
ds. Ryzyka

Inspektor Nadzoru Komitet Ryzyka

1.3 Zakres i charakter systemu raportowania i pomiaru ryzyka

Proces zarzgdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka w Vestor DM obejmuje nastepujace dziatania:
— identyfikacje i okreslenie Zzrédet ryzyka oraz obszaréw jego wystepowania,
— ocene istotnosci ryzyka w odniesieniu do celdw realizowanych przez Vestor DM,
—  pomiar ryzyka, czyli okreslenie ryzyka pod katem czestotliwosci i dotkliwosci dla Vestor DM,

— raportowanie wewnetrzne dotyczace ryzyka do Zarzadu i Rady Nadzorczej na podstawie
zagregowanych danych,

—  kontrole, analize i monitorowanie ryzyka,
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— ograniczanie i redukcje ryzyka, powstajgcego w biezacej dziatalnosci Vestor DM do akceptowalnego
poziomu.

Pomiar ryzyka stanowi integralng czes¢ procesu zarzadzania ryzykiem. Dla kazdego ryzyka uznanego za istotne
Vestor DM opracowuje i stosuje odpowiednie metody jego oceny i pomiaru (metody i czestotliwo$¢ pomiaru
ryzyka dostosowane sg do ztozonosci, skali i zakresu dziatalnosci Spétki).

Metody oceny ryzyka stosowane w Vestor DM obejmuja:

— ocene ilosciowg — stosowang w przypadku ryzyk mierzalnych (wskazniki i analizy ilosciowe,
kluczowe wskazniki ryzyka, kapitat wewnetrzny, testy warunkéw skrajnych)

— ocene jakoSciowg — stosowang w przypadku ryzyk niemierzalnych (samoocena ryzyka),

— ocene poprzez szacowanie buforu/ dodatkowego narzutu kapitatowego — stosowang w przypadku
ryzyk trudno mierzalnych, trudnych do oceny w sposéb ilosciowy, dla ktérych mozliwe jest jednak
oszacowanie ich wptywu na wynik finansowy Vestor DM.

Proces raportowania obejmuje wszystkie zidentyfikowane ryzyka (ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyk
istotnych). Raportowanie dotyczace ryzyka kierowane jest do Zarzagdu i Rady Nadzorczej oraz,
w uzasadnionych przypadkach, do konkretnych komdrek biznesowych z czestotliwoscia okreslong
wewnetrznymi regulacjami.

1.4  Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczania ryzyka

Ograniczanie ekspozycji na ryzyko w Vestor DM nastepuje poprzez:

identyfikacje (okresowa aktualizacje/weryfikacje) i ocene czynnikdw ryzyka na poziomie
strategicznym i operacyjnym w Spotce,

— analize poszczegdlnych czynnikdw ryzyka i ich wptywu na dziatalnos¢ operacyjng Spoétki oraz
potencjalny wptyw na osigganie celdéw biznesowych,

— biezace zarzadzanie ryzykiem i problemami wystepujacymi w dziatalnosci Vestor DM poprzez
wyznaczanie witascicieli dla zidentyfikowanych istotnych ryzyk, rekomendowanie i inicjowanie
dziatan w celu ograniczania ryzyka i jego przeciwdziataniu, oraz biezgcy monitoring efektywnosci
podjetych dziatan,

— opracowanie, wdrozenie, okresowy przeglad i aktualizacje procedur i metod zarzgdzania ryzykiem
obejmujacych pomiar, limitowanie monitorowanie i kontrolowanie ryzyka w Vestor DM,

— opracowanie regulacji wewnetrznych dotyczacych planowanych dziatan zabezpieczajgcych w
postaci planow awaryjnych i planéw ciggtosci dziatania w sytuacjach kryzysowych,

— wyznaczenie stanowisk stuzbowych w strukturze organizacyjnej Spoétki, odpowiedzialnych za
realizacje zadan w ramach systemu zarzadzania ryzykiem.

W procesie zarzadzania ryzykiem w Vestor DM funkcjonuje system wewnetrznych poziomédw
ostroznosciowych jak réwniez limitow regulacyjnych w zakresie ryzyka, dostosowanych do skali, profilu i
struktury dziaftalnosci Vestor DM.

Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka realizowana jest poprzez funkcjonujace w Vestor DM
wewnetrzne regulacje:

,Polityke Bezpieczenstwa IT”,

»Instrukcje zarzadzania systemem Ochrony Danych Osobowych”,

,Plan Utrzymania Ciggtosci Dziatania oraz Plany Awaryjne”,

,Polityke Zarzgdzania Kapitatem”,
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— ,Polityke Planowania Finansowego i Planowania Kapitatowego”,

— ,Procedure obliczania poziomu funduszy wtasnych oraz tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko w
Vestor Domu Maklerskim S.A.”,

— ,Procedure awaryjnych planéw ptynnosci w Vestor Domu Maklerskim S.A.”.

— ,Polityka wynagradzania oséb zajmujgcych stanowiska majace istotny wptyw na profil ryzyka w
Vestor Domu Maklerskim S.A.

— ,Regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych”

— ,Regulamin zarzadzania konfliktami interesow”

— ,Regulamin przeciwdziatania praniu pieniedzy”
,Regulamin nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem”

1.5 Zatwierdzone przez organ zarzadzajacy oswiadczenie na temat adekwatnosci ustalen dotyczacych
zarzadzania ryzykiem w Vestor DM

Zatwierdzone przez Zarzad Spotki oswiadczenie temat adekwatnosci ustalen dotyczacych zarzadzania
ryzykiem w Vestor DM stanowi Zatgcznik Nr 1 do niniejszego Raportu.

1.6  Zatwierdzone przez organ zarzadzajacy oswiadczenie na temat ryzyka

Zatwierdzone przez Zarzad Spoétki oswiadczenie na temat profilu ryzyka Vestor DM stanowi Zatgcznik Nr 2 do
niniejszego Raportu

1.7  Liczba stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez cztonkéw organu Zarzadzajacego

Cztonkowie Zarzgdu Vestor DM nie tylko nadzorujg poszczegdlne jednostki organizacyjne, ale tez mogg sta¢ na
ich czele.

Inspektor Nadzoru w 2016 roku sprawowat jednoczesnie funkcje cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych oraz
kierowat Departamentem Operacyjnym, a takze kierowat Sekcg Nadzoru, Kontrolingu i Zarzadzania Ryzykiem.

Pozostali cztonkowie Zarzadu sprawowali nadzér nad dziatalnoscig biznesowg w ramach istniejgcych linii
biznesowych: Finansowanie Przedsiebiorstw, Handel i Sprzedaz oraz Zarzgdzanie Aktywami petnigc funkcje
dyrektorskie odpowiednio w:, Departamencie Zarzadzania Aktywami, Departamencie Private Brokerage,
Departamencie Sprzedazy Detalicznej oraz Departamencie Rynku Publicznego.

1.8  Polityka rekrutacji dotyczaca wyboru cztonkéw organu zarzadzajgcego

Vestor DM nie posiada sformalizowanej polityki rekrutacji dotyczacej wyboru cztonkdw Zarzadu. Wyboru
cztonkdéw Zarzadu dokonuje Rada Nadzorcza Spotki biorgc pod uwage wiedze specjalistyczng kandydatdw, ich
doswiadczenie zawodowe i umiejetnosci, doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych oraz praktyke
w obszarach biznesowych zwigzanych z profilem dziatalnosci Vestor DM.

1.9  Polityka w zakresie zré6znicowania w odniesieniu do wyboru cztonkéw organu zarzadzajacego

Zroznicowanie doswiadczenia zawodowego, kompetencji zawodowych i wiedzy merytorycznej cztonkdéw
Zarzadu Vestor DM wynika ze specyfiki nadzorowanych przez nich obszaréw dziatalnosci (jednostek
organizacyjnch).

1.10 Komitet ds. Ryzyka

W strukturze organizacyjnej Vestor DM na dzien 31.12.2016 roku funkcjonowat Komitet ds. Ryzyka.
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Gtéwnym zadaniem Komitetu Ryzyka byto wspomaganie Zarzadu i Rady Nadzorczej w wypetnianiu ich
obowigzkéw wynikajacych z ogdlnie przyjetych zasad tadu korporacyjnego w szczegdlnosci poprzez
monitorowanie i przeglad funkcjonujacych w Vestor DM polityk oraz procedur dotyczacych identyfikacji i
zarzadzania ryzykami charakterystycznymi dla obszaru dziatalnosci Spétki.

Zadaniem Komitetu byta ocena ich zgodnosci z powszechnie przyjetymi standardami dotyczgcymi rynku
kapitatowego i instytucji finansowych, oraz standardami narzucanymi przez regulatora dla firm
inwestycyjnych, jak réwniez wspieranie Zarzadu Spoétki w zakresie ich implementacji.

Zadaniem Komitetu byt réwniez nadzoér nad funkcjonujgcym w Spétce systemem zarzadzania ryzykiem, a takze
ocena jego adekwatnosci i skutecznosci. Kompetencje Komitetu w zakresie nadzoru nad funkcjonowaniem
systemu zarzgdzania ryzykiem polegaty w szczegdlnosci na:

— weryfikowaniu zgodnosci polityki Vestor DM w zakresie podejmowania ryzyka ze strategig i
planem finansowym Spétki,

— inicjowaniu i koordynacji dziatann w zakresie identyfikacji, pomiaru, limitowania, monitorowania i
raportowania ryzyka oraz dziatan zmierzajacych do utrzymywania ryzyka na akceptowalnym
poziomie, opiniowaniu regulacji wewnetrznych Vestor DM pod katem poszczegdlnych rodzajéw
ryzyka,

— gromadzeniu i analizie okresowej informacji przedstawiajgcej rodzaje i wielko$¢ ryzyka w
dziatalnosci Spotki.

W roku 2016 r. odbyty sie 2 posiedzenia Komitetu Ryzyka.
1.11 Przeptyw informacji na temat ryzyka kierowanych do organu zarzadzajacego

W Vestor DM funkcjonuje system raportowania w zakresie ryzyka bezposrednio do Zarzadu. Raportowanie ma
charakter okresowy (w terminach okreslonych wewnetrznymi regulacjami) oraz biezacy (biezaca informacja o
istotnych incydentach ryzyka, umozliwiajgca natychmiastowe uruchomienie dziatarn ograniczajgcych ryzyko).
Minimum dwa razy do roku sporzadzany jest zbiorczy, zagregowany Raport Ryzyka przesytany do Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

W ramach raportowania okresowego uwzgledniane sg m. in. informacje o:

— facznej kwocie ekspozycji na ryzyko, poziomie kapitatu wewnetrznego i poziomie funduszy
wtasnych (wartosci z poszczegdlnych okreséw danego roku),

— dekompozycji ogdlnej ekspozycji na ryzyko i kapitatu wewnetrznego na poszczegdlne rodzaje
ryzyka (wartosci z poszczegélnych okreséw danego roku),

— miary narazenia na ryzyko dla poszczegdlnych rodzajéow ryzyka w odniesieniu do ustalonych
limitow oraz wewnetrznych poziomdéw ostroznosciowych,

— analiza trenddéw miar narazania na ryzyko,

— komentarz do istotnych zmian w profilu ryzyka Spétki, poszczegdlnych obszaréw biznesowych,
propozycje dziatan zaradczych,

— testy warunkow skrajnych dla poszczegdlnych rodzajow ryzyka,
— wyniki samooceny ryzka operacyjnego,
— wyniki przegladu (oceny) procesu ICAAP,

— dodatkowe analizy (w uzasadnionych przypadkach).
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Zakres stosowania wymogow Rozporzadzenia CRR

Do dnia 31 grudnia 2013r. Vestor DM szacowat Catkowity Wymag Kapitatowy zgodnie z Rozporzgdzeniem MF
z dnia 18 listopada 2009r. w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu
kapitatowego, w tym wymogoéw kapitatowych dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci
kredytow, pozyczek i wyemitownych dtuinych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw
(,,Rozporzadzenie o wymogach kapitatowych”)

Od dnia 1 stycznia 2014r. Vestor DM jako firma inwestycyjna zobowigzany jest do wyznaczania funduszy
wtasnych oraz wymogow ostroznosciowych (ekspozycji na ryzyko) zgodnie z Rozporzadzeniem CRR.

Fundusze Wtasne

3.1 Petne uzgodnienie pozycji kapitatu podstawowego Tier |, pozycji dodatkowych Tier |, pozycji Tier I,
jak réwniez filtrow i odliczen stosowanych na mocy przepiséw art. 32-35, 36, 56, 66 oraz 79 w
odniesieniu do funduszy wtasnych instytucji oraz bilansu w zbadanym sprawozdaniu finansowym
instytucji

Tabela: Struktura funduszy wtasnych na dzien 31.12.2016r.

‘ Wyszczegblnienie 31.12.2016

1| FUNDUSZE WtASNE 15 791 727,53
1.1 KAPITAL TIER | 12 769 987,53
1.1.1 KAPITAt PODSTAWOWY TIER | 12 769 987,53
1.1.1.1 Instrumenty kapitatowe kwalifikujgce sie jako kapitat podstawowy Tier | 1789 830,00
1.1.1.4 Kapitat rezerwowy 11941 793,57
1.1.1.11 (-) Inne wartosci niematerialne i prawne 961 636,04
1.1.2 KAPITAt DODATKOWY TIER | 0,00
1.1.2.1 Instrumenty kapitatowe kwalifikujgce sie jako kapitat dodatkowy Tier | 0,00
1.2 KAPITAL TIER I 3 021 740,00
121 Inst_rume.nty kapitatowe i pozyczki podporzadkowane kwalifikujace sie jako 3021 740,00

kapitat Tier Il

1.2.1.1 Optacone instrumenty kapitatowe i pozyczki podporzagdkowane 3 021 740,00

Vestor DM odlicza od pozycji kapitatu podstawowego Tier | wartosci niematerialne i prawne Spétki w wartosci
961 636,04 zt zgodnie z art.36 Rozporzadzenia CRR.

3.2  Opis gtéwnych cech instrumentow w kapitate podstawowym Tier | i instrumentéw dodatkowych w
Tier | oraz instrumnetéw w kapitale Tier Il emitowanych przez instytucje. Petne warunki dotyczace
wszystkich instrumentéw w kapitale podstawowym Tier |, instrumentéw dodatkowych w Tier | oraz
instrumentow w kapitale Tier Il

Kapitat zaktadowy Vestor DM na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 1.811.570 zt i dzielit sie na 181.157 akcji
imiennych o wartosci 10 zt kazda.

Akcje uprzywilejowane stanowig akcje nieme, uprzywilejowane co do dywidendy w ten sposdb, ze na jedng
akcje przypada dywidenda o 250 razy wyzsza niz na akcje zwykta.

Struktura akcji wedtug ich rodzaju i uprzywilejowania przedstawiona zostata w Tabeli ponizej.
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. Wartos¢ wg. , .
) C Rodzaj . . Sposab pokrycia
Seria Rodzaj akgji o : Liczba wartosci .
uprzywilejowania ) . kapitatu
nominalnej
A imienne zwykte 100 000 1000000 optacone
B imienne zwykte 10998 109 980 optacone
B1 imienne uprzywilejowane 1500 15 000 optacone
C imienne zwykte 12482 124 820 optacone
D imienne zwykte 41184 411 840 optacone
D1 imienne uprzywilejowane 500 5000 optacone
E imienne zwykte 14 319 143 190 optacone
El imienne uprzywilejowane 174 1740 optacone
Razem: 181 157 1811570

Kapitat (fundusz) zapasowy na dzier 31.12.2016r. wynosit 11 941 793,57 zt. Kapitat ten pochodzit z zyskéw lat
ubiegtych.

Na dziert 31.12.2016r. akcje nieme zostaty zaklasyfikowane jako czesé¢ kapitatu Tier Il

3.3 Opis wszystkich ograniczen zastosowanych do obliczania funduszy wiasnych zgodnie z
Rozporzadzeniem CRR oraz instrumentow, filtrow ostroznosciowych i odliczen, do ktérych te
ograniczenia majg zastosowanie

Vestor DM nie stosuje ograniczenn do obliczania funduszy witasnych zgodnie z Rozporzgdzeniem CRR oraz
instrumentdéw, poziomow ostroznosciowych i odliczen, do ktérych te ograniczenia majg zastosowanie.

3.4  Wyjasnienie podstawy stuzgcej do obliczania wspétczynnikow kapitatowych obliczonych z
wykorzystaniem elementéw funduszy witasnych ustalonych na podstawie innej niz podstawa
okreslona w Rozporzadzeniu CRR

Vestor DM nie stosuje wspodtczynnikdw kapitatowych obliczonych z wykorzystaniem elementéw funduszy
wiasnych ustalonych na podstawie innej niz podstawa okreslona w Rozporzadzeniu CRR.

4, Wymogi Kapitatowe (wymogi w zakresie Funduszy Wtasnych — art. 438 CRR)

4.1 Opis metody stosowanej przez Vestor DM do oceny adekwatnosci Kapitatu Wewnetrznego w celu
wsparcia biezgcej i przysztej dziatalnosci Vestor DM

Gtoéwnym celem procesu oceny adekwatnosci Kapitatu Wewnetrznego (tzw. proces ICAAP — Internal Capital
Adequacy Assesment) w Vestor DM jest zapewnienie, aby Spoétka, zgodnie z wymogami Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkdéw
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi (”Dyrektywa CRD IV”) oraz Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych (,Rozporzadzenie CRR”), posiadata wystarczajgcy poziom funduszy
wiasnych na pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka wystepujacych w dziatalnosci biznesowe;j.

Proces ICAAP w Vestor DM stanowi integralng cze$¢ systemu zarzadzania w Spétce. W szczegdlnosci
uwzglednia on strategie dziatania Vestor DM, stanowi istotny element podejmowania decyzji zarzadczych,
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dotyczacych prowadzonej dziatalnosci, jest zintegrowany z systemem zarzgdzania ryzykiem oraz procesem
planowania finansowego. Proces ICAAP w Vestor DM sktada sie z nastepujacych elementow:

— identyfikacja ryzyk,

— ocena istotnosci ryzyk,

— ocena mierzalnosci ryzyk,

— pomiar ryzyk,

— testowanie adekwatnosci kapitatowej,
— zarzadzanie adekwatnoscig kapitatowg,
— raportowanie adekwatnosci kapitatowej

Proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego jest na biezgco dostosowywany do zmian w dziatalnosci
prowadzonej przez Vestor DM, oraz podlega regularnym przeglgdom, przeprowadzanym nie rzadziej niz raz
do roku, ktérych celem jest dostosowanie do charakterystyki dziatalnosci prowadzonej przez Vestor DM.

Za funkcjonowanie procesu ICAAP w Spdtce odpowiada Zarzad Vestor DM. Nadzdr nad skutecznoscig i
efektywnoscig procesu ICAAP sprawuje Rada Nadzorcza Spétki.

W celu oceny adekwatnosci Kapitatu Wewnetrznego Vestor DM stosuje zasady okreslone (Rozporzadzeniem
CRR) dla wyliczania wymogdw kapitatowych regulacyjnych (Filar 1) i opracowane wewnetrznie metodologie
szacowania kapitatu wewnetrznego z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka, ktére w ocenie Vestor DM
odzwierciedlajg rzeczywisty profil ryzyka Spofki.

Ryzyka regulacyjne (Filar 1)

Ryzyko Metodologia

Metoda standardowa (zgodnie z Tytutem | Rozdz. 2 CRR)

Ryzyko Kredytowe
vy vt Kapitat Wewnetrzny réwny 8% tacznej wazonej sumy ekspozycji na ryzyko

Ryzyko rozliczenia i dostawy oraz kredytowe kontrahenta Zgodnie z Art. 378 CRR

Ryzyko operacyjne Metoda standardowa ( zgodnie z Tytutem Il Rozdz. 3 CRR)

Ryzyko rynkowe/pozycji

Zgodnie z Art. 351 CRR (wskaznik 8% w przypadku pozycji netto przekraczajcej

- walutowe 2% Funduszy Wtasnych)

- cen towaréw Nie dotyczy

- cen instrumentéw dtuznych Nie dotyczy

- cen instrumentéw kapitatowych Zgodnie z Art. 341-344 CRR, jako 8% lub 16% pozycji
Ryzyko koncentracji zaangazowania Zgodnie z Art. 395-397 CRR
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Dodatkowe ryzyka zidentyfikowane jako istotne

Ryzyko Metodologia

Na podstawie obserwacji wewnetrzego minimalnego limitu dla
poziomu wskaznika ptynno$ci zdefiniowanego jako stosunek ptynnych
Srodkéw na rachunkach bankowych do zobowigzan
krétkoterminowych ($rednia kroczaca z ostatnich 3 miesiecy)

Ryzyko ptynnosci Dodatkowy narzut kapitatowy na ryzyko ptynnosci okresla sie jako
kwote stanowigcg iloczyn $redniej wartosci srodkéw ptynnych i
naleznosci krétkoterminowych brakujgcych do utrzymania wskaznika
na zatozonym poziomie i wartosci 1 miesigcznej stawki WIBOR
powiekszonej o marze w wysokosci aktualnego poziomu marzy dla
kredytéw w rachunku biezgcym (overdraft)

Na podstawie testow warunkéw skrajnych dla ryzyka stopy % Zarzad
Ryzyko stopy procentowej dla portflela niehandlowego moze podjg¢ decycje o ustanowieniu dodatkowego narzutu
kapitatowego.

Zgodnie z Art. 351 CRR (wskaznik 8% w przypadku pozycji netto
przekraczajacej 2% Funduszy Wtasnych).
Ryzyk | | lela niehandl

yzyko walutowe dla portflela niehandlowego Na podstawie testéw warunkéw skrajnych dla ryzyka stopy % Zarzad
moze podjg¢ decycje o ustanowieniu dodatkowego narzutu
kapitatowego.

Ryzyko biznesowe i strategiczne uznaje sie za istotne, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z nastepujgcych przestanek:

a) wynik finansowy na koniec badanego okresu (miesiaca) jest nizszy
niz wynik finansowy za analogiczny okres roku poprzedniego o ponad
30%;

b) wynik finansowy na koniec badanego okresu (miesiaca) jest nizszy
niz zaktadany na dany rok wynik finansowy za analogiczny okres o
ponad 30%.

Ryzyko biznesowe
W przypadku stwierdzenia istotnosci ryzyka biznesowego i
strategicznego wymog kapitatowy z tytutu tego ryzyka réwny jest 5%
Funduszy Wtasnych VESTOR DM w przypadku zajscia jednej z
przestanek wymienionych powyzej i 10% Funduszy Wtasnych w
przypadku gdy zachodzg obie ww. przestanki. Wymadg kapitatowy na
ryzyko biznesowe tworzony jest do momentu ustania ww. przestanek.

Na podstawie testéw warunkéw skrajnych dla ryzyka stopy % Zarzad

Na podstawie okresowej Ankieta Samooceny ryzyka reputacyjnego.
Wynik Ankiety, w postaci $redniej wazonej oceny ryzyka reputacji
(wskaznik w skali od 0 do 1) odnoszony jest do wielko$ci 10%
planowanych na dany rok przychodéw VESTOR DM z tytutu
oferowania instrumentéw fianasowych (przyjmujac zatozenie iz ryzyko
reputacji ro$nie wraz ze wzrostem skali dziatalnosci VESTOR DM).

Ryzyko reputacyjne

Wskaznik kalkulowany zgodnie z Art. 395-397 Rozporzadzenia CRR

Nadmiernej Dzwigni |
oraz raportowany wedtug wskazan KNF

Wyniki testow warunkdéw skrajnych

Zgodnie z zapisami Polityki ICAAP Zarzgd VESTOR DM moze, na podstawie testéw warunkéw skrajnych, podjgé decyzje o
utworzeniu dodatkowego narzutu na kazde z ryzyk objetych testami warunkéw skrajnych.

Kapitat wewnetrzny stanowi sume kapitatéw wewnetrznych z tytutu istotnych, mierzalnych rodzajéw ryzyka.
Na dzient 31.12.2016 r. kapitat wewnetrzny Vestor DM wynidst: 6 162 691,62 zt.
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Kategoria Ryzyka

Ryzyko operacyjne

Wartosc Kapitatu Wewnetrznego

3793 586,09

Ryzyko kredytowe

1225312,89

Ryzyko rynkowe/walutowe 109 041,63
Ryzyko reputacyjne 900 000,00
Ryzyko podmiotu powigzanego 134 750,00

Kapitat Wewnetrzny

6 162 690,62

Kapitat Wewnetrzny Vestor DM wg stanu na 31.12.2016

2%

2%

20%
61%

4.2  Wymogi w zakresie Funduszy Wtasnych

W Ryzyko operacyjne

M Ryzyko kredytowe

Ryzyko rynkowe/walutowe

W Ryzyko reputacyjne

M Ryzyko podmiotu powigzanego

Catkowita warto$¢ wymogu w zakresie funduszy witasnych oraz catkowita kwota ekspozycji na ryzyko

Vestor DM na dzien 31.12.2016 r. ksztattowaty sie nastepujgco:

Wartosé

Wymog

Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego, ryzyka

ekspozycji

kapitatowy

. . . 15316 411,18 1225 312,89
kredytowego kontrahenta, ryzyka rozmycia oraz ryzyka rozliczenia
Kwota ekSDO?YCjI na ryzyko z tyt’ufu ryzyka pozycji, ryzyka 1363 020,40 109 041,63
walutowego i ryzyka cen towaréw wedtug metod standardowych
Ryzyko w odniesieniu do rynkowych instrumentéw dtuznych 0,00 0,00
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje 1040 228,00 83 218,24
Ryzyko walutowe 322792,40 25 823,39
Ryzyko cen towardéw 0,00 0,00
taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego 47 419 826,13 3 793 586,09
taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu duzych ekspozycji w

0,00 0,00

portfelu handlowym
Catkowita Ekspozycja na Ryzyko/taczny Wymaég Kapitatowy 64 099 257,71 5236 982,25
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Wartosci Wspdtczynnikdéw Kapitatowych Vestor DM na dzier 31.12.2016 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

s Minimalna
Pozycja Wartosc wartosé
(% lub w zt)
wymagana
Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier | 19,92 % 4,5%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu podstawowego Tier | 12 907 260,93
Wspdtczynnik kapitatu Tier | 19,92% 6,0%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier | 11 945 772,07
taczny wspdtczynnik kapitatowy 24,64% 8,0%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tgcznego kapitatu 10 663 786,91

4.3  Wymag w zakresie Funduszy Wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego

Vestor DM wylicza wymog kapitatowy w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego zgodnie z
metodg standardowg okreslong w Czesci Ill , Tytut Il, Rozdziat 2 Rozporzgdzenia CRR.

Wymédg w zakresie Funduszy Wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego na dzien 31.12.2016 r wynidst:

8% ekspozyciji
Klasa ekspozycji wazonej

ryzykiem (w zt)
Ekspozycje wobec rzgddéw centralnych lub bankéw centralnych 0,00
Ekspozycje wobec samorzaddw regionalnych lub wtadz lokalnych 0,00
Ekspozycje wobec podmiotdw sektora publicznego 0,00
Ekspozycje wobec wielostronnych bankéw rozwoju 0,00
Ekspozycje wobec organizacji miedzynarodowych 0,00
Ekspozycje wobec instytucji 2 089 216,98

Ekspozycje wobec przedsiebiorstw 713045310

Ekspozycje detaliczne 0,00
Ekspozycje zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach 0,00
1826911,73

Ekspozycje, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania

Pozycje zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem 0,00
Ekspozycje w postaci obligacji zabezpieczonych 0,00
Ekspozycje z tytutu naleznosci od instytucji i przedsiebiorstw posiadajacych 000
krotkoterminowa ocene kredytowg !

Ekspozycje zwigzane z przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania 0,00
Ekspozycje kapitatowe 673 750,00
Inne pozycje 3596 079,38
Razem 15316 411, 18

W roku 2016 Vestor DM nie korzystat z ocen wiarygodnosci kredytowej sporzadzanych przez zewnetrzne
podmioty przy kalkulacji kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego.
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4.4  Rozktad geograficzny ekspozycji z uwzglednieniem kwot ekspozycji o utraconej wartosci i ekspozycji

przeterminowanych

Rozktad geograficzny ekspozycji wazonych ryzykiem na dzien 31.12.2016r.

2 . Wartosé
.. Wartosc Odpisy ..
Klasa ekspozycji L] e ekspozycji po

korektach
Ekspozycje wobec instytucji Polska 2 089 216,98 2 089 216,98
Ekspozycje wobec przedsiebiorstw * Polska 7 523 904,27 367 484,21 | 7 156420,06
Luxemburg 6 756,77 6 756,77
Cypr 1740 338,00 1740 338,00
USA 25 000,00 25 000,00
GB 28 850,00 28 850,00
* w tym przeterminowane 1826911,73 1826911,73
Ekspozycje kapitatowe Polska 673 750,00 673 750,00
Inne pozycje Polska 3596 079,38 3596 079,38
Razem 15 683 895,39 15 316 411,18

4.5 Zestawienie rezydualnych termindw
wtasnych ryzyka kredytowego

zapadalnosci dla wszystkich

ekspozycji z tytutu funduszy

Klasa ekspozycji < 1 mies. > 1 mies. Bez terminu Razem.
ekspozycje
Ekspozycje wobec instytuciji 89 216, 98 0,00 2 000 000,00 2089 216,98
Ekspozycje wobec przedsiebiorstw 8 957 364,83 0,00 0,00 8 957 364,83
Ekspozycje kapitatowe 0,00 0,00 673 750,00 673 750,00
Inne pozycje 0,00 0,00 3596 079,38 3596 079,38
Razem 9 046 581,80 0,00 6 269 829,38 | 15316411,18

4.6  Rozktad ekspozycji z tytutu funduszy wtasnych ryzyka kredytowego w podziale na branze/sektory

Vestor DM nie monitoruje struktury branzowej ekspozycji kredytowych.

4.7  Rozktad ekspozycji z tytutu funduszy wiasnych ryzyka kredytowego kredytowego w zaleznosci od
typu kontrahenta, w tym okreslenie ekspozycji wobec MSP

Vestor DM nie monitoruje struktury ekspozycji kredytowych w zaleznosci od typu kontrahenta.

5. Ekspozycja na ryzyko kredytowe kontrahenta (art. 439 CRR)

Vestor DM nie posiada ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta, o ktérej mowa w Czesci lll, Tytut I,

Rozdziat 6 Rozporzadzenia CRR.
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Bufory kapitatowe (art. 440 CRR)

Na dzien 31.12.2016 r. Vestor DM nie byt zobowigzany do ujawniania informacji dotyczacych przestrzegania
wymogow w zakresie bufora antycyklicznego, o ktérym mowa w Tytule VII, Rozdziat 4 Dyrektywy 2013/36/UE
z dnia 26 czerwca 2013r. (Dyrektywa CRD V).

Wskazniki globalnego znaczenia (art. 441 CRR)

Na dzien 31.12.2016 r. Vestor DM nie byt zobowigzany do ujawniania informacji zgodnie z Art. 131 Dyrektywy
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013r. (Dyrektywa CRD V).

Korekty z tytutu ryzyka kredytowego (art. 442 CRR)
8.1 Definicja naleznosci przeterminowanych

Vestor DM stosuje definicje naleznosci przeterminowanych i z rozpoznang trwatg utratg wartosci zgodnie
z definicjg okreslong w Ustawie o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U z 2013r. poz. 330 z pozn.
zmianami).

8.2  Pozycje zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem
Na dzien 31.12.2016r. pozycje zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem nie wystgpity.
Aktywa wolne od obcigzen (art. 443 CRR)

Na dzien 31.12.2016 r. Vestor DM nie byt zobowigzany do ujawniania informacji okreslonych w art. 443
Rozporzadzenia CRR

ECAI (art. 444 CRR)

W celu ustalenia wag ryzyka dla ekspozycji wobec instytucji Vestor DM korzysta z ocen wiarygodnosci
kredytowej nadawanych przez EuroRating Sp. z 0.0., podmiot bedacy zewnetrzng instytucjg wiarygodnosci
kredytowej (dalej ,,ECAI”).

Vestor DM stosuje zasade okreslong art. 120 pkt.2 CRR, odpowiednio dla ekspozycji, ktérych rezydualny
termin zapadalnosci przekracza 3 miesigce oraz ktérych rezydualny termin zapadalnosci nie przekracza 3
miesiecy. Vestor DM nie korzysta z ocen kredytowych agencji ratingowych ani nie stosuje wewnetrznych
ratingédw kredytowych w stosunku do ekspozycji wobec przedsiebiorcéw. Dla tego typu ekspozycji nadawana
jest waga ryzyka 100%, zgodnie z Art. 122 Pkt 2 CRR.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe (art. 445 CRR)

Vestor DM wylicza wymog kapitatowy w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka cen instrumentéw
kapitatowych posiadanych w portfelu handlowym zgodnie Czescig Ill, Tytut IV, Art. 341-344 CRR.

Wartos$¢ wymogu w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka cen instrumentéw kapitatowych Vestor DM na
dzien 31.12.2016 r. wynosifa 83 218,24 zt.
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.. Ekspozycja Wskaznik Wymog z tyt. Ekspozycja na
Klasa ekspozycji Netto rzeliczenio AL Ryzyko
P wy Wiasnych vzy
Akcje i kontrakty terminowe na akcje 442 354,00 16% 70 776,64 884 708,00
Kontrakty terminowe na indeksy 155 520,00 8% 12441,60|  155520,00
gietdowe
Razem 597 874,00 83 218,24 1 040 228,00

Vestor DM wylicza wymédg kapitatowy w zakresie funduszy witasnych z tytutu ryzyka walutowego zgodnie
Czescig I, Tytut IV, Art. 351 CRR.

Wedtug stanu na dziert 31.12.2016 r. Vestor DM nie posiadat pozycji walutowych w portfelu handlowym.
Ryzyko walutowe Vestor DM wynika z posiadania na rachunkach bankowych domu maklerskiego srodkow
pienieznych w walutach obcych oraz kaucja zwigzang z najmem powierzchni biurowej, denominowang
w walucie innej niz PLN. Ekspozycja z tego tytutu jest wyznaczana pod warunkiem przekroczenia przez pozycje
walutowg netto poziomu 2% funduszy wtasnych. Wedtug stanu na dziern 31.12.2016 r. pozycja walutowa
netto wynosita 322 792,40 zt i stanowita 2,04% funduszy witasnych. W zwigzku z powyiszym na dzien
31.12.2016 r. Vestor DM wyliczat wymodg kapitatowy w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka
walutowego, ktéry wynidst 25 823 zt.

Ekspozycje w papierach kapitatowych nieuwzglednione w portfelu handlowym (art. 447 CRR)

Na dzien 31.12.2016 r. Vestor DM posiadat udziaty (w kwocie 269 500 zt, z uwzglednieniem wartosci
whiesionych doptat do kapitatu) w spétce Vestor Corporate Finance Sp. z o.0., ktére zostaty zaliczone do
portflela instrumentéw finanowych dostepnych do sprzedazy. Zgodnie z przyjetymi w Spétce zasadami
rachunkowosci wartoscig godziwg instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych brak jest
aktywnego rynku, jest cena nabycia danego instrumentu (udziatéw), skorygowana o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Ryzyko operacyjne (art. 446 CRR)

Vestor DM wylicza wymdg kapitatowy w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego zgodnie
z metodg standardowg okreslong zgodnie z Tytutem Ill Rozdz. 3 CRR, Art. 317-320.

Warto$¢ wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego Vestor DM na dzien
31.12.2016 r. ksztattowata sie nastepujgco:

Srednia wartos¢

Linia biznesowa przychoddw z W'skazn'|k Wartos¢ ekspozycji
ostatnich 3 lat et )

Flnanso.wanle Prz.edsugblorstw 18 221 842,29 18% 40 999 145,15

Handel i Sprzedaz

Ustugi posrednictwa 18 766,07 15% 35 186,38

Zarzadzanie Aktywami 4 256 996,40 12% 6 385 494,59

Razem 22 497 604,75 47 419 826,11
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Ekspozycje na ryzyko stopy procentowej przypisane pozycjom nieuwzglednionym w portfelu
handlowym (art. 448 CRR)

Zrédtem ryzyka stopy procentowej Vestor DM sg $rodki wiasne Spétki na rachunkach bankowych (inwestycje
w lokaty bankowe). Ryzyko stopy procentowej monitorowane jest za pomocg testowania wrazliwosci wyniku
odsetkowego na zmiany stop procentowych (testy warunkow skrajnych ryzyka stopy procentowej).

Ekspozycja na pozycje sekurytyzacyjne (art. 449 CRR)
Vestor DM nie posiada pozycji sekurytyzacyjnych na dzier 31.12.2016 r.
Polityka w zakresie wynagrodzen (art. 450 CRR)

16.1 Proces ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzern oraz kryteria oceny i powigzanie
wynagrodzenia
z wynikami

,Polityka wynagradzania oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze oraz cztonkéw organéw w Vestor Domu
Maklerskim S.A.” (,,Polityka”) zostata opracowana i zatwierdzona przez Zarzad Spoétki oraz zatwierdzona przez
Rade Nadzorczg. W trakcie 2016 roku miata miejsce aktualizacja w/w Polityki. Od 27 pazdziernika 2016 roku
obowigzuje zmieniona tresé¢ ,,Polityki wynagradzania oséb zajmujgcych stanowiska majgce istotny wptyw na
profil ryzyka w Vestor Domu Maklerskim S.A.”

Tres¢ Polityki zostata opracowana na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 2 grudnia 2011 roku
w sprawie zasad ustalania przez dom maklerski Polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen oséb zajmujacych
stanowiska kierownicze.

Wysokos¢ zmiennych sktadnikdw wynagrodzen ksztattowana jest w sposdb umozliwiajacy prowadzenie
elastycznej polityki wynagrodzen, w tym obnizanie wysokosci tych sktadnikow lub ich niewypfacanienie jesli
zachodzi taka potrzeba.

Wysokos¢ przyznawanych zmiennych sktadnikbw wynagrodzen nie ogranicza zdolnosci Vestor DM do
zwiekaszania jego bazy kapitatowe;.

Podstawg do okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektéw pracy danej osoby. Do
oceny indywidualnych efektdw pracy stosuje sie kryteria finansowe i niefinansowe (jakosciowe oraz ilosciowe)
oraz dane (informacje) z trzech ostatnich lat obrotowych.

Osoby zajmujace stanowiska kierownicze zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem, kontrolg wewnetrzng i badaniem
zgodnosci dziatania Vestor DM z przepisami prawa sg wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajgcych z
petnionych przez nie funkgji.

Wyniki finansowe Vestor DM przyjmowane w celu okreslenia zmiennych sktadnikow wynagrodzen powinny
uwzglednia¢ poziom ponoszonego przez Spoétke ryzyka oraz koszt kapitatu i ograniczenia ptynnosci. Wyptata
tacznego wynagrodzenia zmiennego jest zmniejszana lub wstrzymywana, w sytuacji gdy Vestor DM korzysta z
finansowego wsparcia pochodzgcego ze srodkéw publicznych.

Wypfata wynagrodzenia zmiennego uzalezniona jest od tgcznego spetnienia nastepujgcych warunkéw:
— osiagniecia przez Vestor DM zysku przed opodatkowaniem,
— pozytywnej ocena efektéw pracy danej osoby.

Cztonkowie Zarzgdu Vestor DM otrzymuja wynagrodzenie state, w wysokosci i na zasadach okreslonych
przez Rade Nadzorczg Vestor DM w drodze uchwaty. Wyznaczajgc wysokosé wynagrodzenia Cztonka Zarzadu,
Rada Nadzorcza Vestor DM kieruje sie obiektywnymi kryteriami, uwzgledniajgc w szczegdlnosci
odpowiedzialno$¢ danego Cztonka Zarzadu, jego doswiadczenie zawodowe, wyniki jego pracy oraz znaczenie
danej osoby dla Vestor DM.
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W Vestor DM zmienne sktadniki wynagrodzen mogg obejmowac:
— premie i prowizje roczne, wynikajgce z realizacji indywidualnych celéw,
— nagrody specjalne (zwigzane z konkretnymi projektami),
— odprawy pracownicze.

W trakcie 2016 roku Vestor DM wprowadzit program motywacyjny w formie przyznania niektérym
pracownikom papieréw wartosciowych (warranty subskrypcyjne).

Szczegdtowe zasady funkcjonowania programu motywacyjnego, przyjetego Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2016 roku w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spdtce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w zwigzku z emisjg akji
zwyktych imiennych serii F z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki oraz w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy; a w szczegdlnosci zasady nabywania, wykonywania i utraty prawa do imiennych warrantéw
subskrypcyjnych oraz obejmowania, w wykonaniu praw z tych warrantéw, akcji serii F Spotki przez osoby
uprawnione, bedace uczestnikami tego programu, a takze ewentualnego wykupu warrantéw przez Spétke
zostaly okreslone w ,Regulaminie programu motywacyjnego w Vestor Domu Maklerskim S.A.” (,Program
Motywacyjny”) (,,Regulamin®)

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, Spotka warunkowo podwyzszyta warunkowo kapitat zaktadowy,
w ramach ktérego wyemitowanych moze zosta¢ nie wiecej niz 60.000 (szes$édziesiagt tysiecy) akcji. Po
spetnieniu warunkdéw uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, tj. osiagniecia przez Spétke zysku przed
opodatkowaniem za ostatni rok obrotowy oraz uzyskania pozytwynej oceny efektéw pracy danej osoby
uprawnionej do udziatu w Programie Motywacyjnym, w tym osiggniecia przez takg osobe celéw wynikajacych
z petnionych przez dana osobe funkcji — Spétka sktada uprawnionym osobom oferty objecia warrantéw, ktéra
wedlug uznania tej osoby moze zostac przyjeta bgdz odrzucona. W przypadku przyjecia oferty, danej osobie
uprawnionej na podstawie decyzji Rady Nadzorczej Spotki, przyznawane s3g nieoodpatnie warranty
subskrypcyjne wyemitowane przez Spétke. Posiadaczowi warrantow przystuguje prawo objecia akcji Spotki
W zamian za posiadane warranty.

Program Motywacyjny rozliczany jest w zaleznosci od decyzji Rady Nadzorczej, w calosci po zakonczeniu roku
obrotowego 2018 lub czesciami, tj. po uptywie kazdego roku obrotowego trwania Programu Motywacyjnego.
Rada Nadzorcza moze w interesie gospodarczym Spoétki podjgé decyzje w formie uchwaty, ze rozliczenie
programu moze sie odby¢ przez wykup wszystkich lub czesci warrantéw posiadanych przez dang osobe
uprawniona.

Na dzien 31 grudnia 2016 r, w posiadaniu oséb uprawnionych do udziatu w Programie Motywacyjnym
znajduje sie facznie 6.124 (szes¢ tysiecy sto dwadziescia cztery) warranty A wyemitowanych przez Spétke na
podstawie Regulaminu. Program Motywacyjny zgodnie z Regulaminem trwaé bedzie do korica 2018 roku.

16.2 Zbiorcze informacje ilosciowe dotyczace wysokosci wynagrodzenia oséb zajmujacych stanowiska
kierownicze w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzen oraz formy wyptaty zmiennych
skladnikow wynagrodzen za 2016 r.

Wysokos¢ wynagrodzen w podziale na state i zmienne za 2015 rok
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wynagrodzenie
zmienne za 2016

liczba oséb wynagrodzenie

wynagrodzenie catkowite

state za 2016 rok (state + zmienne)

rok
Zarzad 4 1825 907,09 0,00 1825 907,09
Pozpstafe osoby majace istotny wptyw na 3 683 467,72 0,00 683 467,72
poziom ryzyka VDM
Razem 12 2 509 374,81 0,00 2 509 374,81

Liczba Wynagrodzenie Forma o
osob zZmienne wyplaty
Zarzad 4 0,00 Gotdéwka
Pozostate osoby majace istotny wptyw na poziom 3 0,00 Gotéwka
ryzyka VDM
Razem 12

wynagrodzenie zmienne
liczba osé6b

wyptacone w wyptacone w
roku 2016 roku 2017

Zarzad 4 0,00 0,00 0,00

Pozostate osoby majace istotny wptyw na

poziom ryzyka VDM 8 0,00 0,00 0,00

Razem 12

16.3 Informacje dotyczace wysokosci wynagrodzenia oséb zajmujacych stanowiska kierownicze w
podziale na linie biznesowe

Z uwagi na matg liczbe oséb przypisanych do grupy oséb zajmujacych stanowiska kierownicze majace istotny
wptyw na poziom ryzyka (oprdcz zaarzadu 8 oséb) prezentacja danych ilosciowych w podziale na linie
biznesowe prowadzitaby do ujawnienia zblizonych do faktycznych (wzglednie doktadnych) danych dla
poszczegdlnych pracownikéow Vestor DM, stanowigcych tajemnice firmy. Ze wzgledu na powyzsze dane
prezentowane sg w formie zagregowanej dla wszystkich pracownikéw zajmujacych stanowiska kierownicze
(dyrektorzy/dyrektorzy zarzgdzajgcy, Menedzer ds. Ryzyka).

16.4 Liczba oséb , ktére otrzymaly wynagrodzenie w wyskosci co najmniej 1 min EUR w danym roku
obrotowym

Spotka nie wyptacita w roku 2016 r. zadnemu ze swoich pracownikdw wynagrodzenia catkowitego w kwocie
przekraczajcej 1 min EUR.

17. Dzwignia finansowa (art. 451 CRR)
17.1 Wskainik dzwigni

Vestor DM oblicza wskaznik dzwigni finansowej zgodnie z art. 429 Rozporzadzenia CRR, jako stosunek
Kapitatu Tier | do Ekspozycji Catkowitej, wyrazong w procentach.
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Wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej na 31.12.2016

Miara ekspozycji catkowitej

Ekspozycja z tytutu transakcji finansowania pap. wart. 0,00
Instrumenty pochodne: wartos¢ rynkowa 155 520,00
Instrumenty pochodne: metoda wyceny narzutu wedtug wartosci rynkowe;j 0,00
Instrumenty pochodne: metoda wyceny pierwotnej ekspozycji 0,00
Niewykorzystane zobowigzania kredytowe 0,00
Pozycje pozabilansowe o $rednim/niskim ryzyku 0,00
Inne pozycje pozabilansowe 0,00
Inne aktywa 19 599 480,32
Kapitat

Kapitat Tier | — w petni wprowadzona definicja 12 769 987,53
Wskaznik dzwigni finansowej

Wskaznik dzwigni wg stanu na 31.12.2016 65%
Wskaznik dZzwigni obliczany jako $rednia arytmetyczna miesiecznych 559%
wskaznikdw dzwigni w ciggu IV kw. 2016

17.2  Zarzadzanie ryzykiem dzwigni finansowej

W ramach procedur zarzgdzania ryzykiem nadmiernej dzwigni finansowej Vestor DM uwzglednia pomiar
i monitorowanie, oraz raportowanie wskaznika dzwigni finansowej. Do czasu wyznaczenia minimalnego
poziomu wskaznika dZzwigni w regulacjach (Rozporzadzeniu CRR) za minimalny poziom wskaznika dzwigni dla
celdw testowych przyjmuje sie wartos¢ 3%, zgodnie z zatozeniami regulacji Bazylea lll.

Stosowanie metody IRB w odniesieniu do ryzyka kredytowego

Vestor DM nie stosowat w roku 2016 metody IRB (wewnetrznych ratingéw) dla wyznaczania kwoty ekspozycji
wazonej ryzykiem dla ryzyka kredytowego.

Stosowanie technik ograniczania ryzyka kredytowego

Vestor DM nie stosowat w roku 2016 technik ograniczania ryzyka kredytowego.

Stosowanie metod zaawansowanego pomiaru w odniesieniu do ryzyka operacyjnego

Vestor DM nie stosowat w roku 2016 metod zaawansowanego pomiaru w odniesieniu do ryzyka operacyjnego.
Stosowanie wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka rynkowego

Vestor DM nie stosowat w roku 2016 wewnetrznych modeli dla celéw pomiaru ryzyka rynkowego.
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Zatacznik Nr 1

do Raportu dotyczacego adekwatnosci kapitatowej Vestor Domu Maklerskiego S.A. wedtug stanu na 31 grudnia
2016r.

Oswiadczenie Zarzadu Vestor DM S.A.

Zgodnie z art. 435 ust.1 lit e) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 Z dnia 26
czerwca 2013r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji

kredytowych i firm inwestycyjnych (Dz.U. UE.L 2013.176.1)

Zarzad Vestor DM S.A. oswiadcza, ze zawarte w niniejszym , Raporcie dotyczgcym Adekwatnosci Kapitatowej
Domu Maklerskiego Vestor S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.” ustalenia dotyczace systemu
zarzgdzania ryzykiem sg adekwatne, a stosowany w Spétce system zarzadzania ryzykiem jest odpowiedni z
punktu widzenia profilu i strategii dziatalnosci Spofki.

Jakub Bartkiewicz Michat Meller

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Bardzitowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 25 wrzesnia, 2017 r.
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Zatacznik Nr 2

do Raportu dotyczacego adekwatnosci kapitatowej Vestor Domu Maklerskiego S.A. wedtug stanu na 31 grudnia
2016r.

Oswiadczenie Zarzadu Vestor DM S.A.
na temat profilu ryzyka zwigzanego ze strategia dziatanosci Vestor DM S.A.

Zgodnie z art. 435 ust.1 lit f) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 Z dnia 26
czerwca 2013r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (Dz.U.
UE.L 2013.176.1)

1. BION
Vestor DM realizujgc obowigzki ustawowe podlegat w roku 2016 ocenie nadzorczej Komisji Nadzoru Finansowego.
0golny profil ryzyka

Wspodtczynniki Kapitalowe Vestor DM w trakcie roku 2016 ksztatowaty sie na poziomie powyzej wartosci
maksymalnych wymaganych Rozporzadzeniem CRR oraz powyzej wewnetrznych pozioméw bezpieczenstwa,
zgodnych z apetytem na ryzyko akceptowanym przez Vestor DM.

e  Sredni poziom wspdtczynnika kapitatowego ksztattowat sie na poziomie 22,03%,
e Sredni poziom funduszy wtasnych ksztattowat sie na poziomie ok. 13 240 tys.. zt,
e Sredni poziom Catkowitej Ekspozyciji na Ryzyko ksztattowat sie na poziomie ok. 62 094 tys. zt,
e Sredni poziom Kapitatu Wewnetrznego ksztattowat sie na poziomie ok. 7 162 tys. z,
W trakcie roku 2016 roku w Vestor DM identyfikowane byty nastepujgce ryzyka istotne:
Ryzyko operacyjne

W trakcie roku 2016 ryzyko operacyjne utrzymywato sie na niskim poziomie. Nie odnotowano powazniejszych
incydentow w zakresie ryzyka operacyjnego. Wartosci Kluczowych Wskaznikéw Ryzyka operacyjnego nie
przekraczaty zdefiniowanych wewnetrznych poziomdéw ostroznosciowych. Wartosé strat z tytutu ryzyka
operacyjnego w trakcie roku 2016 wyniosta ok. 103 tys. zt

Ryzyko kredytowe

W trakcie roku 2016 wartosé aktywéw wazonych ryzykiem utrzymywata sie na stabilnym poziomie. W roku 2016r.
Vestor DM dokonat dwéch odpidéw aktualizujgcych naleznosci na kwote 148 tys. zt (strata). W trakcie roku Zarzad
Vestor DM prowadezit intensywne dziatania windykacyjne w celu ograniczenia kwot naleznosci przeterminowanych,

Ryzyko rynkowe

Wedtug stanu na dziert 31.12.2016r. w portfelu handlowym Vestor DM znajdowaty sie akcje 6 spotek o wartosci ok.
442 tys. zt oraz kontrakty terminowe na akcje i indeks WIG20 o wartosci ok. 156 tys. zt W 2016 roku wymog
kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego wynidst 83 tys, a taczna kwota ekspozycji na ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w akcje wyniosta 1 040 tys. W ocenie Zarzagdu Spotki ryzyko portfela handlowego nalezy uznac za
ograniczone (wewnetrznymi poziomami ostroznoscowymi dotyczgcymi maksymalnej dopuszczalnej ekspozycji i
przyjetg strategig inwestycyjna).

Ryzyko biznesowe

W roku 2016 Vestor DM nie zrealizowat planowanego wyniku finansowego. Na sytuacje Vestor DM w 2016 roku
zdecydowany wptyw miata sytuacja rynkowa. Na rynku finansowym odczuwalna byta niepewnos¢ zwigzana z
referendum w sprawie wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej oraz z nieznang przysztoscig OFE. Oprécz tego w
Vestor DM zaszty tez wewnetrzne zmiany w zakresie niektérych linii biznesowych. Podwyzszone ryzko biznesowe
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znalazto odzwierciedlenie w dodatkowym narzucie kapitatowym na ryzyko biznesowe w wartosci 10% Funduszy
Wiasnych ujmowanym w kalkulacji Kapitatu Wewnetrznego przez wiekszg czesé¢ 2016 roku.

Ryzyko reputacji

W roku 2016 Vestor DM odnotowat incydenty ryzyka reputacji zwigzane z prowadzonymi emisjami obligacji oraz
funduszami, dla ktérych Vestor DM zarzadza czescig portfela inwestycyjnego. Znalazto to odzwierciedlenie w
dodatkowym narzucie kapitalowym na ryzyko reputacji w kwocie 900 tys. zt ujmowanym w kalkulacji Kapitatu
Wewnetrznego.

Ryzyko podmiotu powigzanego

W roku 2016 Vestor DM nie odnotowat incydentow ryzyka zwigzanych ze spotka powigzang Vestor Corporate
Finance sp. z 0.0. Zgodnie z wewnetrzng metodologig w roku 2016 utrzymywany byt dodatkowy narzut kapitatowy
na ryzyko podmiotu powigzanego w kwocie 135 tys. zt uymowany w kalkulacji Kapitatu Wewnetrznego.

Ryzyko ptynnosci

W roku 2016 wszystkie monitorowane wskazniki ryzyka ptynnosci znajdowaty sie powyzej zaktadanych wartosci
minimalnych.

2. Istotne zmiany w systemie zarzadzania ryzykiem

W 2016 roku wprowadozno ,,Procedure obliczania poziomu funduszy wtasnych oraz tacznej kwoty ekspozycji na
ryzyko w Vestor Domu Maklerskim S.A” jak rowniez ,Procedure awaryjnych plandéw ptynnosci w Vestor Domu
Maklerskich S.A.”. Ponadto, w 2016 roku zaktualizowano ,,Polityke wynagradzania oséb zajmujacych stanowiska
majace istotny wptyw na profil ryzyka w Vestor Domu Maklerskim S.A”.

Poza zmianami wskazanymi w paragrafie powyzej w 2016 roku nie dokonano istotnych zmian w istniejacych
wewnetrzych procedurach zarzadania ryzykiem.

3. Podsumowanie

Zarzad Vestor DM oswiadcza, iz realizujgc strategie Spotki w zakresie zarzgdzania ryzykiem, jest zaangazowany w
biezgce zarzadzanie poszczegdlnymi rodzajami ryzyka identyfikowanymi w dziatalnosci Vestor DM a system
zarzadzania ryzykiem jest efektywnie wykorzystywany w podejmowaniu decyzji biznesowych i dziatan zarzadczych
dotyczacych Spofki.

Jakub Bartkiewicz Michat Meller

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Bardzitowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 25 wrzesnia, 2017 r.
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