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Selvita Á Strategia Selvity na lata 2017-нм ȊŀƪƱŀŘŀ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ƴƻǿȅ 
ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ ōŀŘŀƵ 
klinicznych.  
Á tǊƻƎƴƻȊǳƧŜƳȅ /!Dw ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ȊƴƻǊƳΦ 9.L¢5! ǿ 

latach 2016-19F odpowiednio 35% i 74%. 
Á ²ȅȊƴŀŎȊŀƳȅ мнa ŎŜƴť ŘƻŎŜƭƻǿŊ t[bурΦ 
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Wszystkie cenȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ƎƻŘȊƛƴť му.00 dnia 16.03.2018 ǊΦ ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛƴŀŎȊŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜΦ /Ŝƴȅ ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ ƭƻƪŀƭƴȅŎƘ ƎƛŜƱŘ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎŜǊǿƛǎƽǿ wŜǳǘŜǊŀΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎŀ ƻǊŀȊ 
ƛƴƴȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΦ ¾ǊƽŘƱŜƳ ŘŀƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ±ŜǎǘƻǊ 5a ƻǊŀȊ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜ ŦƛǊƳȅΦ ±ŜǎǘƻǊ 5a ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ƻǊŀȊ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴȅƳƛ ǿ ƧŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘŀŎƘΦ 5ƭŀǘŜƎƻ 
ǘŜȍ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƳƛŜŏ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏΣ ȍŜ ǿ ŦƛǊƳƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀŎƘƻŘȊƛŏ ƪƻƴŦƭƛƪǘ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΣ Ŏƻ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻōƛŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōǊŀŏ ǘŜƴ ǊŀǇƻǊǘ ǇƻŘ ǳǿŀƎť 
ƧŜŘȅƴƛŜ Ƨŀƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǎǿƻƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇǳōƭƛƪŀŎƧŊ ƘŀƴŘƭƻǿŊ ǿ rozumieniu art. 36 ust. 2 RƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ YƻƳƛǎƧƛ 
ό¦9ύ нлмтκрср Ȋ Řƴƛŀ нр ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмс ǊΦ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ŘȅǊŜƪǘȅǿť tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ нлмпκсрκ¦9 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿȅƳƻƎƽǿ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ǇƻƧťŏ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǘŜƧ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅΦ 

Cena docelowa: PLN 85 
(+32%) 

 

TRZYMAJ 

EQUITY RESEARCH 
PARTNER 

²ŎƘƻŘȊŊŎ ǿ ƴƻǿŊ ŦŀȊť rozwoju 

{ŜƭǾƛǘŀ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻŘƪǊȅǿŀƴƛŀ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ƭŜƪƽǿ 

innowacyjnychΣ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƻƴƪƻƭƻƎƛƛ ς terapii celowanych i immunoonkologii. Rok 

2017 bȅƱ ǇǊȊŜƱƻƳƻǿȅ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ς po raz pierwszy podŀƴƻ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť Selvity pacjentowi i 

ǇƻŘǇƛǎŀƴƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿȅ ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ǎǇƽƱƪƛ. Celem Selvity ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ 

lata jest ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ƴƻǿȅ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ i ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 

tǊƻƎƴƻȊǳƧŜƳȅ /!Dw ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ȊƴƻǊƳΦ 9.L¢DA w latach 2016-19F odpowiednio 35% i 

тп҈Φ hŎȊŜƪǳƧŜƳȅ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƪŀƳƛŜƴƛ ƳƛƭƻǿȅŎƘ ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ǎǇƽƱƪƛ ς ǿŜƧǏŎƛŀ {9[мнл Řƻ ōŀŘŀƵ 

klinicznych (w нлмуCύΣ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŀ L ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ {9[нп όǿ нлмфCύΣ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎǳ 

{9[мнл ǿ LL ŦŀȊƛŜ ǿ нлнмC ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ƨednej licencji rocznie w latach 2019-21. Po 

przeprowadzonym SPO (emisja нΦнƳ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ t[bсмκŀƪŎƧťύΣ ǿȊƴŀǿƛŀƳȅ ǿȅŘŀǿŀƴƛŜ 

ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƴŀ {ŜƭǾƛǘť ƛ ǿȅȊƴŀŎȊŀƳȅ мнa ŎŜƴŊ ŘƻŎŜƭƻǿŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ t[bурκŀƪŎƧťΦ 

Dotychczasowy cykl inwestycyjny ς sǇǊȊŜŘŀȍ projektƽǿ w fazie odkrycia lub przedklinicznej. 

tǊȊŜȊ ƻǎǘŀǘƴƛŜ мл ƭŀǘ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ {ŜƭǾƛǘȅ ǎƪǳǇƛŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǊƻȊǿƻƧǳ innowacyjnych ƭŜƪƽǿ ς ƎƱƽǿƴƛŜ 

Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ ƻƴƪƻƭƻƎƛƛ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛŎƘ w fazie odkrycia lub przedklinicznej. W 2017 r. po raz 

pierwszy podano lek Selvity paŎƧŜƴǘƻǿƛ ƛ ǇƻŘǇƛǎŀƴƻ ǳƳƻǿť ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŊ Ȋ aŜƴŀǊƛƴƛ 

(biodollar value EUR89m). Kolejnymi kaƳƛŜƴƛŀƳƛ ƳƛƭƻǿȅƳƛ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ L 

ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ {9[мнл (first-in-class inhibitor kinazy CDK8 o potencjalnym 

zastosowaniu m.in. ǿ ƻǎǘǊŜƧ ōƛŀƱŀŎȊŎŜ ǎȊǇƛƪƻǿŜƧ ƛ ƎǳȊŀŎƘ ƭƛǘȅŎƘ) ƻǊŀȊ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜ L ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ 

ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ {9[нп όǎǇƻŘȊƛŜǿŀƳȅ ǎƛť ǿȅƴƛƪƽǿ ǿ нлмф ǊΦύΦ 

Strategia 2017-21 ς sǇǊȊŜŘŀȍ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ. /ŜƭŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ 

ƭŀǘŀ ǎŊ: (1) partnering SEL120 ǿ LL ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΣ (2) ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 

rocznie w latach 2018-21, (3) ŘŀƭǎȊȅ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ¦ǎƱǳƎŀŎƘ, (4) wzrost kapitalizacji 

ǇƻǿȅȍŜƧ t[bнƳƭŘΦ ² ƭŀǘŀŎƘ нлмт-нм {ŜƭǾƛǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿȅŘŀǘƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

PLN390m, z czego PLN2флƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ.  

tǊƻƎƴƻȊǳƧŜƳȅ /!Dw ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ȊƴƻǊƳΦ 9.L¢5! ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-19F odpowiednio 35% i 

74%Φ ² LƴƴƻǿŀŎƧŀŎƘΣ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜƳȅ /!Dw ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎǳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-19F w 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 37҈Φ ² ¦ǎƱǳƎŀŎƘΣ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜƳȅ /!Dw ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ 9.L¢5! ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

odpowiednio 26҈ ƛ сн҈Σ ŀ ǿ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎŜ ƻŎȊŜƪǳƧŜƳȅ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ 9.L¢5! ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 68% i 300%.  

/Ŝƴŀ ŘƻŎŜƭƻǿŀ t[bурκŀƪŎƧť. ²ȅŎŜƴƛŀƳȅ {ŜƭǾƛǘť ƳŜǘƻŘŊ ǎǳƳ-of-the-parts: (1) segment 

Innowacje ς ƳŜǘƻŘŊ Ǌbt± ƴŀ t[bроκŀƪŎƧť; (2) ǎŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ ς ƳŜǘƻŘŊ 5/C ƴŀ t[bмоκŀƪŎƧť; 

(3) segment Bioinformatyka ς ƳŜǘƻŘŊ 5/C ƴŀ t[bоκŀƪŎƧť. ¦ǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ Ǝƻǘƽǿƪť ƴŜǘǘƻ 

όt[bннƳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмт ǊΦύ ƛ ǿǇƱȅǿȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ όt[bмолƳ ƴŜǘǘƻύΣ ǿȅȊƴŀŎȊŀƳȅ мнa ŎŜƴť 

docelƻǿŊ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ t[bурκŀƪŎƧťΦ  

Selvita: Prognozy finansowe (PLNm) 

 2014 2015 2016 2017F 2018F 2019F 

Przychody 41.3 55.7 60.2 103.9 108.9 147.6 
EBITDA 7.6 5.5 2.4 17.5 5.1 25.1 
Znorm. EBITDA 7.6 10.2 4.8 18.1 5.1 25.1 
Znorm. zysk netto 5.4 7.0 1.0 8.0 -1.3 17.1 
PER (x) 144.6 111.1 825.4 102.0 n.d. 55.2 

EV/EBITDA (x) 101.2 73.4 164.1 43.8 155.7 31.8 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ szacunki Vestor DM 

Podstawowe informacje  

Cena docelowa (PLN) 85 

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ όt[bύ 59 

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ 44% 

Min (52T) 37.5 

Max (52T) 75.0 

Liczba akcji (m) 15.97 

Kapitalizacja (PLNm) 941.3 

Dƻǘƽǿƪŀ ƴŜǘǘƻ όнлмуCΣ t[bƳύ 143.3 
EV (2018F, PLNm) 799.8 

|ǊΦ ŘȊƛŜƴƴȅ ƻōǊƽǘ όоaΣ t[bƳύ 0.6 

  
Akcjonariat ς ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜκƎƱƻǎŀŎƘ ό҈ύ 

tŀǿŜƱ tǊȊŜǿƛťȋƭƛƪƻǿǎƪƛ 31.3/42.4% 
.ƻƎǳǎƱŀǿ {ƛŜŎȊƪƻǿǎƪƛ 5.8/7.4% 
¢ŀŘŜǳǎȊ ²ŜǎƻƱƻǿǎƪƛ 
(beneficjent Augebit FIZ)* 

6.5/5.2% 

NN OFE** 5.9/4.7% 
Pozostali 50.6/40.4% 
*wg liczby akcji na 31.01.2018 
**wg liczby akcji na 31.12.2017 
 
hǇƛǎ ǎǇƽƱƪƛ 

Selvita jest badawczo-ǊƻȊǿƻƧƻǿŊ ǎǇƽƱƪŊ 
biotechnoƭƻƎƛŎȊƴŊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƭŜƪƽǿ 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΦ aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǎƪƱŀŘŀ 
ǎƛť Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΥ όмύ LƴƴƻǿŀŎƧŜ ς ǿƱŀǎƴŜ 
projekty badawcze w zakresie innowacyjnych 
ƭŜƪƽǿΣ ƻǊŀȊ όнύ ¦ǎƱǳƎƛ ς ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀ ƴŀ 
ǊȊŜŎȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ 
ōǊŀƴȍȅ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƧ ƛ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ όоύ 
Bioinformatyka.  
 
Selvita vs. WIG relatywny kurs akcji 
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Strona | 2 

Selvita | Marzec 2018 

wŀŎƘǳƴŜƪ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ όt[bƳύ2014 2015 2016 2017F 2018F 2019F 2014 2015 2016 2017F 2018F 2019F

Przychody 41.3 55.7 60.2 103.9 108.9 147.6 {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όt[bƳύ

YƻǎȊǘȅ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ-17.8 -21.8 -30.4 -40.0 -47.4 -55.5 Innowacje, w tym: 23.9 28.7 22.9 52.2 38.8 63.8

½ǳȍȅŎƛŜ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ-7.8 -11.6 -13.4 -17.0 -21.6 -25.9  - dotacje 11.2 13.3 10.7 15.8 30.0 32.4

¦ǎƱǳƎƛ ƻōŎŜ -6.2 -8.8 -10.5 -17.1 -29.9 -35.7  - partnering 12.7 15.4 12.3 36.4 8.7 31.5

²ŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ wϧ50.0 0.0 0.0 -7.3 0.0 0.0 ¦ǎƱǳƎƛΣ ǿ ǘȅƳΥ17.4 24.5 33.8 44.8 56.9 67.4

Koszty programu motywacyjnego 0.0 -4.7 -5.9 -0.6 0.0 0.0  - dotacje 1.3 1.4 1.4 1.3 1.0 1.3

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ -2.2 -3.7 -4.2 -4.7 -5.3 -5.9  π ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǳǎƱǳƎ16.1 23.1 32.4 43.5 55.9 66.2

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ0.3 0.3 6.6 0.4 0.4 0.4 Bioinformatyka b.d. 2.6 3.4 6.9 13.2 16.3

EBITDA 7.6 5.5 2.4 17.5 5.1 25.1 Przychody razem 41.3 55.7 60.2 103.9 108.9 147.6

Znorm. EBITDA 7.6 10.2 4.8 18.1 5.1 25.1

Amortyzacja -2.4 -3.4 -3.6 -4.9 -5.5 -8.5 Struktura znorm. EBITDA (PLNm)

EBIT 5.3 2.1 -1.2 12.6 -0.4 16.6 ¦ǎƱǳƎƛ 3.2 5.6 3.9 8.2 11.8 16.7

²ȅŎŜƴŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƧŜŘƴΦ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴȅŎƘ0.0 0.0 -1.0 -1.5 -0.8 0.0 Innowacje 4.3 4.1 0.8 8.3 -9.6 3.9

Przychody finansowe netto 0.2 0.7 0.9 -1.6 0.5 1.6 Bioinformatyka b.d. 0.2 0.1 1.6 2.5 4.0

Podatek 0.4 3.4 4.0 -1.4 -0.4 -0.7 tƻȊƻǎǘŀƱŜ 0.2 0.3 0.0 0.0 0.4 0.4

aƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛ 0.0 0.0 0.0 -0.2 -0.3 -0.4 Znorm. EBITDA 7.6 10.2 4.8 18.1 5.1 25.1

Zysk netto 5.9 6.3 2.7 7.8 -1.3 17.1

Znorm. zysk netto 5.4 7.0 1.0 8.0 -1.3 17.1

Bilans (PLNm) 2014 2015 2016 2017F 2018F 2019F

wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ6.8 8.6 21.8 32.6 52.4 88.4

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅΣ ǿ ǘȅƳΥ4.8 28.8 29.2 36.1 158.6 159.1

 - zaliczki z dotacji 2.0 5.2 7.7 6.0 6.0 6.0

 π ǇƻȊƻǎǘŀƱŀ Ǝƻǘƽǿƪŀ 2.8 23.7 21.4 30.0 152.5 153.0

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ10.3 18.0 16.3 21.4 26.5 30.7

Zapasy 0.7 1.2 1.4 1.8 2.3 2.7

Inne aktywa obrotowe 1.5 0.6 0.8 1.1 1.5 1.8

Aktywa 26.8 65.2 89.1 104.8 252.2 293.7

5ƱǳƎ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ 0.5 0.3 1.8 1.8 3.0 1.2

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜ 6.7 5.3 8.1 10.1 15.3 18.3

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ0.7 0.0 0.0 1.9 6.8 11.6

5ƱǳƎ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ 0.2 0.3 7.8 6.2 6.2 5.4

Rezerwy 2.9 3.5 3.8 6.6 6.9 9.4

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 9.3 46.9 55.7 64.0 193.2 210.7

YŀǇƛǘŀƱȅ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛ 0.0 0.4 0.3 0.5 0.8 1.2

Pasywa 26.8 65.2 89.1 104.8 252.2 293.7 {ŜƭǾƛǘŀΥ YƻǎȊǘȅ ƛ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ όt[bƳύ

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻϝ -2.2 -23.1 -11.8 -22.1 -143.3 -146.5

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όt[bƳύ2014 2015 2016 2017F 2018F 2019F

Zysk netto 5.9 6.3 2.7 7.8 -1.3 17.1

Zmiany w kapitale obrotowym -1.6 -8.8 3.5 -1.5 4.5 3.1

Amortyzacja 2.4 3.4 3.6 4.9 5.5 8.5

Dotacje -4.1 -13.5 -12.4 -17.1 -33.9 -36.5

tƻȊƻǎǘŀƱŜ -7.3 -3.9 -3.7 12.3 0.1 0.9

tǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ-4.9 -16.4 -6.3 6.5 -25.1 -6.9

bŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ -3.6 -5.2 -21.2 -20.5 -25.3 -44.4

Inne 0.0 0.5 2.8 0.3 1.1 1.8

tǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ-3.6 -4.7 -18.4 -20.2 -24.2 -42.6

Emisja akcji 0.0 27.3 0.3 0.3 130.2 0.0

½Ƴƛŀƴȅ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƴŜǘǘƻ-0.6 -0.5 4.7 -1.7 1.2 -2.6

Dotacje 8.5 19.3 20.0 22.1 40.6 52.9

Dywidendy 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

tǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ8.0 45.1 24.9 20.6 171.8 50.0

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ Ǝƻǘƽǿƪƛ -0.5 24.0 0.3 6.9 122.5 0.5

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ 2014 2015 2016 2017F 2018F 2019F

Dynamiki wzrostu

²ȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ό҈ύ89.9% 35.0% 7.9% 72.7% 4.9% 35.5%

Wzrost znorm. EBITDA (%) n.d. 34.2% -53.5% 279.3% -71.6% 387.8%

Wzrost znorm zysku netto (%) n.d. 30.2% -86.2% 729.1% n.d. n.d.

aŀǊȍŜ

aŀǊȍŀ 9.L¢5! ό҈ύ 18.5% 9.9% 4.0% 16.8% 4.7% 17.0%

aŀǊȍŀ 9.L¢ ό҈ύ 12.8% 3.7% -2.0% 12.1% -0.3% 11.2%

½ƴƻǊƳΦ ƳŀǊȍŀ ƴŜǘǘƻ ό҈ύ13.0% 12.5% 1.6% 7.7% -1.2% 11.6%

bŀ ŀƪŎƧť

Liczba akcji (m) 10.5 13.1 13.4 13.8 16.0 16.0

½ȅǎƪ ƴŀ ŀƪŎƧť όt[bύ 0.6 0.5 0.2 0.6 -0.1 1.1

²ŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ƴŀ ŀƪŎƧť όt[bύ0.9 3.6 4.1 4.7 12.1 13.2

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ƴŀ ŀƪŎƧť όt[bύ0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

²ƻƭƴŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŀ ŀƪŎƧť όt[bύ0.3 -0.3 -0.6 0.4 -1.1 -1.0

5ȋǿƛƎƴƛŀ ƛ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻκ9.L¢5! όȄύ -0.3 -4.2 -4.9 -1.3 -27.9 -5.8

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻκYŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ όȄύ-0.2 -0.5 -0.2 -0.3 -0.7 -0.7

²ǎƪŀȋƴƛƪ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ όȄύ2.2 8.7 4.8 4.4 7.5 6.3 DƱƽǿƴŜ ǊȅȊȅƪŀ Řƭŀ ƴŀǎȊŜƧ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ

ROA (%) 26.0% 13.6% 3.5% 8.1% n.d. 6.3%

ROE (%) 92.4% 22.3% 5.3% 13.1% n.d. 8.5%

Wycena

PER (x) 144.6 111.1 825.4 102.0 n.d. 55.2

EV/ EBITDA (x) 101.2 73.4 164.1 43.8 155.7 31.8

9±κ{ǇǊȊŜŘŀȍ όȄύ 18.7 13.5 13.0 7.6 7.3 5.4

P/BV (x) 83.6 16.5 14.2 12.7 4.9 4.5

Stopa FCF (%) 0.5% -0.5% -1.1% 0.7% -1.9% -1.8%

ϝDƻǘƽǿƪŀ ƴŜǘǘƻ ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ȊŀƭƛŎȊƪƛ Ȋ ŘƻǘŀŎƧƛ

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎȊŀŎǳƴƪƛ ±ŜǎǘƻǊ 5a

Selvita: Prognozy finansowe

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όt[bƳύ

Selvita: Capex brutto, przed dotacjami (PLNm)

½ŀ ƎƱƽǿƴŜ ǊȅȊȅƪŀ Řƭŀ ƴŀǎȊŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ǳǿŀȍŀƳȅΥ 

όмύ wȅȊȅƪƻ ƳŀƪǊƻΣ ǘǊŜƴŘƽǿ ǿ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎǳ ƛ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΤ 

όнύ bƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜ ƛ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΤ 

όоύ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǘŜƴǘŀƳƛΤ 

όпύ 5ƻǎǘťǇƴƻǏŏ ŘƻǘŀŎƧƛΤ 

(5) Ryzyko walutowe; 

όсύ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧť π ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ ǳǎƱǳƎƛ ƛ ōƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀΣ Ƨŀƪ ƛ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƛƴƴȅŎƘ ƭŜƪƽǿ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΤ 
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Podsumowanie inwestycyjne 

Selvita jest badawczo-ǊƻȊǿƻƧƻǿŊ ǎǇƽƱƪŊ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻŘƪǊȅǿŀƴƛŀ ƛ 

ǊƻȊǿƻƧǳ ƭŜƪƽǿ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΦ aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΥ όмύ LƴƴƻǿŀŎƧŜ 

ς ǿƱŀǎƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭŜƪƽǿΤ όнύ ¦ǎƱǳƎƛ ς outsourcing ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 

B+R; (3) Bioinformatyka ς aplikacje dla medycyny spersonalizowanej. Selvita zatrudnia ponad 430 

ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ όǿ ǘȅƳ мрл ȊŜ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ŘƻƪǘƻǊŀύ ƻǊŀȊ ǿȅƴŀƧƳǳƧŜ пΣоллƳ2 powierzchni badawczej w 

YǊŀƪƻǿƛŜ ƛ tƻȊƴŀƴƛǳΦ .ŀŎƪƭƻƎ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ нлмт ǊΦ ǿȅƴƻǎƛ t[bмллƳ ƛ ƧŜǎǘ ǿȅȍǎȊȅ ƻ рф҈ ƻŘ ǇƻǊǘŦŜƭŀ 

ȊŀƳƽǿƛŜƵ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ нлмс ǊΦ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƧ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ {9[нп ƛ 

ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ¦ǎƱǳƎΦ ² фaмт ȊƴƻǊƳΦ 9.L¢5! ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƴƛƻǎƱŀ t[bмрΦрƳΣ ǿȊǊƻǎǘ ƻ про҈ ǊκǊΦ 

9.L¢5! LƴƴƻǿŀŎƧƛ ǿȅƴƛƻǎƱŀ t[bуΦтƳΣ ǿȊǊƻǎǘ Ȋ t[bлΦфƳ ǿ фaмс ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿť 

ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŊ Ȋ aŜƴŀǊƛƴƛΦ 9.L¢5! ¦ǎƱǳƎ Ȋ ƪƻƭŜƛ ǿȅƴƛƻǎƱŀ t[bрΦмƳ όǿȊǊƻǎǘ ƻ мос҈ ǊκǊύΣ ŀ 9.L¢5! 

.ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛ t[bмΦсƳ όǾǎΦ ǳƧŜƳƴŀ 9.L¢5! t[bлΦнƳ ǿ фaмсύΦ {ŜƭǾƛǘŀ ŦƛƴŀƴǎǳƧŜ ȊƴŀŎȊƴŊ ŎȊťǏŏ 

ǎǿƻƛŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ Ȋ ƎǊŀƴǘƽǿ ς ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǎǇƽƱƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ t[bнтмƳ ŘƻǘŀŎƧƛΦ  

Wykres 1. Selvita: YŀƳƛŜƴƛŜ ƳƛƭƻǿŜ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ  

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

{ŜƭǾƛǘŀ ǊƻȊǿƛƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻƴƪƻƭƻƎƛƛ ƛ ŎƘƻǊƽō ŀǳǘƻȊŀǇŀƭƴȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ 

pracuje nad 11 projektami na pƻƴŀŘ мс ŎŜƭƽǿ ƳƻƭŜƪǳƭŀǊƴȅŎƘΣ ǇƻǎƛŀŘŀ с ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǳƳƽǿ 

ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿȅŎƘΦ bŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ {9[нп όōƛŀƱŀŎȊƪƛ ƛ ŎƘƱƻƴƛŀƪƛύΣ 

Řǳŀƭƴȅ ƛƴƘƛōƛǘƻǊ ƪƛƴŀȊȅ tLaκC[¢оΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǊƻȊǿƛƧŀƴȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƧ Ȋ aŜƴŀǊƛƴƛ 

i znajduje ǎƛť ƻōŜŎƴƛŜ ǿ L ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 5ǊǳƎƛ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ǎǇƽƱƪƛ ς 

{9[мнл όōƛŀƱŀŎȊƪƛΣ ƎǳȊȅ ƭƛǘŜΣ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛŀΣ ǎŎƘƻǊȊŜƴƛŀ ǎƛŜǊƻŎŜύΣ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǿ ƪƭŀǎƛŜ 

ƛƴƘƛōƛǘƻǊ /5YуΣ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ ² нлмт ǊΦ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ Řǿŀ 

ǇǊȊŜƱƻƳƻǿŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ǎǇƽƱƪƛ ς pierwsze podanie SEL24 pacjentowi (15 marca) i podpisanie 

umowy partneringowej z Menarini (28 marca)Φ YƻƭŜƧƴȅƳ ǘŀƪƛƳ ƪŀƳƛŜƴƛŜƳ ƳƛƭƻǿȅƳ ƳƻȍŜ ōȅŏ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ L ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ {9[мнл όǎǇƻŘȊƛŜǿŀƳȅ ǎƛť ǘŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ 

ǇǊȊŜƱƻƳƛŜ нлму ƛ нлмф ǊΦύ ƻǊŀȊ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜ L ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ {9[нп όǎǇƻŘȊƛŜǿŀƳȅ ǎƛť ǿȅƴƛƪƽǿ 

I fazy w 2019 r.).  

tǊƻƧŜƪǘȅ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ {ŜƭǾƛǘȅ ǎƪǳǇƛŀƧŊ ǎƛť ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻƴƪƻƭƻƎƛƛ ς terapii celowanych, 

ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ƛ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛƛΦ ²ŜŘƱǳƎ 9ǾŀƭǳŀǘŜ tƘŀǊƳŀΣ ƭŜƪƛ ƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ƳŀƧŊ 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƎƭƻōŀƭƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƭŜƪƽǿ ό12҈ύ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ŘǊǳƎƛƳ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ 

ǊƻǎƴŊŎȅƳ ƻōǎȊŀǊŜƳ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-22 (CAGR: 13%; US$192mld w 2022 r.). Do 

ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǘŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƳŀƧŊ ǎƛť ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǿŜƧǏŎƛŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ 

nowych immunoterapii i terapii celowanych. Terapie celowane (w tym m.in. inhibitory kinaz, nad 

ƪǘƽǊȅƳƛ ǇǊŀŎǳƧŜ Selvita) to obszar onkologii rozwijany od ok. 20 lat, leki ǘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ƳŀƧŊ Ȋŀ ȊŀŘŀƴƛŜ 
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ŘȊƛŀƱŀŏ ƴŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ƎŜƴȅ ƭǳō ǇǊƻǘŜƛƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ƭǳō ƴŀ ƪƻƳƽǊƪŀŎƘ ƴƻǿƻtworowych lub 

ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛŎƘ ǿȊǊƻǎǘŜƳΦ ½ ƪƻƭŜƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ŎŜƭŜƳ ƛƳƳǳƴƻǘŜǊŀǇƛƛ ƧŜǎǘ ǳƪƱŀŘ ƛƳƳǳƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅ 

ǇŀŎƧŜƴǘŀΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǇǊȊŜƱƻƳ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǿ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛƛ ǇǊȊȅƴƛƻǎƱȅ ƛƴƘƛōƛǘƻǊȅ Ǉǳƴƪǘƽǿ 

ƪƻƴǘǊƻƭƴȅŎƘ όǇǊȊŜŎƛǿŎƛŀƱŀ ŀƴǘȅ t5-1, PD-L1 i CTLA-4ύΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ǎȊŜǊƻƪƛŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǿƛŜƭǳ 

ƴƻǿƻǘǿƻǊŀŎƘΦ WŜŘƴŀƪȍŜΣ ǿƎ DŜƴŜƴǘŜŎƘ ƧŜŘȅƴƛŜ мл-ол҈ ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƴŀ ǘŀƪŊ ǘŜǊŀǇƛťΦ 

{ŜƭǾƛǘŀΣ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛƛ ǊƻȊǿƛƧŀ ǎǳōǎǘŀƴŎƧŜ ŎŜƭǳƧŊŎŜ ǿ ǘȊǿΦ αȊƛƳƴŜέ 

ƴƻǿƻǘǿƻǊȅ ŎȊȅƭƛ ǘŀƪƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǳƪƱŀŘ ƻŘǇƻǊƴƻǏŎƛƻǿȅΣ ƴŀ Řǳȍƻ 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ƴƛȍ ƛƴƘƛōƛǘƻǊȅ Ǉǳƴƪǘƽǿ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅŎƘΦ LƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛȊƳ όƪǘƽǊȅ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť 

ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Řƻ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛƛύ ƛ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ǘƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƴƻǿŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ Řƻ ǘŜǊŀǇƛƛ 

onkologiŎȊƴȅŎƘΣ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ƧŜǎȊŎȊŜ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅ ȍŀŘŜƴ ƭŜƪ Ȋ ǘŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛΦ  

5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅ ǊƻȊǿƽƧ Selvity ǇƻƭŜƎŀƱ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǿ ŦŀȊƛŜ ƻŘƪǊȅŎƛŀ ƭǳō ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŜƧΦ Z 

kolei sǘǊŀǘŜƎƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмт-нм ȊŀƪƱŀŘŀ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ƴƻǿȅ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ ς ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ 

ŜǘŀǇƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ /ŜƭŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ ƭŀǘŀ ǎŊ: (1) podpisanie kontraktu 

partnerinƎƻǿŜƎƻ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ {9[мнл ǿ LL ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƪƛƭƪŀƪǊƻǘƴƛŜ ƭŜǇǎȊȅŎƘ 

ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ƴŀ {9[нпΤ όнύ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǊƻŎȊƴƛŜ ǿ 

latach 2018-нлΤ όоύ ŘŀƭǎȊȅ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ 

ǳǎƱǳƎƻǿȅƳΤ όпύ ǿȊǊƻǎǘ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǿȅȍŜƧ t[bнƳƭŘΦ ² ƭŀǘŀŎƘ нлмт-21 Selvita planuje 

ǿȅŘŀǘƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ t[bофлƳΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ t[bнфлƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 

innowacyjne (platforma immunologiczna: PLN80m, SEL120: PLN70m, platforma 

ƛƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳΥ t[bтлƳΣ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ǘŜǊŀǇƛƛ ŎŜƭƻǿŀƴȅŎƘΥ t[bрлƳύΣ t[bтоƳ ƴŀ ōǳŘƻǿť 

Centrum Badawczo-wƻȊǿƻƧƻǿŜƎƻ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭŜƪƽǿΣ ŀ t[bнрƳ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƻǿȅΦ 

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ŘȊƛťƪƛ ƎǊŀƴǘƻƳ όƴŀ мрΦлмΦнлму ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ƳƛŀƱŀ 

ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ t[bмссƳ ƎǊŀƴǘƽǿΣ Ŏƻ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ по҈ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿύΣ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

όнм҈ύΣ ƻǊŀȊ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ z przeprowadzonej emisji akcji.  

PrognoȊǳƧŜƳȅ /!Dw ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ȊƴƻǊƳΦ 9.L¢5! w latach 2016-19F odpowiednio 35% i 74%. W 

LƴƴƻǿŀŎƧŀŎƘΣ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜƳȅ /!Dw ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎǳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-мфC ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 37%. 

² ¦ǎƱǳƎŀŎƘΣ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜƳȅ /!Dw ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ 9.L¢5! ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ н6% i 62%. W 

.ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎŜΣ ƻŎȊŜƪǳƧŜƳȅ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ 9.L¢5! ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

odpowiednio 68% i 300%. tǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ƴŀǎ 9.L¢5! ƴƛŜ ƧŜǎǘ Řƻ ƪƻƵŎŀ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴŀ ǊκǊ ȊŜ 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀƱƻȍŜƴƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻŘ нлму ǊΦ ς ujmowania wszystƪƛŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ 

wϧ5 όLƴƴƻǿŀŎƧƛ ƛ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛύ ǿ ƪƻǎȊǘŀŎƘ ƻǊŀȊ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋ 

partneringu. SpodzƛŜǿŀƳȅ ǎƛť ȊƴƻǊƳΦ 9.L¢5! t[bм8.1m w 2017F (wzrost o 279% r/r), PLN5.1m w 

2018F (spadek o 72҈ ǊκǊ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴŊ ȊƳƛŀƴť ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǿȊǊƻǎǘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ 

wϧ5 ƛ ōǊŀƪ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƳƛƭŜǎǘƻƴƽǿύΣ t[b25Ƴ ǿ нлмфC όȊŀƪƱŀŘŀƳȅ ƳƛƭŜǎǘƻƴŜ Ȋŀ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜ L ŦŀȊȅ {9[нп 

ƛ ǳǇŦǊƻƴǘ ǇŀȅƳŜƴǘ Ȋŀ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ Ȋ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǘŜǊŀǇƛƛ ŎŜƭƻǿŀƴȅŎƘύΦ  

Wyceniamy akcje Selvity mŜǘƻŘŊ ǎǳƳ-of-the-ǇŀǊǘǎΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ ǘǊŀƪǘǳƧŊŎ ǎŜƎƳŜƴǘȅ LƴƴƻǿŀŎƧŜΣ ¦ǎƱǳƎƛ 

i Bioinformatyka. Segment Innowacje wyceniamy metoŘŊ Ǌbt±Σ ǎŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ ǿȅŎŜƴƛŀƳȅ р-letnim 

modelem DCF i ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜƳȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƴŀƭƛȊť ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŊ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ /wh 

(contract research organization), a segment Bioinformatyka wyceniamy modelem DCF. W 

konsekwencji, ǿȅŎŜƴƛŀƳȅ ǎŜƎƳŜƴǘ LƴƴƻǿŀŎƧŜ ƴŀ t[bурмƳ όt[bроκŀƪŎƧťύΣ ǎŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ ƴŀ 

t[bнлмƳ όt[bмоκŀƪŎƧťύΣ ǎŜƎƳŜƴǘ .ƛƻƛƴŦorƳŀǘȅƪŀ ƴŀ t[bпуƳ όt[bоκŀƪŎƧťύΦ ¦ǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ Ǝƻǘƽǿƪť 

ƴŜǘǘƻ όt[bннƳ ǿ нлмтΣ ƴƛŜ ƭƛŎȊŊŎ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƴŀ ŘƻǘŀŎƧŜύ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿy z emisji akcji (PLN130m netto), 

ƻǘǊȊȅƳǳƧŜƳȅ мнa ŎŜƴť ŘƻŎŜƭƻǿŊ t[bурκŀƪŎƧťΦ 

  

Strategia do 2021 r.: 

partnering na SEL120 w II 

ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵΤ ǎǇǊȊŜŘŀȍ м 

projektu rocznie w latach 

2018-20; dynamiczny wzrost 

ǿ ¦ǎƱǳƎŀŎƘ 

Prognozujemy 2016-19F 

/!Dw ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ор҈ ƛ 

CAGR EBITDA 74% 

Wycena sum-of-the-parts 
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Wycena 

²ȅŎŜƴƛŀƳȅ ŀƪŎƧŜ {ŜƭǾƛǘȅ ƳŜǘƻŘŊ ǎǳƳ-of-the-ǇŀǊǘǎΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ ǘǊŀƪǘǳƧŊŎ ǎŜƎƳŜƴǘy Innowacje, ¦ǎƱǳƎƛ 

i Bioinformatyka. {ŜƎƳŜƴǘ LƴƴƻǿŀŎƧŜ ǿȅŎŜƴƛŀƳȅ ƳŜǘƻŘŊ Ǌbt± ς ǿȅŎŜƴƛŀƧŊŎ ǿȅōǊŀƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 

innowacyjne i ǿŀȍŊŎ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀƳƛ ƛŎƘ ƪƻƭŜƧƴŜ ŦŀȊȅ. {ŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ ǿȅŎŜƴƛŀƳȅ р-letnim 

modelem DCFΣ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜƳȅ ǘŜȍ ŀƴŀƭƛȊť ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŊ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ CRO 

(contract research organization) ƻŦŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƛ drug discovery ƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ. 

{ŜƎƳŜƴǘ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǘŀǊǘ-ǳǇƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅŎŜƴƛŀƳȅ ǘȅƭƪƻ 

modelem DCF.  

Wyceniamy segment InnoǿŀŎƧŜ ƴŀ t[bурмƳ όt[bроκŀƪŎƧťύΣ ǎŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ ƴŀ t[bнлмƳ 

όt[bмоκŀƪŎƧťύΣ ǎŜƎƳŜƴǘ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀ ƴŀ t[bпуƳ όt[bоκŀƪŎƧťύΦ  

Tabela 1. Selvita: Wycena sum-of-the-parts  

  t[bκŀƪŎƧť 

Innowacje - wycena rNPV (PLNm) 850.5 53.2 

¦ǎƱǳƎƛ - wycena DCF (PLNm) 201.0 12.6 

Bioinformatyka (PLNm, 52%) 48.1 3.0 

Selvita - Enterprise value (PLNm) 1 099.6 68.8 

Dƻǘƽǿƪŀ ƴŜǘǘƻ όнлмтΣ t[bƳύϝ 22.1  

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ όƴŜǘǘƻΣ t[bƳύ 129.8  

Selvita - Equity value (PLNm) 1 251.5  

Liczba akcji (m) 16.0  

9ǉǳƛǘȅ ǾŀƭǳŜ όt[bκŀƪŎƧťύ 78.4  

YƻǎȊǘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 9%  

мнa ŎŜƴŀ ŘƻŎŜƭƻǿŀ όt[bκŀƪŎƧťύ 85.0  

Cena akcji (PLN) 59.0  

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳ 44%  
ϝƴƛŜ ƭƛŎȊŊŎ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƴŀ ŘƻǘŀŎƧŜ 

¾ǊƽŘƱƻΥ Vestor DM 

Innowacje ς ǿȅŎŜƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿŀȍƻƴŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ 

WyŎŜƴƛŀƳȅ ǎŜƎƳŜƴǘ LƴƴƻǿŀŎƧŜ ƳŜǘƻŘŊ Ǌbt± όǿŀȍƻƴŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŏ ōƛŜȍŊŎŀ ƴŜǘǘƻύΦ .ƛŜǊȊŜƳȅ 

ǇƻŘ ǳǿŀƎť 10 ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ {ŜƭǾƛǘȅΣ ƪƛŜǊǳƧŊŎ ǎƛť ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƭǳō 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƧΥ  

1. Platforma terapii celowanych 

a. SEL24 ς Řǳŀƭƴȅ ƛƴƘƛōƛǘƻǊ tLaκC[¢о ƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭŜ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ǿ ƻǎǘǊŜƧ ōƛŀƱŀŎȊŎŜ 

szpikowej (kontrakt partneringowy z Menarini);  

b. SEL120 ς ƛƴƘƛōƛǘƻǊ ƪƛƴŀȊȅ /5Yу ƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ƴŀ ƻǎǘǊŊ ōƛŀƱŀŎȊƪť 

ǎȊǇƛƪƻǿŊΣ Ǌŀƪŀ ƧŜƭƛǘŀ ƎǊǳōŜƎƻΣ Ǌŀƪŀ piersi;  

c. ²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ ƪƛƴŀȊ ς kontrakt partneringowy z H3 

Biomedicine;  

d. tƭŀǘŦƻǊƳŀ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ ƪƛƴŀȊΣ ŜǇƛƎŜƴŜǘȅƪŀ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ƛ ǎȅƴǘŜǘȅŎȊƴŀ 

ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŏ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ς ȊŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎ ƴŀ 

ƧŜŘŜƴ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ prowadzonych w ramach platformy terapii 

celowanych (SMARCA2/BRM, 2HG, MNK1/2 i inne, poufne cele); 

2. Platforma metaboliczna i immunometaboliczna 

a. LƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛȊƳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ς ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎǳ ƴa jeden 

Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ό{Ia¢нΣ !н!Σ A2B, CD73, CD39); 

Wycena sum-of-the-parts 

Segment Innowacje ς 

wycena rNPV 
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b. tƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ L ς kontrakt partneringowy z Merck ς 

piŜǊǿǎȊȅ ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ όƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ нн ƎǊǳŘƴƛŀ нлмр ǊΦύΤ  

c. tƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ L ς kontrakt partneringowy z Merck ς drugi 

ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ όƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ом ƳŀǊŎŀ нлмс ǊΦύΤ  

d. tƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ LL ς kontrakt partneringowy z Merck 

(umowa podpisana 2 listopada 2015 r.);  

3. Platforma immunologiczna 

a. Immunoonkologia ς ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎ ǿ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ό{¢LbDΣ 

Immunokinaza X oraz inne, poufne cele molekularne); 

b. Nodthera ς ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ w zakresie inflamasomu, choroby autozapalne. 

Wykres 2. Selvita: Wycena rNPV segmentu Innowacje (PLNm) 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

hƎƽƭƴŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ naszej wyceny rNPV: 

¶ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƽǿ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿȅŎƘΥ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ {9[мнл ǿ LL ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ 

klinicznych, projektu z platformy celowanych terapii w fazie przedklinicznej, projektu z 

platformy immunometabolizmu w fazie przedklinicznej, projektu z immunoonkologii w fazie 

przedklinicznej. Od momentu podpisania partneringu, ǇǊȊȅƧƳǳƧŜƳȅΣ ȍŜ ǇŀǊǘƴŜǊ ǇǊȊŜƧƳǳƧŜ 

ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƛ {ŜƭǾƛǘŀ ƴƛŜ Ǉƻƴƻǎƛ Ƨǳȍ ǿƛťŎŜƧ ƪƻǎȊǘƽǿ. 

¶ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƻōŜŎƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƎǊŀƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ 

ǏǊƻŘƪƽǿΦ  

¶ Przy prognozowaniu potencjalnej sprzedaȍȅ ƭŜƪƽǿ {ŜƭǾƛǘȅ Ǉƻ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƪƻǊȊȅǎǘŀƳȅ ȊŜ 

ǎǘŀǘȅǎǘȅƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ Ƨǳȍ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǘŜǊŀǇƛƛ ǇǊȊŜŎƛǿƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊ ƛŎƘ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ tǊƻƎƴƻȊǳƧŜƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƧ (20 lat 

ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪƛύ. 

¶ YƻǊȊȅǎǘŀƳȅ Ȋ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿ ǎǳƪŎŜǎǳ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŦŀȊŀŎƘ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ 

zaprezentowanych w sekcji Rynek farmaceutyczny: Cykl rozwoju leku innowacyjnego. 

¶ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎǳ όǳǇŦǊƻƴǘ ǇŀȅƳŜƴǘΣ ōƛƻŘƻƭƭŀǊ ǾŀƭǳŜύ ǇƻƴƛȍŜƧ ƳŜŘƛŀƴ Ȋ 

transakcƧƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ό½ƻōΦ wȅƴŜƪ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅΥ wȅƴŜƪ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

partneringowych). 
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¶ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ƪǳǊǎ ¦{5t[b оΦр ǿ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ƴŀǎȊȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊΦ 

¶ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ǎǘƻǇť ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŊ мл҈Σ ŀ ǇǊŜƳƛť Ȋŀ ǊȅȊȅƪƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƳȅ ǿ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀŎƘ ŘƻƧǏŎƛŀ Řƻ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŦŀȊΦ  

¶ .ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǳƭƎƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻōŜŎƴƻǏŎƛŊ ǿ {ǇŜŎƧŀƭƴŜƧ {ǘǊŜŦƛŜ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ 

ƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǘŀǘǳǎǳ /ŜƴǘǊǳƳ .ŀŘŀǿŎȊƻ-wƻȊǿƻƧƻǿŜƎƻΣ ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ ŜŦŜƪǘȅǿƴŊ ǎǘƻǇť ǇƻŘŀǘƪǳ 

0% w latach 2018-21, 5% w 2022F i 10% w 2023-37F. 

¶ hŘ Ǌbt± ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻŘŜjmujemy ƴŀƪƱŀŘȅ (netto po dotacjach) na 

ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ƛ /ŜƴǘǊǳƳ wƻȊǿƻƧǳ [Ŝƪƽǿ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ. hŘ нлноC ƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ Ƨǳȍ ŎŀǇŜȄǳ 

ƴŀ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ƎŘȅȍ ȊŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅŎŜƴƛŀƳȅ ōťŘŊ Řƻ 

tego czasu sprzedane. 

Tabela 2. Selvita: Wycena rNPV segmentu Innowacje 
 PLNm t[bκŀƪŎƧť 

Platforma terapii celowanych 707.4 44.3 

SEL24 147.7 9.3 

SEL120 466.5 29.2 

Partnering z H3 Biomedicine 15.5 1.0 

LƴƘƛōƛǘƻǊȅ ƪƛƴŀȊΣ ŜǇƛƎŜƴŜǘȅƪŀ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ƛ ǎȅƴǘŜǘȅŎȊƴŀ ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŏ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ  77.8 4.9 

PlatfoǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ ƛ ƛƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ 83.8 5.2 

Immunometabolizm 54.6 3.4 

Partnering z Merck - ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ L - ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ 7.3 0.5 

Partnering z Merck - ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ L - ŘǊǳƎƛ ŎŜƭ ōƛŀƱkowy 7.7 0.5 

Partnering z Merck - ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ LL 14.3 0.9 

Platforma Immunologiczna 93.1 5.8 

Immunoonkologia 82.0 5.1 

Nodthera* 11.2 0.7 

bŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ƛ /ŜƴǘǊǳƳ wƻȊǿƻƧǳ [Ŝƪƽǿ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ -33.9 -2.1 

Suma 850.5 53.2 

*Nodthera - rNPV 2018-мф ƻǊŀȊ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŀ ƴŀ {ŜƭǾƛǘť ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ оvмт όǿȅŎŜƴŀ Ȋ 

ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ bƻŘǘƘŜǊŀύ 

¾ǊƽŘƱƻΥ Vestor DM 

1. Platforma terapii celowanych 

SEL24 

½ŀƪƱŀŘŀƳȅ тт҈ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜƎƻ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƧŊŎŜƧ ƻōŜŎƴƛŜ L ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ 

ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ нлмф ǊΦ tǊȊȅƧƳǳƧŜƳȅΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻōǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿΣ {ŜƭǾƛǘŀ ƻǘǊȊȅƳŀ ƳƛƭŜǎǘƻƴŜ 

EUR2.5m. {ǇƽƱƪŀ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱŀΣ ȍŜ biodollar value umowy partneringowej wynosi EUR89mΣ ǿƭƛŎȊŀƧŊŎ 

ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ Ƨǳȍ ǳǇŦǊƻƴǘ ǇŀȅƳŜƴtΦ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ǊƻȅŀƭǘƛŜǎ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мл҈ όǎǇƽƱƪŀ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱŀΣ ȍŜ 

ǊƻȅŀƭǘƛŜǎ ǿȅƴƻǎȊŊ ƻŘ ƪƛƭƪǳ Řƻ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ǇǊƻŎŜƴǘΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻȊƛƻƳǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ). Jako 

ōŜƴŎƘƳŀǊƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭŜƪǳ Ǉƻ ǿŜƧǏŎƛǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ όƱŊŎȊƴƛŜ Řƭŀ ŘǿƽŎƘ ǿǎƪŀȊŀƵύΣ ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ ǏǊŜŘƴƛŊ ȊŜ 

sprzedaȍȅ ŎŜƭƻǿŀƴȅŎƘ ǘŜǊŀǇƛƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ Ƨǳȍ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ς ǇǊȊȅƧƳǳƧŜƳȅ ƪǊȊȅǿŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊƎƻŘƴŊ 

ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ƭŜƪƽǿ ǿ ŎƛŊƎǳ мл ƭŀǘ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ όōŀȊǳƧŜƳȅ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ 

historycznych i prognozŀŎƘ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿύ ς Zob. Wykres 45. 
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Tabela 3. SEL24: ZaƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (EURm) 

Skumulowane 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

I wskazanie terapeutyczne    

Faza I kliniczna 2019 2.5 77% 

Faza II kliniczna 2021 5.5 34% 

Faza III kliniczna 2023 9.0 21% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪu do rejestracji 2025 15.0 18% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŀ 2026 25.0 18% 

Pierwsze tantiemy 2027   

II wskazanie terapeutyczne 
 + 1 rok ǿȊƎƭťŘŜƳ 

pierwszego 
50% x pierwsze wskazanie  

Royalties 10%   

|ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŜƪǳ ό¦{ϷƳύ 1,307   

Biodollarvalue (EURm) 84*   

rNPV (PLNm) 147.7   

ϝ{ǇƽƱƪŀ ǇƻŘŀƱŀΣ ȍŜ ōƛƻŘƻƭƭŀǊ ǾŀƭǳŜ ǿƭƛŎȊŀƧŊŎ ǳǇŦǊƻƴǘ ǇŀȅƳŜƴǘ ό9¦wпΦуƳύ ǿȅƴƻǎƛ 9¦wуфƳ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ Vestor DM, Bloomberg 

SEL120 

½ŀƪƱŀŘŀƳȅ фр҈ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜƎƻ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƧŊŎŜƧ ƻōŜŎƴƛŜ fazy 

przedklinicznej w нлму ǊΦ tǊȊȅƧƳǳƧŜƳȅΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ǎǇƽƱƪƛ ς Selvita samodzielnie 

ǎŦƛƴŀƴǎǳƧŜ L ƛ LL ŦŀȊť ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎȊŜ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎΦ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ L ŦŀȊť 

¦{ϷоΦпƳ ƻǊŀȊ ƴŀ LL ŦŀȊť ¦{Ϸ мнΦрƳΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƳȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ƎǊŀƴǘy ς z LLS (US$2.75m) oraz z NCBiR 

(PLN10ƳύΦ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ ǿ нлнм ǊΦ ƳƽƎƱōȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘǇƛǎŀƴȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎ ς przyjmujemy upfront 

ǇŀȅƳŜƴǘ ¦{ϷнлƳΣ ōƛƻŘƻƭƭŀǊ ǾŀƭǳŜ ¦{ϷморƳ όƻōƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎŊ ǇƻƴƛȍŜƧ ƳŜŘƛŀƴ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ς Zob. Rynek farmaceutyczny: Transakcje partneringowe). Przyjmujemy royalties 

ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мс҈Σ ŀ Ƨŀƪƻ ōŜƴŎƘƳŀǊƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭŜƪǳ Ǉƻ ǿŜƧǏŎƛǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪΣ ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ ǏǊŜŘƴƛŊ ȊŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻōŜŎƴƛŜ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ /5Yпκс όLōǊŀƴŎŜΣ YƛǎǉŀƭƛΣ ±ŜǊȊŜƴƛƻύ ς przyjmujemy 

ƪǊȊȅǿŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊƎƻŘƴŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ƭŜƪƽǿ ǿ ŎƛŊƎǳ мл ƭŀǘ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ 

όōŀȊǳƧŜƳȅ ƴŀ ǇǊƻƎƴƻȊŀŎƘ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿύΦ 

Tabela 4. {9[мнлΥ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (US$m) 

Skumulowane 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

I wskazanie terapeutyczne    

Faza przedkliniczna 2018  95% 

Faza I kliniczna 2019  73% 

Faza II kliniczna 2021 20.0 32% 

Faza III kliniczna 2023 15.0 20% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 2025 25.0 17% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŀ 2026 50.0 17% 

Pierwsze tantiemy 2027   

II wskazanie terapeutyczne 
 + 1 rok ǿȊƎƭťŘŜƳ 

pierwszego 
50% x pierwsze wskazanie  

Royalties 16% 
  

|ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŜƪǳ 
(US$m) 

2,867.3   

Biodollarvalue (US$m) 135 
  

rNPV (PLNm) 466.5   

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5a, Bloomberg 

Partnering z H3 Biomedicine 

tǊƻƧŜƪǘ ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ƻŘ нлмо ǊΦ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƎƻ Ȋ Iо .ƛƻƳŜŘƛŎƛƴŜ όǎǇƽƱƪŀ 

ȊŀƭŜȍƴŀ ƧŀǇƻƵǎƪƛŜƎƻ ƪƻƴŎŜǊƴǳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƎƻ 9ƛǎŀƛύΦ ² ƳŀƧǳ нлмп ǊΦ ȊƻǎǘŀƱ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǇƛŜǊǿǎȊȅ 

ƪŀƳƛŜƵ Ƴƛƭƻǿȅ ƛ Ȋ ƧŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇƽƱƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǇƱŀǘƴƻǏŏ ǿ ƪǿƻŎƛe PLN0.8m. W ramach projektu 
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ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƻ Řǿŀ ǇƻǳŦƴŜ ƻŘǊťōƴŜ ŎŜƭŜ ƳƻƭŜƪǳƭŀǊƴŜ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪƛƴŀȊ ōƛŀƱƪƻǿȅŎƘΦ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ 

{ŜƭǾƛǘŀ ƳƻȍŜ ƻǘǊȊȅƳŀŏ ƪƻƭŜƧƴȅ ƳƛƭŜǎǘƻƴŜ ǿ нлмфC ǿ ƪǿƻŎƛŜ US$0.3Ƴ όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻΥ тл҈ύΦ 

W przypadku zarejestrowania leku, Selvicie ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ǘŀƴǘƛŜƳȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀƱƻȍȅƭƛǏƳȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ н҈Φ 

²ǏǊƽŘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ŎŀƱŀ ƎŀƳŀ ǿǎƪŀȊŀƵ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƎǳȊȅ ƭƛǘŜ 

ƛ ƴƻǿƻǘǿƻǊȅ ǳƪƱŀŘǳ ƪǊǿƛƻǘǿƽǊŎȊŜƎƻΦ Wŀƪƻ ōŜƴŎƘƳŀǊƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊȅƧťƭƛǏƳȅ ǏǊŜŘƴƛŊ ƪǊȊȅǿŊ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Řƭŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ Ƨǳȍ ǘŜǊŀǇƛƛ ŎŜƭƻǿŀƴȅŎƘ όǏǊŜŘƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ŎƛŊƎǳ мл ƭŀǘ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ 

na rynek: US$1.3mld). 

Tabela 5. tŀǊǘƴŜǊƛƴƎ Ȋ Iо .ƛƻƳŜŘƛŎƛƴŜΥ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (US$m) 

Skumulowane 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

I wskazanie terapeutyczne    

Faza przedkliniczna 2019 0.3 70% 

Faza I kliniczna 2020 1.0 54% 

Faza II kliniczna 2022 1.0 24% 

Faza III kliniczna 2024 1.5 15% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 2026 2.0 12% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŀ 2027 2.0 12% 

Pierwsze tantiemy 2028   

II wskazanie terapeutyczne 
 Ҍ м Ǌƻƪ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

pierwszego 
50% x pierwsze wskazanie  

Royalties 2% 
  

|ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŜƪǳ 
(US$m) 

1,307   

Biodollarvalue (US$m) 11.7 
  

rNPV (PLNm) 15.5   

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5aΣ ŘŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

Inhibitory ƪƛƴŀȊΣ ŜǇƛƎŜƴŜǘȅƪŀ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ƛ ǎȅƴǘŜǘȅŎȊƴŀ ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŏ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ  

½ŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ ǿ нлмф ǊΦ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƻŘǇƛǎȊŜ ǳƳƻǿť ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŊ ƴŀ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

realizowanych w ramach tej platformy. ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ǳǇŦǊƻƴǘ ǇŀȅƳŜƴǘ ¦{Ϸрm, biodollar value 

US$135m oraz royalties 5% όǇƻƴƛȍŜƧ ƳŜŘƛŀƴ Řƭŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘύ. Jako benchmark 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭŜƪǳ Ǉƻ ǿŜƧǏŎƛǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ς ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ Řƭŀ {9[нпΣ ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ ǏǊŜŘƴƛŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ŎŜƭƻǿŀƴȅŎƘ ǘŜǊŀǇƛƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ Ƨǳȍ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜΦ 

Tabela 6. Inhibitory kinaz, epigŜƴŜǘȅƪŀΣ ǎȅƴǘŜǘȅŎȊƴŀ ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŏΥ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (US$m) 

Skumulowane 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

I wskazanie terapeutyczne    

Faza odkrycia 2019 5 85% 

Faza przedkliniczna 2020 5 59% 

Faza I kliniczna 2021 10 45% 

Faza II kliniczna 2023 10 20% 

Faza III kliniczna 2025 15 12% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 2027 25 10% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŀ 2028 25 10% 

Pierwsze tantiemy 2029   

II wskazanie terapeutyczne 
 + 1 rok ǿȊƎƭťŘŜƳ 

pierwszego 
50% x pierwsze wskazanie  

Royalties 5% 
  

|ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŜƪǳ 
(US$m) 

1,307   

Biodollarvalue (US$m) 135 
  

rNPV (PLNm) 77.8   

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5a, Bloomberg 
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2. Platforma metaboliczna i immunometaboliczna 

LƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛȊƳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ  

½ŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ ǿ нлнл ǊΦ όǿ ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘύ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƻŘǇƛǎȊŜ ǳƳƻǿť ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŊ ƴŀ 

ƧŜŘŜƴ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΦ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ǳǇŦǊƻƴǘ ǇŀȅƳŜƴǘ ¦{ϷмлƳΣ 

ōƛƻŘƻƭƭŀǊ ǾŀƭǳŜ ¦{ϷмпоƳ ƻǊŀȊ ǊƻȅŀƭǘƛŜǎ р҈ όǇƻƴƛȍŜƧ ƳŜŘƛŀƴ Řƭŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘύΦ Wŀƪƻ 

beƴŎƘƳŀǊƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭŜƪǳ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜƳȅ metotreksat ς jedyny obecnie zarejestrowany ƭŜƪΣ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿΦ 

Tabela 7. tƭŀǘŦƻǊƳŀ ƛƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳΥ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (US$m) 

Skumulowane 
prawdopƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

I wskazanie terapeutyczne    

Faza odkrycia 2018 0 64% 

Faza przedkliniczna 2020 10 44% 

Faza I kliniczna 2021 15 34% 

Faza II kliniczna 2023 15 15% 

Faza III kliniczna 2025 15 9% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 2027 25 8% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŀ 2028 25 8% 

Pierwsze tantiemy 2029   

II wskazanie terapeutyczne 
 Ҍ м Ǌƻƪ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

pierwszego 
50% x pierwsze wskazanie  

Royalties 5% 
  

|ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŜƪǳ 
(US$m) 

737   

Biodollarvalue (US$m) 143 
  

rNPV (PLNm) 54.6   

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5aΤ aŜǘƘƻǘǊŜȄŀǘŜ ς Forecast and Market Analysis to 2023, GlobalData; Oncology: MM&M, AUGUST 2015 ; 

Therapeutic Focus: Oncology, IMS Health 

Partnering z Merck ς platforma ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ L - ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ 

Projekt jest realiȊƻǿŀƴȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƎƻ Ȋ aŜǊŎƪ {ŜǊƻƴƻ όŎȊťǏŏ ƪƻƴŎŜǊƴǳ 

aŜǊŎƪ YDŀ!ύΣ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜƎƻ ǿ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪǳ нлмо ǊΦ tƛŜǊǿǎȊȅ όȊ ŘǿƽŎƘύ ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ ς Ǉƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳ 

ƴƛŜǳƧŀǿƴƛƻƴŜƎƻ ƪŀƳƛŜƴƛŀ ƳƛƭƻǿŜƎƻ ǿ пvмрΣ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜƧťǘȅ ǇǊȊŜȊ aŜǊŎƪ ǿ ŎŜƭǳ ŘŀƭǎȊŜƎƻ Ǌozwoju. 

½ŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ ǇǊƻƧŜƪǘ ǳƪƻƵŎȊȅ ŦŀȊť ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŊ ǿ нлмуC όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻΥ тл҈ύΣ Ȋŀ Ŏƻ 

Selvita otrzyma milestone US$0.4m. Szacujemy biodollar value tego projektu na US$16.5m. W tym 

ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ {ŜƭǾƛŎƛŜ ƴƛŜ ƴŀƭŜȍŊ ǎƛť ǘŀƴǘƛŜƳȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŜƧǏŎƛŀ leku na rynek. 

Tabela 8. Partnering z Merck - ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ L - ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅΥ 

½ŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (US$m) 

Skumulowane 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

I wskazanie terapeutyczne    

Faza przedkliniczna 2018 0.4 70% 

Faza I kliniczna 2019 0.8 54% 

Faza II kliniczna 2021 0.8 24% 

Faza III kliniczna 2023 2.0 15% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 2025 3.0 12% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŀ 2026 4.0 12% 

Pierwsze tantiemy n/d   

II wskazanie terapeutyczne 
 Ҍ м Ǌƻƪ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

pierwszego 
50% x pierwsze wskazanie  

Royalties 0% 
  

Biodollarvalue (US$m) 16.5 
  

rNPV (PLNm) 7.3   

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5aΣ ŘŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 
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Partnering z Merck ς ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ L - ŘǊǳƎƛ ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ 

Jest to drugi cŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅΣ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмр ǊΦΣ ǿ мvмс ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ 

ȊƻǎǘŀƱ ƴƛŜǳƧŀǿƴƛƻƴȅ ƪŀƳƛŜƵ Ƴƛƭƻǿȅ ƛ ǇǊƻƧŜƪǘ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜƧťǘȅ ǇǊȊŜȊ aŜǊŎƪ ŎŜƭŜƳ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

½ŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ ǎǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ƻǘǊȊȅƳŀŏ ƪƻƭŜƧƴȅ ƳƛƭŜǎǘƻƴŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ¦{ϷлΦпƳ ǿ нл18 r. 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻΥ тл҈ύΦ YƻƴǘǊŀƪǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǘŀƴǘƛŜƳΦ 

Tabela 9. Partnering z Merck - ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ L ς ŘǊǳƎƛ ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅΥ 

½ŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (US$m) 

Skumulowane 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

I wskazanie terapeutyczne    

Faza przedkliniczna 2018 0.4 70% 

Faza I kliniczna 2019 0.8 54% 

Faza II kliniczna 2021 0.8 24% 

Faza III kliniczna 2023 2.0 15% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 2025 3.0 12% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŀ 2026 4.0 12% 

Pierwsze tantiemy n/d   

II wskazanie terapeutyczne 
 Ҍ м Ǌƻƪ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

pierwszego 
50% x pierwsze wskazanie  

Royalties 0% 
  

Biodollarvalue (US$m) 16.5 
  

rNPV (PLNm) 7.7   

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5aΣ ŘŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

Partnering z Merck ς platforma metabolizmu nƻǿƻǘǿƻǊƽǿ LL 

tǊƻƧŜƪǘ ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмр ǊΦΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƪƱŀŘŀƱŀ о-letnie badania 

ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿŀƭƛŘŀŎƧƛ ǿȅōǊŀƴȅŎƘΣ ƴƛŜǳƧŀǿƴƛƻƴȅŎƘ ǘŀǊƎŜǘƽǿ ƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳŜƳ ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘΦ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ {ŜƭǾƛǘŀ ƳƻȍŜ ƻǘǊȊȅƳŀŏ ƳƛƭŜǎǘƻƴŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 

¦{ϷлΦнƳ ǿ нлмуC όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻΥ сл҈ύΦ {ǇƽƱƪŀ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱŀΣ ȍŜ ōƛƻŘƻƭƭŀǊ ǾŀƭǳŜ ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ 

ƧŜǎǘ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ aŜǊŎƪ ς ȊŀƱƻȍȅƭƛǏƳȅ 

¦{ϷомƳ ǾǎΦ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴŀǎ ¦{ϷмсΦрƳ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜΦ ² ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ aŜǊŎƪ ς ǿ ǘȅƳ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ {ŜƭǾƛŎƛŜ ōťŘŊ ǎƛť ƴŀƭŜȍŀƱȅ ǘŀƴǘƛŜƳȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

komercjalizacji leku ς ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ м҈Φ Wŀƪƻ ōŜƴŎƘƳŀǊƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŜƪǳ 

metotreksat ς niecelowaneƧ ŎƘŜƳƛƻǘŜǊŀǇƛƛΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƳΦƛƴΦ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳ 

ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿΦ  

Tabela 10. Partnering z Merck ς platforma ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ LLΥ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (US$m) 

Skumulowane 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

I wskazanie terapeutyczne    

Faza odkrycia 2018 0.2 60% 

Faza przedkliniczna 2019 0.4 42% 

Faza I kliniczna 2020 1.0 32% 

Faza II kliniczna 2022 2.0 14% 

Faza III kliniczna 2024 3.0 9% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 2026 6.0 7% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻmercyjna 2027 8.0 7% 

Pierwsze tantiemy 2028   

II wskazanie terapeutyczne 
 Ҍ м Ǌƻƪ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

pierwszego 
50% x pierwsze wskazanie  

Royalties 1% 
  

|ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŜƪǳ 
(US$m) 

737   

Biodollarvalue (US$m) 30.8 
  

rNPV (PLNm) 14.3   
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¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5a; Methotrexate ς Forecast and Market Analysis to 2023, GlobalData; Oncology: MM&M, AUGUST 2015 ; 

Therapeutic Focus: Oncology, IMS Health 

3. Platforma immunologii 

Platforma immunoonkologii 

½ŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ ǿ нлнм ǊΦ όǿ fazie ōŀŘŀƵ przedklinicznych) Selvita podpisȊŜ ǳƳƻǿť ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŊ ƴŀ 

ƧŜŘŜƴ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΦ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ǳǇŦǊƻƴǘ ǇŀȅƳŜƴǘ ¦{Ϸ20m, 

biodollar value US$143Ƴ ƻǊŀȊ ǊƻȅŀƭǘƛŜǎ мл҈ όǇƻƴƛȍŜƧ ƳŜŘƛŀƴ Řƭŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘύΦ Wŀƪƻ 

ōŜƴŎƘƳŀǊƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭŜƪǳ Ǉƻ ǿŜƧǏŎƛǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Ƨǳȍ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ 

immunoterapii ς ǇǊȊȅƧƳǳƧŜƳȅ ƪǊȊȅǿŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊƎƻŘƴŊ Ȋ ƳŜŘƛŀƴŊ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ƭŜƪƽǿ ǿ ŎƛŊƎǳ 

мл ƭŀǘ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ όōŀȊǳƧŜƳȅ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀŎƘ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ) ς zob. 

Wykres 42. 

Tabela 11. PlatforƳŀ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛƛΥ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (US$m) 

Skumulowane 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

I wskazanie terapeutyczne    

Faza odkrycia 2019  64% 

Faza przedkliniczna 2021 20 44% 

Faza I kliniczna 2022 15 34% 

Faza II kliniczna 2024 15 15% 

Faza III kliniczna 2026 15 9% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 2028 25 8% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŀ 2029 25 8% 

Pierwsze tantiemy 2030   

II wskazanie terapeutyczne 
 + 1 rok ǿȊƎƭťŘŜƳ 

pierwszego 
50% x pierwsze wskazanie  

Royalties 10% 
  

|ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŜƪǳ 
(US$m) 

1,344   

Biodollarvalue (US$m) 143 
  

rNPV (PLNm) 82.0   

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5aΤ Bloomberg 

Nodthera 

Selvita pracuje nad projektem SEL212 od 1Q12, a jego celem jest ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿȅŎƘ 

ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ ƪƻƳǇƭŜƪǎǳ ōƛŀƱƪƻǿŜƎƻ ς ƛƴŦƭŀƳŀǎƻƳǳΣ ƪǘƽǊȅ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀǿŀƴƛŜ ŀƪǘȅwnych form 

cytokin prozapalnych. Potencjalny lek ƳƽƎƱōȅ ȊƴŀƭŜȋŏ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǘŜǊŀǇƛƛ ŎƘƻǊƽō 

autoimmunologicznych, chorobie Alzheimera czy chorobach nowotworowych. W lipcu 2016 r. 

Selvita podǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿť Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ±/ 9ǇƛŘŀǊŜȄ /ŀǇƛǘŀƭ όƪǘƽǊŜƎƻ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ƧŜǎǘ 9ƭƛ 

[ƛƭƭȅύ ƛ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ {9[нмн Řƻ ǎǇƽƱƪƛ bƻŘǘƘŜǊŀΣ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ 

oraz upfront payment w kwocie PLN2.6m. hōŜŎƴƛŜ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀ оф҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜΣ ƧŜǎǘ ƻƴŀ 

ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŀ ƳŜǘƻŘŊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΦ tƻƴƛŜǿŀȍ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƪƭŀǎȅŎȊƴȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿȅΣ 

ǿȅŎŜƴƛŀƳȅ ǘŜƴ ǇǊƻƧŜƪǘ {ŜƭǾƛǘȅ Ƨŀƪƻ ǎǳƳť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ bƻŘǘƘŜǊŀ ƻǊŀȊ Ǌbt± 

ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ Ȋ ƭŀǘ нлму-19 ς ȊŀƪƱŀŘŀƳȅΣ ȍŜ {ŜƭǾƛta otrzyma niewielkie research funding w 2018F oraz 

milestone w 2019F (US$1m, prawdopodoōƛŜƵǎǘǿƻΥ тл҈ύΦ bƻŘǘƘŜǊŀ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊƳƽǿ 

Ȋ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻȊȅǎƪŀ ƴƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿΣ ǿƽǿŎȊŀǎ ƪƻƭŜƧƴŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊȅ ǿȅȍǎȊŜƧ ǿȅŎŜƴƛŜΣ Ŏƻ ōťŘȊƛŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀƱƻ ǊŜǿŀƭǳŀŎƧŊ ǳŘȊƛŀƱǳ {ŜƭǾƛǘȅ 

ǿ bƻŘǘƘŜǊŀ όƳƛƳƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳύΦ WŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ȍŜ ƴŀ ǇŜǿƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ǘŜƎƻ 

ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǎǇƽƱƪŀ bƻŘǘƘŜǊŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜƧťǘŀ, a {ŜƭǾƛǘŀ ǎǇǊȊŜŘŀ ǎǿƽƧ ǳŘȊƛŀƱΦ  
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Tabela 12. NoŘǘƘŜǊŀΥ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 

Faza Rok 
Upfront payment i 
milestone (US$m) 

Skumulowane 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
sukcesu w danej fazie 

Faza przedkliniczna 2019 1.0 70.0% 

Faza I kliniczna 2020 n/d 54% 

Faza II kliniczna 2022 n/d 24% 

Faza III kliniczna 2024 n/d 15% 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƭŜƪǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 2026 n/d 12% 

tƛŜǊǿǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŀ 2027 n/d 12% 

Pierwsze tantiemy n/d   

Royalties n/d    

|ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŜƪǳ 
(US$m) 

n/d    

Biodollarvalue (US$m) 1.0 
  

rNPV (PLNm) 11.2*   

*rNPV 2018-19 oraz bilansowa warǘƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŀ ƴŀ {ŜƭǾƛǘť ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ оvмт  

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

Tabela 13. LƴƴƻǿŀŎƧŜΥ /ŀǎƘ Ŧƭƻǿ ǇǊȊŜŘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿΣ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ 

(US$m, o ile nie wskazano inaczej) 

 18F 19F 20F 21F 22F 23F 24F 25F 26F 27F 28F 29F 2030-37F 

SEL24 (EURm) 0.1 2.5 0.0 5.5 2.8 9.0 4.5 15.0 32.5 21.5 28.9 50.0 354.7 

SEL120 0.7 -2.0 -6.3 13.8 10.0 15.0 7.5 25.0 62.5 117.9 224.5 304.9 2 460.4 

H3 Biomedicine 0.0 0.3 1.2 0.5 1.0 0.5 1.5 0.8 2.0 3.0 2.7 5.4 107.0 

Inhibitory kinaz, epigenetykaΧ -2.3 5.0 5.0 12.5 5.0 10.0 5.0 15.0 7.5 25.0 37.5 18.1 374.6 

Immunometabolizm -0.7 -1.1 6.5 14.7 7.5 15.0 7.5 15.0 7.5 25.0 37.5 30.9 294.8 

Merck I  - L ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ ό9¦wƳύ 0.4 0.9 0.4 0.8 0.4 2.0 1.0 3.0 5.5 2.0 0.0 0.0 0.0 

Merck I - LL ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ ό9¦wƳύ 0.4 0.9 0.4 0.8 0.4 2.0 1.0 3.0 5.5 4.0 0.0 0.0 0.0 

Merck II (EURm) 0.6 1.9 1.2 0.5 2.0 1.0 3.0 1.5 6.0 11.0 7.7 7.4 7.4 

Immunoonkologia -0.6 -0.7 -0.7 19.1 12.1 7.5 15.0 7.5 15.0 7.5 25.0 37.5 840.5 

Nodthera 0.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

bŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ -4.1 -7.0 1.6 -1.5 -1.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Razem -5.6 1.8 9.2 66.6 39.5 62.0 46.0 85.8 143.9 216.9 363.8 454.2 4 439.3 

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

Tabela 14. LƴƴƻǿŀŎƧŜΥ ²ŀȍƻƴȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳΣ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅ ŎŀǎƘŦƭƻǿ Ǉƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 

(PLNm)  

 18F 19F 20F 21F 22F 23F 24F 25F 26F 27F 28F 29F 2030-37F 

SEL24 0.2 7.1 0.0 5.6 2.5 4.2 1.9 5.0 9.8 5.9 7.2 11.3 87.0 

SEL120 2.1 -4.2 -12.1 10.7 7.0 5.4 2.4 6.3 14.3 24.6 42.5 52.5 315.4 

Partnering z H3 Biomedicine 0.0 0.6 1.7 0.6 0.5 0.2 0.4 0.2 0.3 0.5 0.4 0.7 9.4 

LƴƘƛōƛǘƻǊȅ ƪƛƴŀȊΣ ŜǇƛƎŜƴŜǘȅƪŀ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿΧ -7.5 12.4 7.8 14.4 4.9 3.6 1.6 2.7 1.2 3.2 4.4 1.9 25.6 

Immunometabolizm -1.4 -2.1 7.5 12.0 5.5 4.0 1.8 2.1 0.9 2.4 3.3 2.5 15.7 

Merck I - ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ ό9¦wƳύ 1.0 1.9 0.7 0.5 0.2 0.7 0.3 0.7 1.1 0.4 0.0 0.0 0.0 

Merck I - ŘǊǳƎƛ ŎŜƭ ōƛŀƱƪƻǿȅ ό9¦wƳύ 1.0 1.9 0.7 0.5 0.2 0.7 0.3 0.7 1.1 0.8 0.0 0.0 0.0 

Merck II (EURm) 1.4 2.9 1.3 0.5 0.8 0.3 0.5 0.2 0.8 1.3 0.8 0.7 3.1 

Immunoonkologia -1.9 -1.3 -1.2 20.3 9.0 4.6 3.6 1.7 1.9 0.9 2.2 3.0 39.0 

Nodthera 0.1 2.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

bŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ -13.3 -20.3 4.3 -3.6 -3.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Razem -18.2  0.9  10.6  61.7  27.1  23.7  12.8  19.5  31.6  39.8  60.8  72.6  495.1  

¾ǊƽŘƱƻΥ Vestor DM 
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¦ǎƱǳƎƛ ς ǿȅŎŜƴŀ ƳŜǘƻŘŊ 5/C 

²ȅŎŜƴƛŀƳȅ ǎŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ {ŜƭǾƛǘȅ ǳȍȅǿŀƧŊŎ р-ƭŜǘƴƛŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ 5/CΦ tǊƻƎƴƻȊǳƧŜƳȅ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŊ 

ǎǘƻǇť ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нл16-22F na poziomie 23҈ ƛ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŊ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŊ ǎǘƻǇť 

wzrostu EBITDA na poziomie 43҈Φ ½ŀƪƱŀŘŀƳȅ ŎŀǇŜȄ (netto po dotacjach) PLN4.1m w 2018F, 

PLN3.5m w 2019F i PLN4.3m w 2022FΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ Ŏȅƪƭ ƪƻƴǿŜǊǎƧƛ Ǝƻǘƽǿƪƛ ǿ ƻƪƻƭƛŎȅ л ŘƴƛΣ 

ǇƻƳƛƧŀƳȅ ȊƳƛŀƴť ǎǘŀƴǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ 5ƻ ƻōƭƛŎȊŜƵ ²!//Σ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜƳȅ ǇǊŜƳƛť Ȋŀ ǊȅȊȅƪƻ 

ǊȅƴƪƻǿŜ пΦр҈ ƛ ōŜǘť мΦмΦ {ǘƻǇť ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǊŜȊȅŘǳŀƭƴȅƳ ȊŀƪƱŀŘŀƳȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ н҈Φ 

Tabela 15. {ŜƭǾƛǘŀΥ {ŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ ς model DCF (PLNm) 

 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 

Przychody (od klientƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘύ 55.9 66.2 74.5 84.0 91.8 

Dotacje 1.0 1.3 1.6 1.8 1.9 

Znorm. EBIT 8.4 12.6 12.9 13.4 16.7 

podatek 0.0 0.0 0.0 -0.1 -1.1 

NOPLAT 8.4 12.6 12.9 13.2 15.6 

amortyzacja (netto po dotacjach) 2.4 2.9 3.7 4.1 4.5 

capex (netto po dotacjach) -4.1 -3.5 -4.0 -6.1 -4.3 

ȊƳƛŀƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

FCF 6.7 12.0 12.6 11.3 15.9 

stopa dyskontowa 9% 9% 9% 9% 9% 

czynnik dyskontowy 0.93 0.86 0.79 0.72 0.66 

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛŜȍŊŎŀ C/C 6.3 10.3 10.0 8.2 10.6 

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛŜȍŊŎŀ C/C ƴŀ ŘȊƛǏ 44.0     

Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2.0%     

²ŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊȅŘǳŀƭƴŀ 236.1     

½Řȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊȅŘǳŀƭƴŀ 157.0     

9± ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎƛ όt[bƳύ 201.0     

Liczba akcji (m) 16.0     

9± ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǳǎƱǳƎƛ όt[bκŀƪŎƧťύ 12.6     

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

Tabela 16. {ŜƭǾƛǘŀΥ ¦ǎƱǳƎƛΥ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ ²!// 

Stopa wolna od ryzyka 4.1% 

Premia za ryzyko rynkowe 4.5% 

Beta (x) 1.1  

YƻǎȊǘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 9.1% 

YƻǎȊǘ ŘƱǳƎǳ 3.9% 

5ƱǳƎκ όŘƱǳƎҌƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅύ 4.3% 

WACC 8.9% 

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5aΣ 5ŀƳƻŘŀǊŀƴ ƻƴƭƛƴŜΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ 

Tabela 17. {ŜƭǾƛǘŀΥ {ŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛΥ ²ǊŀȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅŎŜƴȅ ƴŀ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ό9±Σ t[bκŀƪŎƧťύ  

 Premia za ryzyko rynkowe 

 
 4.0% 4.5% 5.0% 

 1.0%  12.1      11.3      10.5     

 1.5%  12.9      11.9      11.0     

Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2.0%  13.7      12.6      11.6     

 2.5%  14.7      13.4      12.3     

 3.0%  15.9      14.4      13.1     

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

  

{ŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ ς 5-letni 

model DCF 
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¦ǎƱǳƎƛ ς ŀƴŀƭƛȊŀ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŀ 

tǊŜȊŜƴǘǳƧŜƳȅ ŀƴŀƭƛȊť ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŊ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎƛ {ŜƭǾƛǘȅ ǿ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛǳ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳƛ ǎǇƽƱƪŀƳƛ 

CRO ς Contract Research Organization. aŜŘƛŀƴŀ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ 9±κ9.L¢5! ǎǇƽƱŜƪ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ƴŀ 

ƭŀǘŀ нлмуC ƛ нлмфC ǿȅƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ моΦсȄ ƛ мнΦмȄΣ Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ǿȅŎŜƴť ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎƛ 

Selvity na poziomie PLN182m. Zwracamy jednak uwaƎť ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ /!Dw 9t{ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-19F dla 

ǎǇƽƱŜƪ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ǿȅƴƻǎƛ мт҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƴŀǎȊŊ ǇǊƻƎƴƻȊŊ Řƭŀ ¦ǎƱǳƎ {ŜƭǾƛǘȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

тр҈Φ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿȅȍǎȊŊ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŊ ǎǘƻǇť ǿȊǊƻǎǘǳ ǳǿŀȍŀƳȅΣ ȍŜ {ŜƭǾƛǘŀ ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ ƴŀ ǇǊŜƳƛť Řƻ 

ǎǇƽƱŜƪ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘΦ 

Tabela 18. ¦ǎƱǳƎƛΥ ²ȅŎŜƴŀ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŀ 

{ǇƽƱƪŀ Kraj 
Kurs 

(16/03/ 18) 

Kapita-
lizacja 
USDm 

Zwrot (%) P/E EV/EBITDA EV/Sales 

1M 12M 17F 18F 19F 17F 18F 19F 17F 18F 19F 

Charles River USA 111.1 5 269 2.8% 21.1% 21.6 19.5 17.3 14.0 12.7 11.0 3.4 3.0 2.6 

Eurofins Luksemburg 476.6 10 350 -1.6% 71.7% 36.5 30.1 25.6 17.9 15.5 13.8 3.4 3.0 2.7 

ICON Irlandia 122.2 6 609 6.3% 42.5% 22.8 20.3 18.1 16.3 14.6 13.2 3.8 2.5 2.3 

IQVIA Holdings USA 105.7 22 012 3.9% 24.2% 22.8 19.6 17.2 14.7 11.3 10.1 3.7 2.4 2.3 

MEDIANA   8 480 3% 33% 22.8 19.9 17.7 15.5 13.6 12.1 3.5 2.8 2.5 

LƳǇƭƛƪƻǿŀƴŀ ǿȅŎŜƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ όt[bƳύ 161 203    

|ǊŜŘƴƛŀ όt[bƳύ 182     

¾ǊƽŘƱƻΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

 

 

 

  

 

!ƴŀƭƛȊŀ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŀ 
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Bioinformatyka ς ǿȅŎŜƴŀ ƳŜǘƻŘŊ 5/C 
 

Tabela 19. Selvita: Bioinformatyka ς ǿȅŎŜƴŀ ƳŜǘƻŘŊ 5/C όt[bƳύ 

 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 

Przychody (od ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘύ 10.4 13.5 16.1 19.4 23.3 

Dotacje 2.9 2.9 2.9 1.2 0.0 

Znorm. EBIT 2.4 3.9 4.3 5.6 9.1 

podatek -0.4 -0.7 -0.7 -1.0 -1.5 

NOPLAT 2.0 3.2 3.6 4.7 7.6 

amortyzacja 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 

capex (netto po dotacjach) -0.3 -0.4 -0.5 -0.5 -0.6 

ȊƳƛŀƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

FCF 1.8 2.9 3.3 4.3 7.2 

stopa dyskontowa 9% 9% 9% 9% 9% 

czynnik dyskontowy 93% 85% 78% 72% 66% 

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛŜȍŊŎŀ C/C 1.7 2.5 2.6 3.1 4.7 

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛŜȍŊŎŀ C/C ƴŀ ŘȊƛǏ 14.2     

Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 3.0%     

²ŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊȅŘǳŀƭƴŀ 120.3     

½Řȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊȅŘǳŀƭƴŀ 79.0     

EV segmentu Bioinformatyka (PLNm) 93.2     

¦ŘȊƛŀƱ {ŜƭǾƛǘȅ ǿ !ǊŘƛƎŜƴ 52%     

¦ŘȊƛŀƱ {ŜƭǾƛǘȅ ǿ !ǊŘƛƎŜƴ όt[bƳύ 48.1     

Liczba akcji (m) 16.0     

EV segmentu BioinŦƻǊƳŀǘȅƪŀ όt[bκŀƪŎƧťΣ ǳŘȊƛŀƱ {ŜƭǾƛǘȅύ 3.0     

¾ǊƽŘƱƻΥ Vestor DM 

 

Tabela 20. {ŜƭǾƛǘŀΥ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀΥ ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ ²!// 

Stopa wolna od ryzyka 4.1% 

Premia za ryzyko rynkowe 4.5% 

Beta (x) 1.2  

YƻǎȊǘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 9.4% 

YƻǎȊǘ ŘƱǳƎǳ 3.2% 

5ƱǳƎκ όŘƱǳƎҌƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅύ 4.3% 

WACC 9.1% 

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5aΣ 5ŀƳƻŘŀǊŀƴ ƻƴƭƛƴŜΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ 

 

Tabela 21. {ŜƭǾƛǘŀΥ {ŜƎƳŜƴǘ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀΥ ²ǊŀȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅŎŜƴȅ ƴŀ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ό9±Σ t[bκŀƪŎƧťύ  

 Premia za ryzyko rynkowe 

 
 4.0% 4.5% 5.0% 

 1% 2.5 2.3 2.1 

 2% 2.9 2.6 2.4 

Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 3% 3.3 3.0 2.7 

 4% 4.0 3.5 3.1 

 5% 5.0 4.3 3.7 

¾ǊƽŘƱƻΥ ±ŜǎǘƻǊ 5a 
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Model biznesowy 

Selvita jest badawczo-ǊƻȊǿƻƧƻǿŊ ǎǇƽƱƪŊ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ odkrywania i 

rozwoju ƭŜƪƽǿ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΦ aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΥ όмύ 

Innowacje ς ǿƱŀǎƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ōŀŘŀǿŎȊŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭŜƪƽǿΤ όнύ ¦ǎƱǳƎƛ ς ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

ǳǎƱǳƎƻǿŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƧ ƛ 

biotechnologicznej; (3) Bioinformatyka ς ǳǎƱǳƎƛ ōƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ƛ Řŀǘŀ ǎŎƛŜƴŎŜ ό!ǊŘƛƎŜƴ {Φ!ΦΣ ǿ 

ƪǘƽǊȅƳ {ŜƭǾƛǘŀ Ƴŀ 52҈ ǳŘȊƛŀƱ w kapitale). Selvita zatrudnia ponad 430 ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ (w tym 150 ze 

stopniem doktora) z obszaru medycyny, chemii, farmacji, biologii molekularnej, biotechnologii i 

informatyki oraz wynajmuje 4,300m2 ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōŀŘŀǿŎȊŜƧ ǿȅǇƻǎŀȍƻƴŜƧ ǿ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅ ǎǇǊȊťǘ 

laboratoryjny w Krakowie i PoznaniǳΦ YƭƛŜƴǘŀƳƛ {ŜƭǾƛǘȅ ǎŊ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ƛ ƪǊŀƧƻwe 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎtwa biotechnologiczne oraz farmaceutyczne, uniwersytety, instytuty badawczo-

rozwojowe oraz producenci przeƳȅǎƱƻǿƛ. .ŀŎƪƭƻƎ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ нлмт ǊΦ ǿȅƴƻǎƛ t[b100m ƛ ƧŜǎǘ ǿȅȍǎȊȅ 

o 59% ƻŘ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ нлмс ǊΦ z powodu transakcji partneringowej 

w projekcie SEL24 i wzrostu ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ¦ǎƱǳƎ. bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ przychodach 

zakontraktowanych na 2017 r. ƳŀƧŊ ¦ǎƱǳƎƛ ό42%) i Innowacje (35%). W 9aмт ȊƴƻǊƳΦ 9.L¢5! ǎǇƽƱƪƛ 

ǿȅƴƛƻǎƱŀ t[b15.5m, wzrost o 453% r/r. EBITDA Innowacji wyniƻǎƱŀ t[b8.7m, wzrost z PLN0.9m w 

9M16 ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŊ ǳƳƻǿť ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŊ Ȋ aŜƴŀǊƛƴƛΦ 9.L¢5! ¦ǎƱǳƎ z kolei wyniƻǎƱŀ 

PLN5.1m (wzrost o 136% r/r), a EBITDA Bioinformatyki PLN1.6m (vs. ujemna EBITDA PLN0.2m w 

9M16). {ŜƭǾƛǘŀ ŦƛƴŀƴǎǳƧŜ ȊƴŀŎȊƴŊ ŎȊťǏŏ ǎǿƻƛŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ .Ҍw ƻǊŀȊ ƴŀ ǊƻȊōǳŘƻǿť ƛ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ 

ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ Ȋ ƎǊŀƴǘƽǿ Ȋ 9CwwΣ 9C{Σ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƛ wȊŊŘǳ wtΣ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǎǇƽƱƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 

PLN271m dotacji. 

Wykres 3. {ŜƭǾƛǘŀΥ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όt[bƳύ Wykres 4. Selvita: Stuktura znorm. EBITDA (PLNm)  

  

*2011 - ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿƎ t{w ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜ ƻ ŘƻǘŀŎƧŜ; **backlog na 2017 r. wg 

stanu z listopada 2017 r.; ϝϝϝǇǊȊŜŘ нлмр ǊΦ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ŎȊťǏŏ 

ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎƛ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎȊŀŎǳƴƪƛ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

ϝǇǊȊŜŘ нлмр ǊΦ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ŎȊťǏŏ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎƛ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎȊŀŎǳƴƪƛ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

Segment Innowacyjny 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ŜƭǾƛǘȅ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ LƴƴƻǿŀŎƧŜ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

badawczych w zakresie innowacyjnych lekƽǿΣ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ ƻƴƪƻƭƻƎƛƛ ƛ ŎƘƻǊƽō ŀǳǘƻȊŀǇŀƭƴȅŎƘΦ 

{ŜƭǾƛǘŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛǳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊƪƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ 

o ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅm, przeznaczonych do partneringu ς komercjalizacji przez 

ǿƛƻŘŊŎŜ ŦƛǊƳȅ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜΦ tǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ ǎǇƽƱƪŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ 

niezaspokojonych potrzebach medycznych ǇŀŎƧŜƴǘƽǿΣ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ƭƛǘŜǊŀǘǳǊȅ ƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ 

konkurencyjnego, ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿƱŀǎƴŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ōŀŘŀǿŎȊŜΣ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ zainteresowanie 
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ǊƻȊǿƻƧƻǿŀ ǎǇƽƱƪŀ 

biotechnologiczna 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƭŜƪƽǿ 

innowacyjnych 

3 platformy, ponad 16 ŎŜƭƽǿ 
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autozapalnych, 6 aktywnych 

ǳƳƽǿ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿȅŎƘ 
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projektem ze ǎǘǊƻƴȅ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ biznesowych ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ Do ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǎǳƪŎŜǎƽǿ {ŜƭǾƛǘȅ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ LƴƴƻǿŀŎƧŜ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ 7 ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ 

partneringowych ς z ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳƛ ŦƛǊƳŀƳƛΥ Orion Pharma, H3 Biomedicine, Merck KGaA (2 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŜ ƴŀǳƪƻǿŜ), Felicitex Therapeutics, Nodthera oraz Menarini; ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ L fŀȊȅ ōŀŘŀƵ 

klinicznych w projekcie SEL24 oraz umowa z Leukemia & Lymphoma Society ς ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ na 

ǏǿƛŜŎƛŜ ŦǳƴŘŀŎƧŊ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŊ ǿŀƭƪť Ȋ ƴƻǿƻǘǿƻǊŀƳƛ ƪǊǿƛ. Nad innowacyjnymi projektami Selvity 

pracuje ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 125 ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƴƛŜ ƭƛŎȊŊŎ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ LƴƴƻǿŀŎƧŜ. ² нлмс ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǎŜƎƳŜƴǘǳ LƴƴƻǿŀŎƧŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ t[bноƳ όǎǇŀŘŜƪ 

o 20% r/r) ς w tym dotacje PLN11m (spadek o 20% r/r), a przychody partneringu PLN12.3m (spadek 

ƻ нм҈ ǊκǊύΦ .ŀŎƪƭƻƎ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ нлмт ǊΦ wg stanu z listopada ς ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎǳ 

wynosi PLN36m (wzrost o 103% r/r ς ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǳƳƻǿť ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŊ Ȋ aŜƴŀǊƛƴƛύΦ 9.L¢5! 

segmentu Innowacje ƧŜǎǘ ǘǊǳŘƴŀ Řƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǳƧƳƻǿŀƴƛŜ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 

innowacyjne w kosztach (do etapu wytypowania kandydata klinicznego). Znorm. EBITDA segmentu 

LƴƴƻǿŀŎƧŜ ǿȅƴƛƻǎƱŀ t[b0.8m w 2016 (vs. PLN4.1m w 2015) oraz PLN8.7m w 9M17 (vs. PLN0.9m w 

9M16). 

Selvita pracuje obecnie nad 11 projektami innowacyjnymi όǇƻƴŀŘ мс ŎŜƭƽǿ ƳƻƭŜƪǳƭŀǊƴȅŎƘύ 

realizowanymi w ramach 3 platform badawczych: (1) platformy terapii celowanych; (2) platformy 

metabolicznej i immunometabolicznej; (3) platformy immunologicznej. Najbardziej 

ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ {9[нп όōƛŀƱŀŎȊƪƛ ƛ ŎƘƱƻƴƛŀƪƛύΣ ƪǘƽǊȅ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻōŜŎƴƛŜ ǿ L 

ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 5ǊǳƎƛ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ǎǇƽƱƪƛ ς {9[мнл όōƛŀƱŀŎȊƪƛΣ ƎǳȊȅ 

lite, immunoonkologia, schorzenia sieroce) jest ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΣ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƴŀ нлму Ǌ. {ǇƽƱƪŀ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ с ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

ǳƳƽǿ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿȅŎƘ όȊ aŜƴŀǊƛƴƛΣ IоΣ CŜƭƛŎƛǘŜȄΣ aŜǊŎƪ ς 2 projekty, Epidarex Capital ς ǎǇƽƱƪŀ 

Nodthera). 

Wykres 5. SelviǘŀΥ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 
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Wykres 6. Selvita: Wyniki segmentu Innowacje (PLNm) Wykres 7. {ŜƭǾƛǘŀΥ bŀƪƱŀŘȅ ƛ ƪƻǎȊǘȅ wϧ5 ǿƎ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ όt[bƳύ  

  

*Capex ς ƴŀƪƱŀŘȅ nŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ƛ ƴƛŜȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ǇǊace rozwojowe (netto z 

dotacjami) 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎȊŀŎǳƴƪƛ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎȊŀŎǳƴƪƛ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

Platforma terapii celowanych 

Platforma terapii celowanych to najstarsza i najbardziej zaawansowana platforma Selvity. Celem  

ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊowanych w ramach tej platformy jest opracowanie terapii celowanych dla 

ǇƻǇǳƭŀŎƧƛ ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ Ȋ ƴƻǿƻǘǿƻǊŀƳƛ ƻ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘƱƻȍǳ ƎŜƴŜǘȅŎȊƴȅƳΦ {ǇƽƱƪŀ ƻŘƪǊȅǿŀ 

ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿe ƛƴƘƛōƛǘƻǊȅ ƪƛƴŀȊ ōƛŀƱƪƻǿȅŎƘ ƛ ŎŜƭǳƧŜ ǿ ƻƴƪƻƎŜƴƴŜ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳȅ ŜǇƛƎŜƴŜǘȅŎȊƴŜΦ 

1. SEL24 ς dualny inhibitor PIM/FLT3 o potencjale terapeutycznym ǿ ƻǎǘǊŜƧ ōƛŀƱŀŎȊŎŜ 

szpikowej (I faza ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ) 

Projekt SEL24 jest prowadzony pǊȊŜȊ {ŜƭǾƛǘť ƻŘ grudnia 2008 r., a w latach 2011-16 ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ 

ƴƛŜƎƻ ǿȅƴƛƻǎƱȅ t[b20.2ƳΦ 5ȊƛŀƱŀnie leku polega na selektywnym zahamowaniu ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ kinaz 

PIM oraz FLT3 przez specyficzny, dualny inhibitor ς SEL24. YƛƴŀȊȅ tLa ƻǊŀȊ C[¢о ǎŊ ǿŀȍƴȅƳƛ 

ƻƎƴƛǿŀƳƛ ǎȊƭŀƪƽǿ ǎȅƎƴŀƭƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊƻȊǿƽƧ ǎȊŜǊŜƎǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ǳƪƱŀŘǳ 

ƪǊǿƛƻǘǿƽǊŎȊŜƎƻ ς ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿ ƻǎǘǊŜƧ ōƛŀƱŀŎȊŎŜ ǎȊǇƛƪƻǿŜƧ ό!a[ύΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŎƘƱƻƴƛŀƪǳ 

ƴƛŜȊƛŀǊƴƛŎȊȅƳ ǊƻȊƭŀƴȅƳ Ȋ ŘǳȍȅŎƘ ƪƻƳƽǊŜƪ . ƻǊŀȊ ǿ ŎƘƱƻƴƛŀƪǳ ǿƱƻŎƘŀǘƻƪƻƳƽǊƪƻǿȅƳΦ ½ŘŀƴƛŜƳ 

ȊŀǊȊŊŘǳ Selvity, {9[нп ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅƳ ǿ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ όōŜǎǘ-in-class) inhibitorem 

PIM i pierwszym w kategorii (first-in-class) inhibitorem PIM/FLT3. WŜȍŜƭƛ ŎƘƻŘȊƛ ƻ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ 

konkurencyjne, to nie ma obecnie ȍŀŘƴŜƎƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƎƻ dualnego inhibitora PIM/FLT3, ani 

ƴƛŜ Ƴŀ ǘŜȍ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿ ōŀŘŀƴƛŀŎƘ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ. ² ƪǿƛŜǘƴƛǳ нлмт ǊΦ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ 

zarejestrowany przez FDA nieselektywny inhibitor wielu kinaz (w tym FLT3) ς Midostauryna (firmy 

Novartis) ƴŀ ƻǎǘǊŊ ōƛŀƱŀŎȊƪť ǎȊǇƛƪƻǿŊ, a w badaniach klinicznych najbardziej zaawansowanym 

konkurencyjnym programem jest ŎȊŊǎǘŜŎȊƪŀ tLaпптκ [DIпптΣ ƛƴƘƛōƛǘƻǊ tLa ŦƛǊƳȅ bƻǾŀǊǘƛǎΣ ƪǘƽǊȅ 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ LL ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ Dotychczasowe prace nad projektem SEL24 ōȅƱȅ 

ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ Ȋ ƎǊŀƴǘƽǿΥ ƎǊŀƴǘǳ ƴŀ ǇǊŀŎŜ ōadawczo-ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ όt[bмΦоƳύΣ ƴŀ ƻŎƘǊƻƴť 

ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ όt[bлΦоƳύ ƛ Ȋ ƎǊŀƴǘǳ ƴŀ ōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ƛ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ όt[bфΦпƳ ƱŊŎȊƴƛŜ 

na SEL24 i SEL120). /ȊŊǎǘŜŎȊƪŀ SEL24 jest opatentowana m.in. w USA, Kanadzie, Japonii, Chinach, 

Australii i Korei. OŎƘǊƻƴŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŀ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ do 2033 r.Σ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƧŜƧ 

ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻ ƪƻƭŜƧƴŜ р ƭŀǘ Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ  
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Wykres 8. ¢Ŝǎǘ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ {9[нпΥ ²ȊǊƻǎǘ ƴƻǿƻǘǿƻǊǳ ό!a[ Ȋ 

ƳǳǘŀŎƧŊ C[¢оύ ǳ ƳȅǎȊȅ Ǉƻ ǇƻŘŀƴƛǳ {9[нп ƛ cytarabiny 

(powszechnie stosowanego cytostatyku w leczeniu AML) 

Wykres 9. ¢Ŝǎǘ ǘƻƪǎȅŎȊƴƻǏŎƛ {9[нпΥ ²ŀƎŀ ǎȊŎȊǳǊŀ Ǉƻ 

podaniu placebo i ǊƽȍƴȅŎƘ ŘŀǿŜƪ {9[нп ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

ŘƻōǊŊ ǘƻƭŜǊŀƴŎƧť ǿ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ 

  

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

ZǿƛŊȊŜƪ SEL24 wykazŀƱ ǿȅǎƻƪŊ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǇǊȊŜŎƛǿƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿŊ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ōŀŘŀƴƛŀŎƘ in vitro 

ƴŀ ǎȊŜǊŜƎǳ ƭƛƴƛƛ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿ ŜƪǎǇŜǊȅƳŜƴǘŀŎƘ in vivo na myszach. Przeprowadzone 

ŜƪǎǇŜǊȅƳŜƴǘȅ ǿȅƪŀȊŀƱȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ synergistyczne przy zastosowaniu razem z obecnie 

stosowanymi terapeutykami, takimi jak cytarabina, co dodatkowo potwierdza dodatkowy 

ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƧƛΦ Eksperymenty toksykologiczne SEL24 na szczurach 

oraz psach (w tym 28-dniowa toksykologia w standardzie GLP) wskazaƱȅ na istnienie 

satysfaƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ƻƪƴŀ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴŜƎƻ όǎǘƻǎǳƴŜƪ Řŀǿƪƛ ƭŜƪǳ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ƻōƧŀǿȅ ǘƻƪǎȅŎȊƴŜ 

do przewidywanej dawki skutecznej leczniczoύΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǳƳƻȍƭƛǿƛŏ ōŜȊǇƛŜŎȊƴŜ ǇƻŘŀǿŀƴƛŜ ǿ 

dawkach terapeutycznych.  

² ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлмс ǊΦ C5! ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƛƱŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ǎǇƽƱƪƛ o roȊǇƻŎȊťŎƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ŀ 17 marca 

20мт ǊΦ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǇŀŎƧŜƴǘ ǇǊȊȅƧŊƱ ƭŜƪ. Badanie kliniczne ǊƻȊǇƻŎȊťƱƻ ǎƛť ǿ о ƻǏǊƻŘƪŀŎƘ ƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ 

w USA, na pacjentach Ȋ ōƛŀƱŀŎȊƪŊ ƴŀǿǊƻǘƻǿŊ-ƻǇƻǊƴŊ na leczenie (relapsed refractory AML). Po 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ōŀŘŀƴƛŀ ƪƭinicznego, w Řƴƛǳ ну ƳŀǊŎŀ нлмт ǊΦ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ƎƭƻōŀƭƴŊ ǳƳƻǿť 

ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŊ z Berlin-/ƘŜƳƛŜ !D όDǊǳǇŀ aŜƴŀǊƛƴƛύ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǘŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ {ŜƭǾƛǘŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ƻŘ 

Menarini ǇƱŀǘƴƻǏŏ Ȋ ƎƽǊȅ όǳǇŦǊƻƴǘ ǇŀȅƳŜƴǘύ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ EUR4.8m, umowa przewiduje biodollar 

valuŜ όǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƪŀƳƛŜƴƛŜ ƳƛƭƻǿŜΣ ǿƭƛŎȊŀƧŊŎ ǳǇŦǊƻƴǘ) na poziomie EUR89m, 

oraz royalties na poziomie od kilku do kilkunastu procent ƻŘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ 

leku. tŀǊǘƴŜǊ Ƴŀ ǇǊȊŜƧŊŏ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘǳ w trakcie trwania I fazy, a do tego czasu refinansuje 

{ŜƭǾƛŎƛŜ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘ ƴŀƪƱŀŘȅΦ 

Tabela 22. Selvita: SEL24 ς Pierwotnie planowana eskalacja dawki ǿ L ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ  

  Kohorta 5ŀǿƪŀ όƳƎκŘȊƛŜƵύ ƳƛƴΦ ƭƛŎȊōŀ ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ 

eskalacja  
przyspieszona 

Dawka startowa 25 1 

Kohorta 2 50 1 

Kohorta 3 75 1 

Kohorta 4 100 1 

eskalacja  
klasyczna 

Kohorta 5 150 3 

Kohorta 6 200 3 

Kohorta 7 250 3 

Kohorta 8 300 3 

Kohorta 9 400 3 
 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

.ŀŘŀƴƛŜ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ǊƻȊǇƻŎȊťƱƻ ǎƛť ǿ ƳƻŘŜƭǳ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊƻƴŜƧ ŜǎƪŀƭŀŎƧƛ Řŀǿƪƛ dla pierwszych 4 kohort 

όм ǇŀŎƧŜƴǘ ƴŀ ƪƻƘƻǊǘť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǘƻƪǎȅŎȊƴƻǏŎƛύΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťǘƻ ŜǎƪŀƭŀŎƧť Řŀǿƪƛ ǿ 
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modelu klasycznym 3+3. ² ōŀŘŀƴƛǳ L ŦŀȊȅ ƳƛŀƱƻ ǿȊƛŊŏ ǳŘȊƛŀƱ мф-рп ǇŀŎƧŜƴǘƽǿΦ ² ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪǳΣ 

ōŀŘŀƴƛŜ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǿƛŜǎȊƻƴŜ ȊŜ ǿȊƎƭťdu na zgon pacjenta spowodowany udarem. Pacjent 

ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƱ ƭŜƪ ǿ ŘŀǿŎŜ мрл ƳƎ ƴŀ Řƻōť όƪƻƘƻǊǘŀ ƴǊ рύΣ ōȅƱ ǘǊȊŜŎƛƳ ǇŀŎƧŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƱ 

ǘŀƪŊ Řŀǿƪť όōȅƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǎƛƽŘƳȅƳ ǇŀŎƧŜƴǘŜƳ ǿ ōŀŘŀƴƛǳύΦ [ŜƪŀǊȊ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ƻŎŜƴƛƱ ȊǿƛŊȊŜƪ 

tego zdarzenia z lekiem Ƨŀƪƻ Ƴƻȍƭƛǿȅ ƛ dŜŎȅȊƧŊ C5! ŘŀƭǎȊŜ ŘŀǿƪƻǿŀƴƛŜ ƭŜƪǳ ƛ ǿƱŊŎȊŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ 

ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴŜΣ a agencja ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ ƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ŘŀƴŜΦ Po otrzymaniu 

ƪƻƳǇƭŜǘǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻŘ {ŜƭǾƛǘȅ ƛ aŜƴŀǊƛƴƛΣ мр ƎǊǳŘƴƛŀ ŀƎŜƴŎƧŀ ǿȅŘŀƱŀ ȊƎƻŘť ƴŀ ǿȊƴƻǿƛŜƴƛŜ 

badania klinicznego. 5ŜŎȅȊƧŀ ŀƎŜƴŎƧƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŘŀƭǎȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǘȅƳ ǿƱŊŎȊŀƴƛŜ 

ƴƻǿȅŎƘ ǇŀŎƧŜƴǘƽǿΣ Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ȊƳƛŀƴ ǿ ǇǊƻǘƻƪƻƭŜ ōŀŘŀƴƛŀΦ Po wznowieniu badaniaΣ ǿ ƪŀȍŘŜƧ 

ƪƻƘƻǊŎƛŜ ȊƴŀƧŘȊƛŜ ǎƛť ƳƛƴƛƳǳƳ о ǇŀŎƧŜƴǘƽǿ όŘƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ ǿ ƴƛȍǎȊȅŎƘ ŘŀǿƪŀŎƘ ōȅƱƻ po 1 pacjencie). 

ZŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ L ŦŀȊȅ ƧŜǎǘ przewidziane na 2018 r. ² LL ŦŀȊƛŜ ōťŘȊƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴŀ ƴŀƧǿȅȍǎȊŀ 

ŘŀǿƪŀΣ ƪǘƽǊŀ ǿ L ŦŀȊƛŜ ōȅƱŀ ŘƻōǊȊŜ ǘƻƭŜǊƻǿŀƴŀΣ ǿȅƪŀȊǳƧŊŎŀ ƻǇǘȅƳŀƭƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ tY ƛ t5Φ 

2. SEL120 ς ƛƴƘƛōƛǘƻǊ ƪƛƴŀȊȅ /5Yу ƻ ƳƻȍƭƛǿȅƳ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǿ ƭŜŎȊŜƴƛǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ 

ƘŜƳŀǘƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƎǳȊƽǿ ƭƛǘȅŎƘ όōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŜύ 

Selvita pracuje nad SEL120 od 2010 r., jest to drugi najbardziej zaawansowany ǇǊƻƧŜƪǘ ǎǇƽƱƪƛΦ 

bŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǘŜƴ ǇǊƻƧŜƪǘ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмм-мс ǿȅƴƛƻǎƱȅ t[bуΦуƳΦ tǊƻƧŜƪǘ ƧŜǎǘ 

ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅ Ȋ ƎǊŀƴǘƽǿ ς m.in. z grantu na badania przedkliniczne i kliniczne (projekt KIND-

P1 ς t[bфΦпƳ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ {9[нп ƛ {9[мнлύ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘ ²Lb5-Pл όƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ t[bмлƳύΦ  

/ȊŊǎǘŜŎȊƪŀ {9[мнл ǿ ǎǇƻǎƽō ǎŜƭŜƪǘȅǿƴȅ ƘŀƳǳƧŜ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ƪƛƴŀȊȅ /5YуΦ WŜǎǘ ǘƻ ƴƻǿȅ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƳƛŜƴƛŀ ŜƪǎǇǊŜǎƧŜ ƎŜƴƽǿ ǿ ƪƻƳƽǊƪŀŎƘ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎ Řƻ ƛŎƘ 

ǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴƛŀ ƛ ǏƳƛŜǊŎƛΦ tƻǘŜƴŎƧŀƭƴŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅƪŀȊŀƴŀ ǿ ǘŜǎǘŀŎƘ in vitro 

i in vivo ǿ ƪƛƭƪǳ ƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘΦ ²Ǝ ǎǇƽƱƪƛΣ {9[мнл ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƛŜǊwszym 

lekiem w swojej kategorii (first-in-ŎƭŀǎǎύΦ aƻȍƭƛǿŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ {9[мнл ǘƻ ȊŀǊƽǿƴƻ ƳƻƴƻǘŜǊŀǇƛŀΣ 

ōŊŘȋ ǘŜǊŀǇƛŜ ǎƪƻƧŀǊȊƻƴŜƧ Ȋ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅƳƛ Řƻ ƭŜŎȊŜƴƛŀ ŎȅǘƻǎǘŀǘȅƪŀƳƛ ǿ ƭŜŎȊƴƛǳ ōƛŀƱŀŎȊŜƪ albo w 

guzach litych z ǇǊȊŜŎƛǿŎƛŀƱŀƳƛ ƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳΦ ²ǇƱȅǿ ǘŜǊŀǇƛƛ ǎƪƻƧŀǊȊƻƴŜƧ Ȋ 

ǇǊȊŜŎƛǿŎƛŀƱŜƳ t5-1 w modelu mysim ς zob. Wykres 11. ¢Ŝǎǘ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ {9[мнл ǿ ƳƻŘŜƭǳ Ǌŀƪŀ 

jelita grubego oraz ½ŀƱŊŎȊƴƛƪ 2. {9[мнл ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƧƛ Ȋ ǇǊȊŜŎƛǿŎƛŀƱŜƳ ŀƴǘȅ-PD-1: Aktywacja 

ƪƻƳƽǊŜƪ ǳƪƱŀŘǳ ƻŘǇƻǊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ. hōŜŎƴƛŜΣ ǿ ōŀŘŀƴƛŀŎƘ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƧŜŘŜƴΣ 

potencjalnie konkurencyjny inhibitor CDK8 ς ŦƛǊƳȅ .ƛƻŎŀŘΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ōŀŘŀƴƛŜ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜ Ƨest 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ wƻǎƧƛΣ ǇǊƻƎǊŀƳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ C5! ŀƴƛ 9a! ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ Ŏƛťȍƪƻ ƧŜǎǘ 

ƻŎŜƴƛŏ ƧŜƎƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱΦ ² ōŀŘŀƴƛŀŎƘ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅ 

inhibitor CDK8/19 rozwijany przez Merck i Harvard ς aŜǊŎƪ ȊŀǇƱŀŎƛƱ ǇŀǊǘƴerowi upfront payment 

ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ¦{ϷнлƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƧ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜƧ ǿ ƳŀǊŎǳ нлмс ǊΦ όǇƻȊƻǎǘŀƱŜ 

ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜύΦ /ȊŊǎǘŜŎȊƪŀ {9[мнл ƧŜǎǘ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴŀ ƳΦƛƴΦ ǿ ¦{!Σ 

Europie, Japonii i Australii, w innych krajaŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ǎŊ ǿ ǘƻƪǳΦ ½ǿƛŊȊŜƪ ƧŜǎǘ ƻōƧťǘȅ 

ƻŎƘǊƻƴŊ ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ Řƻ нлоо ǊΦΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƧŜƧ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ р ƭŀǘ Ǉƻ 

ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 
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Wykres 10. ¢Ŝǎǘ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ {9[мнл po podaniu doustnym 

in vivo: zahamowanie wzrostu nowotworu (ƻǎǘǊŀ ōƛŀƱŀŎȊƪŀ 

szpikowa) u myszy  

Wykres 11. ¢Ŝǎǘ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ {9[мнлΥ Zahamowanie wzrostu 

nowotworu w modelu raka jelita grubego, opornym na 

ǇǊȊŜŎƛǿŎƛŀƱŀ ƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ όŎƘŜŎƪǇƻƛƴǘ 

inhibitors). SEL120 w terapii skojŀǊȊƻƴŜƧ Ȋ ǇǊȊŜŎƛǿŎƛŀƱŜƳ t5-1 

ȊǿŀƭŎȊŀ ƻǇƻǊƴƻǏŏ ƴŀ ƳƻƴƻǘŜǊŀǇƛť ǇǊȊŜŎƛǿŎƛŀƱŜƳ ŀƴǘȅ-PD-1. 

  
¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

{ǇƽƱƪŀ ǿȅǘȅǇƻǿŀƱŀ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪť {9[мнл Ƨŀƪƻ ƪŀƴŘȅŘŀǘŀ Řƻ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ. hōŜŎƴƛŜ ǘǊǿŀƧŊ 

badania przedkliniczne (IND-enabling studies), ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƻǎȊǘ ȊƻǎǘŀƱ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť na ok. 

t[bмнΦрƳΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊƱƻȍȅŏ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ȊƎƻŘť ƴŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ 4Q18, a 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŦŀȊȅ LκLL jest planowane na 4Q18. L ŦŀȊŀ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƧŜǎǘ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ƴŀ 

pacjentach ŎƘƻǊȅŎƘ ƴŀ ƻǎǘǊŊ ōƛŀƱŀŎȊƪť ǎȊǇƛƪƻǿŊ. wƽǿƴƻƭŜƎƭŜΣ ǎǇƽƱƪŀ prowadzi badania nad 

zastosowaniem SEL120 w chorobie sierocej ς ƴƛŜŘƻƪǊǿƛǎǘƻǏŎƛ .ƭŀŎƪŦŀƴŀ-Diamonda. Badania 

kliniczƴŜ ƭŜƪƽǿ ƴŀ ŎƘƻǊƻōȅ ǎƛŜǊƻŎŜ ǇƻŘleƎŀƧŊ ǘŀƪƛƳ ǎŀƳȅƳ ǿȅƳƻƎƻƳ C5!κ9a! ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

uŘƻǿƻŘƴƛŜƴƛŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ƭŜƪǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ŀƎŜƴŎƧŜ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀŘŀǿŀƴƛŜ 

ǎǘŀǘǳǎǳ ƭŜƪǳ ǎƛŜǊƻŎŜƎƻΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ōƻŘȋŎŜ ƳƻǘȅǿǳƧŊŎŜ Řƭŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǿƛťƪǎȊŜƧ 

ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǳȍȅǿŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƵΣ ƻǊŀȊ ǳǇǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƛ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎzenie pewnych 

ŜǘŀǇƽǿ ƛ ǿȅƳƻƎƽǿ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

tǊŀŎŜ ƴŀŘ {9[мнл ǎŊ ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƻŘ [ŜǳƪŜƳƛŀϧ[ȅƳǇƘƻƳŀ {ƻŎƛŜǘȅ 

ς fundacji ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŜƧ ǿŀƭƪť Ȋ ƴƻǿƻǘǿƻǊŀƳƛ ƪǊǿƛ. W dniu 7 sierpnia 2017 r. ǎǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ z 

ŦǳƴŘŀŎƧŊ umowť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛ L ŦŀȊȅ 

klinicznej SEL120. tƻȊŀ ǿǎǇŀǊŎƛŜƳ ƳŜǊȅǘƻǊȅŎȊƴȅƳΣ {ŜƭǾƛǘŀ Ƴŀ ƻǘǊȊȅƳŀŏ dofinansowanie do 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ w kwocie do US$3.25m. W zamian, LLS jest uprawniona, w przypadku 

doprowadzenia do rƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ōŀŘŀƵ LLL ŦŀȊȅ ƪƭƛƴƛŎȊƴŜƧΣ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ w postaci kamieni 

milowych i tantiem w przypadku wprowadzenia leku Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ _ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Řƭŀ 

[[{ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ǎƛŜŘƳƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ 

3. Platforma ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽw kinaz ς onkologia, choroby autozapalne 

W ramach tej platformy Selvita rozwija projekt SEL201 ς inhibitor kinazy MNK1/2 oraz inne 

projekty na poufne cele molekularne. NakƱŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ 

ǿȅƴƛƻǎƱȅ t[bнпΦоƳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмп-16. 

SEL201 ς inhibitor kinaz MNK1/2. tǊƻƧŜƪǘ ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ƻŘ нлмн ǊΦ tǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ōŀŘŀƴƛŀ ƛƴ ǾƛǘǊƻ ƛ ƛƴ ǾƛǾƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴƻ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊƪƽǿ 

na zahamowanie kinaz MNK1/2 w tkankach. Jest to potencjalnie najlepszy w swojej klasie  inhibitor 

ƪƛƴŀȊ abYмκнΦ WŜŘŜƴ ȊǿƛŊȊŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅ Řƻ {9[нлм όƛƴƘƛōƛǘƻǊ ƪƛƴŀȊ abYмκн ŦƛǊƳȅ 9ŦŦŜŎǘƻǊύ 

Platforma terapii 

celowanych: best-in-class 

inhibitor MNK1/1 i inne cele 

molekularne 
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ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǿ LL ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ ²Ǝ {ŜƭǾƛǘȅΣ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ōŀŘŀƵ ƛƴ ǾƛǾƻ {9[нлм 

ǿ ƳƻƴƻǘŜǊŀǇƛƛ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜ ŀōȅ ŘŀƭŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘ ǿ ƳƻƴƻǘŜǊŀǇƛƛΦ ² 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ ǎǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ōŀŘŀƴƛŀ ƛƴ ǾƛǾƻ ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƧƛ Ȋ ƛƳƳǳƴƻǘŜǊŀǇƛŊ ς 

inhibitorami Ǉǳƴƪǘƽǿ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅŎƘ όŎƘŜŎƪǇƻƛƴǘ ƛƴƘƛōƛǘƻǊǎύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻōǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿΣ ǿ ŎƛŊƎǳ 

ǇŀǊǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪŀ ƳƻƎƱŀōȅ ǿŜƧǏŏ ǿ ŦŀȊť ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 

4. Kontrakt partneringowy z H3 Biomedicine ς ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ ƪƛƴŀȊ 

² нлмо ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ƪƻƴǘǊŀƪǘ partneringowȅ Ȋ Iо .ƛƻƳŜŘƛŎƛƴŜ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƧŀǇƻƵǎƪƛŜƎƻ 

koncernu farmaceutycznego 9ƛǎŀƛύΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳƳƻǿŊΣ {ŜƭǾƛǘŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ gwarantowane 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ t[bрΦуƳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмо-15 όǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ōȅƱŀ ŘǿǳƪǊƻǘƴƛŜ ǇǊȊŜŘƱǳȍŀƴŀΣ 

ostatnio do 1vмуύΦ ² ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǎǘťǇƽǿ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ǎǇƽƱŎŜ ōťŘŊ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ milestony i 

royalties. ² ƳŀƧǳ нлмп ǊΦ ȊƻǎǘŀƱ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƪŀƳƛŜƵ Ƴƛƭƻǿȅ ƛ Ȋ ƧŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇƽƱƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 

ǇƱŀǘƴƻǏŏ ǿ ƪǿƻŎƛŜ t[bлΦуƳΦ W ramach projektu zidentyfikowano dwa poufne odrťōƴŜ ŎŜƭŜ 

molekularne Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪƛƴŀȊ ōƛŀƱƪƻǿȅŎƘΦ DƱƽǿƴŜ ǿȅǎƛƱƪƛ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ Ǌƻƭƛ 

ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƛŎƘ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ 

ƭƛƴƛŀŎƘ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ na ǊƻȊǿƽƧ ȊǿƛŊȊƪƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ ȊŘƻƭƴȅŎƘ Řƻ Ƙamowania ich 

ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ŜƴȊȅƳŀǘȅŎȊƴŜƧΦ ²ǏǊƽŘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ŎŀƱŀ ƎŀƳŀ ǿǎƪŀȊŀƵ 

terapeutycznych, w tym guzy lite i ƴƻǿƻǘǿƻǊȅ ǳƪƱŀŘǳ ƪǊǿƛƻǘǿƽǊŎȊŜƎƻΦ  

5. Kontrakt partneringowy z Felicitex Therapeutics ς ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ŎƘŜƳƻƻǇƻǊƴƻǏŎƛ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ 

² нлмп ǊΦ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ƪƻƴǘǊŀƪǘ Ȋ CŜƭƛŎƛǘŜȄ ¢ƘŜǊŀǇŜǳǘƛŎǎΣ ƪǘƽǊŜƎƻ celem ōȅƱƻ opracowanie 

ƴƻǿȅŎƘ ƭŜƪƽǿ ŎŜƭǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ǳǏǇƛƻƴŜ ƪƻƳƽǊƪƛ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿŜ. tƛŜǊǿǎȊȅ ŜǘŀǇ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŀƪƱŀŘŀƱ 

ƻŘƪǊȅŎƛŜ ƛ ǊƻȊǿƽƧ ǎŜƭŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ ƪƛƴŀȊ ƻŘŘȊƛŀƱuƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǳǏǇƛƻƴŜ ƪƻƳƽǊƪƛ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ 

ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ Ǌŀƪ ǘǊȊǳǎǘƪƛΣ ƧŜƭƛǘŀ ƎǊǳōŜƎƻΣ ƧŀƧƴƛƪŀΣ ǇƱǳŎ ƻǊŀȊ ƴƻǿƻǘǿƻǊȅ ǳƪƱŀŘǳ ƪǊǿƛƻǘǿƽǊŎȊŜƎƻΦ 

hǎǘŀǘŜŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƳƛŀƱƻ ōȅŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊƪƽǿ ƻ potencjale 

terapeutycznym w kilku wskazaniach onkologicznych. ² ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ, {ŜƭǾƛǘŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ 

US$0.585m finansowania w ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ мр ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘΦ YƻƴǘǊŀƪǘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻǇŎƧť ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ς ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻƴŀ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ ǿȅƪƻƴŀƴŀΣ ƧŜŘƴŀƪ ǇŀǊǘƴŜǊ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǿȊƴƻǿƛŜƴƛŀ 

projektu. Kontrakt przeǿƛŘǳƧŜ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ dla Selvity w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƪŀƳƛŜƴƛ ƳƛƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ǘŀƴǘƛŜƳȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƭŜƪǳΦ {ȊŎȊŜƎƽƱȅ umowy ǎŊ ƻōƧťǘŜ ǘŀƧŜƳƴƛŎŊ ƘŀƴŘƭƻǿŊΦ  

6. 9ǇƛƎŜƴŜǘȅƪŀ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ƛ ǎȅƴǘŜǘȅŎȊƴŀ ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŏ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ς SMARCA2 i inne 

cele molekularne 

Inhibitor kinazy SMARCA2/BRM. {ǇƽƱƪŀ ƻŘ нлмс ǊΦ ǇǊŀŎǳƧŜ ƴŀŘ ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿȅƳ ƛƴƘƛōƛǘƻǊŜƳ 

{a!w/!нκ.wa ǿ ƴƻǿƻǘǿƻǊŀŎƘ ƴƛƻǎŊŎȅŎƘ ƳǳǘŀŎƧŜ ƛƴŀƪǘȅǿǳƧŊŎŜ ōƛŀƱƪƻ  {a!w/!пΦ ²ǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 

ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅƳ Řƭŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ƛƴƘƛōƛǘƻǊŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛŜŘǊƻōƴƻƪƻƳƽǊƪƻǿȅ Ǌŀƪ ǇƱǳŎŀ ό8% tych 

ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ƳǳǘŀŎƧť {a!w/!пύΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ Ǌŀƪ ȍƻƱŊŘƪŀΣ ǇťŎƘŜǊȊŀ ƛ ƎƭŜƧŀƪΦ tǊƻƧŜƪǘ 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ŦŀȊƛŜ ƻŘƪǊȅŎƛŀΣ ƧŜǎǘ ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ Ƙƛǘ-to-ƭŜŀŘΦ {ǇƽƱƪŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱŀ ƛƴƘƛōƛǘƻǊȅ 

ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ !¢tŀȊƻǿŜƧ {a!w/!н ƛ ǿȅƪŀȊŀƱŀ ƛŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ƛƴ Ǿƛǘro . Wg obecnego harmonogramu 

ŦŀȊŀ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƳƻƎƱŀōȅ ǎƛť ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ǿ оvмфΦ ½ŘŀƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊŜ 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ōŀǊŘȊƻ ƳŀƱŜ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΣ ƛƴƘƛōƛǘƻǊȅ {a!w/!н 

rozwijane w ramach programu prowadzonego przez Selviǘť ƳŀƧŊ ǎȊŀƴǎť ƴŀ ǎǘŀǘǳǎ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǿ 

swojej klasie (ang. first-in-class). Praca nad SMARCA2 jest prowadzona w ramach konsorcjum 

9ǇǘƘŜǊƻƴΣ ƪǘƽǊŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлму ǊΦ Ƴŀ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƎǊŀƴǘ όƻōŜŎƴƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱƻ ƻƪΦ t[bрƳύΦ ² 

ǎƪƱŀŘ ƪƻƴǎƻǊŎƧǳƳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ {ŜƭǾƛǘŀ ƧŜǎǘ ƭƛŘŜǊŜƳ ǿŎƘƻŘȊƛ ǘŀƪȍŜ р ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘΥ όмύ ²ȅŘȊƛŀƱ 

.ƛƻŎƘŜƳƛƛΣ .ƛƻŦƛȊȅƪƛ ƛ .ƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ WŀƎƛŜƭƭƻƵǎƪƛŜƎƻ ƛ aŀƱƻǇƻƭǎƪƛŜ /ŜƴǘǊǳƳ 

Biotechnologii; (2) Instytut Onkologii ς Lƴǎǘȅǘǳǘ ƛƳΦ aŀǊƛƛ {ƪƱƻŘƻǿǎƪƛŜƧ /ǳǊƛŜΣ όоύ Lƴǎǘȅǘǳǘ 

Hematologii i ¢ǊŀƴǎŦǳȊƧƻƭƻƎƛƛΤ όпύ Lƴǎǘȅǘǳǘ .ƛƻƭƻƎƛƛ 5ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƭƴŜƧ t!b ƻǊŀȊ όрύ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪŀ 

²ǊƻŎƱŀǿǎƪŀΦ 
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Platforma ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ ƛ ƛƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛzmu 

² ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΣ {ŜƭǾƛǘŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ǇǊŀŎŜ ƴŀ  ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳƛŜ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿΦ 

½ŀōǳǊȊŜƴƛŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ǿ ƴƻǿƻǘǿƻǊŀŎƘ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ƻƴƪƻƎŜƴƴȅŎƘ ƳǳǘŀŎƧƛ ǿ ƎǳȊƛŜ ƭǳō 

ǿǇƱȅǿǳ ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿȅŎƘ ƳŜǘŀōƻƭƛǘƽǿ ƴŀ ƳƛƪǊƻǏǊƻŘƻǿƛǎƪƻ ƎǳȊŀ ƻǊŀȊ ƴŀ ǳƪƱŀŘ 

odpoǊƴƻǏŎƛƻǿȅ ǇŀŎƧŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊǳ ƛ ƧŜƎƻ ǳŎƛŜŎȊƪƛ ǎǇƻŘ ƴŀŘȊƻǊǳ 

ƛƳƳǳƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻΦ {ǇƽƱƪŀ Ƴŀ ŘǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜ Ȋ aŜǊŎƪ YDŀA w obszarze 

ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽw (podpisane w 2013 r. i 2015 r.). Dodatkowo od 2016 r. rozwija 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǿƱŀǎƴŜΣ ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿŜ ȊǿƛŊȊƪƛ ŎŜƭǳƧŊŎŜ ǿ ǎȊƭŀƪ ŀŘŜƴƻȊȅƴȅ ŎȊȅ ǎȊƭŀƪ ǎȅƴǘŜȊȅ ǎŜǊȅƴȅ 

ό{{tύ ƛ ƪǿŀǎǳ ŦƻƭƛƻǿŜƎƻΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇƽƱƪŀ ŎƘŎŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƧŜŘŜƴ ȊǿƛŊȊŜƪ Řƻ L ŦŀȊȅ 

ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ нлнл rΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊŀŎǳƧŜ ƴŀŘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŊ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ƻŘ оvм3, a 

ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ Ȋ ǘŜƎƻ ƻōǎȊŀǊǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ t[bорƳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмп-16. 

1. Kontrakt partneringowy z Merck - ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ L 

/ŜƭŜƳ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƧŜǎǘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƭŜƪǳ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ 

ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ŜƴȊȅƳƽǿ metabolicznych. Projekt jest realizowany w ramach kontraktu 

partneringowego z Merck Serono όŎȊťǏŏ ƪƻƴŎŜǊƴǳ aŜǊŎƪ YDŀ!ύ, podpisanego w ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪǳ нлмо 

r. W ramach kontraktu, ǊƻȊǿƛƧŀƴŜ ǎŊ Řǿŀ ŎŜƭŜ ōƛŀƱƪƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ƴƛŜǳƧŀǿƴƛƻƴȅŎƘ 

kamieni milowych ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ пvмр ƛ мvмс ǇǊȊŜƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ aŜǊŎƪ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ŘŀƭǎȊŜƎƻ 

rozwojuΦ {ŜƭǾƛǘŀ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƛƻƴŀ Řƻ ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

kamieni milowych ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ƳƛƭŜǎǘƻƴȅ ǿ 

rŀƳŀŎƘ ǘŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǿȅƴƻǎȊŊ PLN1.7m, biodollar value wynosi EUR33m (ƱŊŎȊƴƛŜ Řƭŀ pierwszego 

i drugiego celu ōƛŀƱƪƻǿŜƎƻύΣ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǘŀƴǘƛŜƳΦ {ȊŎȊŜƎƽƱȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǎŊ ƻōƧťǘŜ 

ǘŀƧŜƳƴƛŎŊ ƘŀƴŘƭƻǿŊΦ ²ǏǊƽŘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪŀƴŘȅŘŀǘƽǿ ƧŜǎǘ ŎŀƱŀ ƎŀƳŀ ǿǎƪŀȊŀƵ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘΣ 

ǿ ǘȅƳ ƎǳȊȅ ƭƛǘŜ ƛ ƴƻǿƻǘǿƻǊȅ ǳƪƱŀŘǳ ƪǊǿƛƻǘǿƽǊŎȊŜƎƻΦ 

2. Kontrakt partneringowy z Merck - ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ LL 

W dniu 2 listopada 20мр ǊΦ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ Ȋ aŜǊŎƪ ƪƻƭŜƧƴŊ ǳƳƻǿť ƴŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎťΦ ¦Ƴƻǿŀ 

przewiduje 3-letnie badania w zakresie walidacji wybranych, nieujawnionych ǘŀǊƎŜǘƽǿ 

ƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳŜƳ ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ Řƭŀ {ŜƭǾƛǘȅ Ȋ 

ǘȅǘǳƱǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊŀŎ wϧ5 ǿȅƴƻǎȊŊ 9¦wпΦпƳ ǿ ŎƛŊƎǳ о ƭŀǘΣ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ 

kamieni milowych oraz tantiemy w przypadku komercjalizacji leku. Biodollar value tej umowy jest 

ǿȅȍǎȊe ƻŘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ aŜǊŎƪΦ  

3. LƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛȊƳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ς A2A/A2B, SHMT2 i inne cele molekularne 

tǊƻƧŜƪǘȅ ǿƱŀǎƴŜ {ŜƭǾƛǘy z zakresu ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƴƻǿƻǿƻǊƽǿ ƛ ƛƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ǎƪǳǇƛŀƧŊ ǎƛť ƴŀ 

о ƻōǎȊŀǊŀŎƘΥ ƘŀƳƻǿŀƴƛǳ ƛƳƳǳƴƻǎǳǇǊŜǎȅƧƴŜƎƻ ŜŦŜƪǘǳ ŀŘŜƴƻȊȅƴȅΣ ƘŀƳƻǿŀƴƛǳ ŀƴŀǇƭŜǊƻȊȅ ƛ ǏŎƛŜȍƪƛ 

metabolizmu seryny i kwasu foliowego oraz hamowaniu immunosupresyjnego egzometabolomu. 

hƪΦ ор ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ {elvity pracuje nad tymi projektami.  

!ƴǘŀƎƻƴƛǏŎƛ ǊŜŎŜǇǘƻǊƽǿ !н!κ!н. όƛƳƳǳƴƻǎǳǇǊŜǎȅƧƴȅ ŜŦŜƪǘ ŀŘŜƴƻȊȅƴȅύΦ Adenozyna jest 

nukleozydem, ŀ ƧŜƧ ŀƪǳƳǳƭŀŎƧŀ  ǿ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ōƭƻƪǳƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȋ ƛƳƳǳƴƻƭƻƎƛŎȊƴŊ 

ƻǊƎŀƴƛȊƳǳ ƴŀ  ŀƴǘȅƎŜƴȅ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿŜΦ {ǇƽƱƪŀ ǳǿŀȍŀΣ ȍŜ ŀƴǘŀƎƻƴƛȊƳ ǊŜŎŜǇǘƻǊƽǿ ǊƻȊǇƻȊƴŀƧŊŎȅŎƘ 

ŀŘŜƴƻȊȅƴť ό!н!κ!н.ύ ƻōŜŎƴȅŎƘ ǿ ƪƻƳƽǊƪŀŎƘ ǳƪƱŀŘǳ ƻŘǇƻǊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǿȊƳƻŎƴƛŏ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȋ  ǇǊȊŜŎƛǿƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿŊ ƻǊƎŀƴƛȊƳǳΦ hŘ пvмс ǎǇƽƱƪŀ ǇǊŀŎǳƧŜ ƴŀŘ ƭŜƪƛŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ōȅƱōȅ 

potencjalnie najlepszym w swojej klasie (best-in-Ŏƭŀǎǎύ ŀƴǘŀƎƻƴƛǎǘŊ ǊŜŎŜǇǘƻǊŀ !н! ƭǳō ƴŀƧƭŜǇǎȊȅƳ 

ǿ ǎǿƻƧŜƧ ƪƭŀǎƛŜ ŘǳŀƭƴȅƳ ŀƴǘŀƎƻƴƛǎǘŊ !н!κ!н.Φ wŜŎŜǇǘƻǊ !н! ǘƻ ǘŀǊƎŜǘ ōŀǊŘȊƻ ŘƻōǊȊŜ ȊǿŀƭƛŘƻǿŀƴȅ 

w innych badaniach klinicznych ς ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ о ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜ Ȋ ǘŜƎƻ ƻōǎȊŀǊǳΣ ŀ 

ƎƱƽǿƴȅƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ƧŜǎǘ ŎȊŊǎǘŜŎȊƪŀ /ƻǊǾǳǎ tƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛŎŀƭǎ ό/tL-444) oraz Arcus (AB928) ƪǘƽǊŜ 

ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƻōŜŎƴƛŜ ǿ L ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ tǊƻƧŜƪǘȅ ǿ ǘȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊ ǊƽǿƴƛŜȍ WǳƴƻΣ 

ƛ¢ŜƻǎΣ bƻǾŀǊǘƛǎ ƛ aŜǊŎƪΦ ½ǿƛŊȊŜƪ {ŜƭǾƛǘȅ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ŦŀȊƛŜ ƻŘƪǊȅŎƛŀ ς na etapie optymalizacji 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƛƻŘŊŎŜƧΦ ½ƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ōŀŘŀƴƛŀ ƛƴ ǾƛǾƻΣ ǿƎ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƴƛƪƛ Řƭŀ ƧŜŘƴŜƎƻ 

ȊŜ ȊǿƛŊȊƪƽǿ {ŜƭǾƛǘȅ ǿ ƳƻƴƻǘŜǊŀǇƛƛ ǎŊ ȊōƭƛȍƻƴŜ Řƻ ȊǿƛŊȊƪǳ ŦƛǊƳȅ /ƻǊǾǳǎΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿ 

Platforma metabolizmu 

ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ i 

immunometabolizmu: 2 

kontrakty z Merck i projekty 
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ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ȊǿƛŜǊȊťǘŀŎƘ ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƧƛ Ȋ ƛƳƳǳƴƻǘŜǊŀǇƛŊ ς 

ƛƴƘƛōƛǘƻǊŀƳƛ Ǉǳƴƪǘƽǿ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅŎƘ όŀƴǘȅ-t5мύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿΣ 

ōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǎƛť ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ нлму ǊΦ 

Wykres 12. ¢Ŝǎǘ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ antagonisty A2A/A2B Selvity vs. 

konkurencyjny ȊǿƛŊȊŜƪ /ƻǊǾǳǎ tƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛŎŀƭǎ ό/tL-444) ς 

model raka jelita grubego u myszy MC38 

Wykres 13. ¢Ŝǎǘ ǘƻƪǎȅŎȊƴƻǏŎƛ ŀƴǘŀƎƻƴƛǎǘȅ !н!κ!н. {ŜƭǾƛǘȅ 

ǾǎΦ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅ ȊǿƛŊȊŜƪ /ƻǊǾǳǎ tƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛŎŀƭǎ ό/tL-

444) ς model raka jelita grubego u myszy MC38 

 
 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

Inhibitory CD73 i CD39 (immunosupresyjny efekt adenozyny).  WŜǎǘ ǘƻ ŘǊǳƎƛ ǇǊƻƧŜƪǘ ǎǇƽƱƪƛ ς po 

ŀƴǘŀƎƻƴƛǎǘŀŎƘ !н!κ!н.Σ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀōƭƻƪƻǿŀƴƛŜ ǏŎƛŜȍƪƛ ŀŘŜƴƻȊȅƴȅΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ŜŦŜƪǘ 

immunosupresyjny. Projekt Selvity celuje w bycie pierwszym w klasie (first-in-class) 

ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿȅƳ ƛƴƘƛōƛǘƻǊŜƳ /5то ƛ /5офΦ ½ƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻƴ ƻōŜŎƴƛŜ ǿŜ ǿŎȊŜǎƴŜƧ ŦŀȊƛŜ ƻŘƪǊȅŎƛŀΣ 

ŀ ǿƎ ƻōŜŎƴŜƎƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ŦŀȊŀ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŀ ƳƻƎƱŀōȅ ǎƛť ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ǿ нлнл ǊΦ WŜǎǘ ƪƛƭƪŀ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ /D73 i CD39 ς najbardziej zaawansowanym jest projekt Medimmune 

a95LфпптΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ǿ L ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ǇǊȊŜŎƛǿŎƛŀƱƻ ŀƴǘȅ-CD73 o 

ƛƴƴȅƳ ƻŘ ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿȅŎƘ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΦ ÀŀŘŜƴ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅ ƛƴƘƛōƛǘƻǊ 

ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿȅ /5оф ƭǳō /5то ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿ ŦŀȊƛŜ ǿ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 

SEL302 ς LƴƘƛōƛǘƻǊ {Ia¢н όǏŎƛŜȍƪŀ ǎŜǊȅƴȅ ƛ ƪǿŀǎǳ ŦƻƭƛƻǿŜƎƻύΦ {ǇƽƱƪŀ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǇǊƻƧŜƪǘ ƻŘ нлмс ǊΦ 

WŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǏŎƛŜȍƪƛ ǎȅƴǘŜȊȅ ǎŜǊȅƴȅ ƻǊŀȊ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƪǿŀǎǳ Ŧƻliowego, 

ƪǘƽǊŜ ǿƎ ǿƛŜƭǳ ōŀŘŀƵ ǎŊ ƧŜŘƴȅƳƛ Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƳŜǘŀōƻƭƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ƴƻǿƻǘǿƻǊȊŜƴƛŀΦ 

{ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǇƻƴŀŘ нл҈ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ƭƛǘȅŎƘ Ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŊ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ǎȊƭŀƪƽǿ ǏŎƛŜȍƪƛ ǎŜǊȅƴȅ 

oraz metabolizmu kwasu foliowego. Projekt Selvity jest obecnie w fazie odkrycia. Jest to 

potencjalnie pierwszy w klasie (first-in-Ŏƭŀǎǎύ ƛƴƘƛōƛǘƻǊ {Ia¢нΣ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ƴƛŜ Ƴŀ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ȊǿƛŊȊƪƽǿ 

ǿ ōŀŘŀƴƛŀŎƘ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ tƛŜǊǿǎȊŜ ōŀŘŀƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƛƴ ǾƛǾƻ ƳŀƧŊ ǎƛť ƻŘōȅŏ ǿ мIмуΣ ŀ ŦŀȊŀ 

ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŀ ƳƻƎƱŀōȅ ǎƛť ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ǿ нлмф ǊΦ tǊƻƧŜƪǘ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅ Ȋ 

ƎǊŀƴǘǳ ǿ ƪǿƻŎƛŜ t[bнтΦфƳΣ ƪǘƽǊȅ ǎǘŀƴƻǿƛ тл҈ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ w latach 2016-20.  

Platforma immunologiczna 

Jest to nŀƧƳƱƻŘǎȊŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ {ŜƭǾƛǘȅ ς ŎŜƭŜƳ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ 

ǊƽǿƴƻǿŀƎƛ ǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ǳƪƱŀŘǳ ƻŘǇƻǊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƳƻōƛƭƛȊŀŎƧť 

ǇǊȊŜŎƛǿƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ ǇǊƻȊŀǇŀƭƴȅŎƘ ǏŎƛŜȍŜƪ ǎȅƎƴŀƱƻǿȅŎƘ όǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴŜύ ƭǳō 

zahamowanie nadmiernejΣ ǇŀǘƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ŀƪǘȅǿŀŎƧƛ ƛƳƳǳƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ όŎƘƻǊƻōȅ ƻ ǇƻŘƱƻȍǳ 

ŀǳǘƻȊŀǇŀƭƴȅƳ ȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ ƛƴŦƭŀƳŀǎƻƳǳύΦ bŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ƛƳƳǳƴƻƭƻƎƛŎȊƴŊ {ŜƭǾƛǘȅ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 

PLN9m w latach 2014-16. 

Platforma immunologiczna: 

partnering z Epidarex 

Capital (Nodthera), projekty 

ǿƱŀǎƴŜ 
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1. Nodthera - ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴŦƭŀƳŀǎƻƳǳ όǿŎȊŜǏƴƛŜƧΥ ǇǊƻƧŜƪǘ {9[нмнύΤ ǊƽȍƴŜ 

wskazania terapeutyczne 

tǊŀŎŜ ƴŀŘ {9[нмн ȊƻǎǘŀƱȅ ǊƻȊǇƻŎȊťǘŜ ǿ мvмнΣ ŀ ŎŜƭŜƳ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƧŜǎǘ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ 

ƳŀƱƻŎȊŊǎǘŜŎȊƪƻǿȅŎƘ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ ƪƻƳǇƭŜƪǎǳ ōƛŀƱƪƻǿŜƎƻ ς inflamasomu. Kompleks ten 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ƧŜǎǘ Ȋŀ ǊŜƎǳƭŀŎƧť Ǉƻǿǎǘŀǿŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ŦƻǊƳ Ŏȅǘƻƪƛƴ ǇǊƻȊŀǇŀlnych ς interleukin 

мʲ ƛ муΦ LƴƘƛōƛǘƻǊȅ ǘŜ ōťŘŊ ƳƻƎƱȅ ōȅŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ ǿ ǘŜǊŀǇƛƛ ŎƘƻǊƽō ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ cukrzyca typu 2, dna 

ƳƻŎȊŀƴƻǿŀΣ ǊŜǳƳŀǘƻƛŘŀƭƴŜ ȊŀǇŀƭŜƴƛŜ ǎǘŀǿƽǿΣ ŎƘƻǊƻōŀ !ƭȊƘŜƛƳŜǊŀΣ ŎȊȅ ŎƘƻǊƻōȅ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿŜΦ 

² ƭƛǇŎǳ нлмс ǊΦ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿť Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ±/ 9ǇƛŘŀǊŜȄ /ŀǇƛǘŀƭ όƪǘƽǊŜƎƻ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ƧŜǎǘ 9ƭƛ [ƛƭƭȅύΦ ² ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƛ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ {9[нмн Řƻ 

ƴƻǿƻǳǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ bƻŘǘƘŜǊŀΣ {ŜƭǾƛǘŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǳǇŦǊƻƴǘ ǇŀȅƳŜƴǘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ t[bнΦсƳ ƛ 

ƻōƧťƱŀ ǳŘȊƛŀƱȅ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ t[bфΦфƳ w ǇƻǿǎǘŀƱŜƧ ǎǇƽƱŎŜΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳƳƻǿȅΣ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-

мф {ŜƭǾƛǘŀ ƳƛŀƱŀ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀŎŜ wϧ5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ t[bмпΦрƳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƳƛŀƴť 

ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ bƻŘǘƘŜǊŀ ǳƳƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴŀΣ ŀ ƪǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƴŀ ǇǊŀŎŜ ǿ {ŜƭǾƛŎƛŜ ǿ нлмт ǊΦ 

ȊƻǎǘŀƱŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ t[bмΦпƳΦ bƻŘǘƘŜǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǘŜȍ ŘǿǳƪǊƻǘƴƛŜ ŘƻƪŀǇƛǘŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ 9ǇƛŘŀǊŜȄΦ 

hōŜŎƴƛŜ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀ оф҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜΣ ƧŜǎǘ ƻƴŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŀ ƳŜǘƻŘŊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΦ 

Nodthera jest na etapie odkrywania kandydata klinicznego na bazie know-how kupionego z Selvity, 

ŀ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ ƻŘōȅǿŀƧŊ ǎƛť ǊƻȊƳƻǿȅ Ȋ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀƳƛΣ ƪǘƽǊȊȅ ƳƻƎƭƛōȅ ǿȊƛŊŏ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

ƪƻƭŜƧƴȅƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ  

2. Immunoonkologia ς STING i inne cele molekularne 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ {ŜƭǾƛǘȅ ȊŀƪƱŀŘŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅƪƽǿ 

ȊŘƻƭƴȅŎƘ Řƻ ƳƻŘǳƭŀŎƧƛ ƳƛƪǊƻǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ƴƻǿƻǘǿƻǊǳ ƻǊŀȊ ŀƪǘȅǿŀŎƧƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƛƳƳǳƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ 

ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƻŘ ƭƛƳŦƻŎȅǘƽǿ ¢Φ wƻȊǿƛƧŀƴŜ ǎǳōǎǘŀƴŎƧŜ ŎŜƭǳƧŊ ǿ ǘȊǿΦ αȊƛƳƴŜέ ƴƻǿƻǘǿƻǊȅ ŎȊȅƭƛ ǘŀƪƛŜΣ ƪǘƽǊŜ 

ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǳƪƱŀŘ ƻŘǇƻǊƴƻǏŎƛƻǿȅ όǿƛťŎŜƧΥ ȊƻōΦ Graf 3Φ tǊŀǿƛŘƱƻǿŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȋ 

immunologiczna w przebiegu procesu nowotworowego i Graf 4Φ ¢ŜǊŀǇƛŜ ƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

ƻŘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƛƳƳǳƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧύΦ {ǳōǎǘŀƴŎƧŜ {ŜƭǾƛǘȅ ƳŀƧŊ ŘȊƛŀƱŀŏ ƴŀ Řǳȍƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳ ŜǘŀǇƛŜ 

cyklu rozwƻƧǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿ ƴƛȍ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƛƴƘƛōƛǘƻǊȅ Ǉǳƴƪǘƽǿ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅŎƘ όƴǇΦ ǇǊȊŜŎƛǿŎƛŀƱŀ ƴŀ t5-

м ƭǳō /¢[!пύΦ /ȊŊǎǘŜŎȊƪƛ {ŜƭǾƛǘȅ ƳŀƧŊ ǎǇǊȊȅƧŀŏ ŀƪǘȅǿŀŎƧƛ ǳƪƱŀŘǳ ƻŘǇƻǊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ 

ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀŏ ƛ ȊƴƛǎȊŎȊȅŏ αȊƛƳƴȅέ ƴƻǿƻǘǿƽǊ ƻǊŀȊ Řŀǿŀŏ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇŀƳƛťŎƛ 

ƛƳƳǳƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎ ŜŦŜƪǘ ŘƻȍȅǿƻǘƴƛŜƧ ǎȊŎȊŜǇƛƻƴƪƛ ŎƘǊƻƴƛŊŎŜƧ ǇǊȊŜŘ nawrotem raka. 

Agonista STING. {¢LbD ƧŜǎǘ ǘƻ ƧŜŘƴƻ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ōƛŀƱŜƪ ǎȊƭŀƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛƴǘŜǊŦŜǊƻƴǳ ǘȅǇǳ LΦ 

²ǎǇƻƳŀƎŀ ŀƪǘȅǿŀŎƧť ƪƻƳƽǊŜƪ ŘŜƴŘǊȅǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ŎȅǘƻǘƻƪǎȅŎȊƴȅŎƘ ƭƛƳŦƻŎȅǘƽǿ ¢ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ 

dŀƴŜƎƻ ǘȅǇǳ ƴƻǿƻǘǿƻǊǳΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎ do rozpoznania i zwalczenia raka przez organizm pacjenta. 

tƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ Řƭŀ ȊǿƛŊȊƪƽǿ ŎŜƭǳƧŊŎȅŎƘ ǿ {¢LbD ǎŊ ƴƻǿƻǘǿƻǊȅ ƻǇƻǊƴŜ ƴŀ ƭŜŎȊŜƴƛŜ 

obecnƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅƳƛ ƛƳƳǳƴƻǘŜǊŀǇƛŀƳƛΦ Substancje rozwƛƧŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ŜƭǾƛǘť ǎŊ ǿƛťŎ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŊ ƴŀ 

ƴƛŜȊŀǎǇƻƪƻƧƻƴŊ ǇƻǘǊȊŜōť ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴŊ ƛ ŘŀƧŊ ǎȊŀƴǎť ƴŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŊ ǘŜǊŀǇƛť ƱŊŎȊƻƴŊ Ȋ ƛƴƘƛōƛǘƻǊŀƳƛ 

Ǉǳƴƪǘƽǿ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅŎƘ ǘȊǿ. ŎƘŜŎƪǇƻƛƴǘ ƛƴƘƛōƛǘƻǊǎΦ {ǘŀƴƻǿƛŊ ǘŀƪȍŜ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ǳƳƽǿ 

ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿȅŎƘ Ƨŀƪƻ ǳȊǳǇŜƱƴienie strategii klinicznych innych firm farmaceutycznych 

ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ƛƴƘƛōƛǘƻǊȅ Ǉǳƴƪǘƽǿ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƛƳƳǳƴƻǘŜǊŀǇƛŜΦ tǊƻƧŜƪǘ 

{ŜƭǾƛǘȅ ƧŜǎǘ ǿŜ ǿŎȊŜǎƴŜƧ ŦŀȊƛŜ ƻŘƪǊȅŎƛŀΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƱŀ ƛ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊǳƧŜ ǎǳōǎǘŀƴŎƧŜ ς 

ŀƎƻƴƛǎǘƽǿ ǏŎƛŜȍƪƛ {¢LbD ƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧΣ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƻŘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ 

ȊǿƛŊȊƪƽǿ ǎǘǿŀǊȊŀƧŊŎŜƧ ǎȊŜǊƻƪƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŘǊogi podania w badaniach in vivo. Konkurencyjni 

ŀƎƻƴƛǏŎƛ {¢LbDΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōŜŎƴƛŜ ǎŊ ǿ L ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ όaL²умр bƻǾŀǊǘƛǎ-Aduro, MK-1454 

aŜǊŎƪŀύ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ǿȅǎƻƪŊ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǇǊȊŜŎƛǿƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿŊ ǿ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƳƻŘŜƭŀŎƘ 

ȊǿƛŜǊȊťŎȅŎƘ ŀƎǊŜǎȅǿƴȅŎƘ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿΦ 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴŜΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊŀŎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ƴŀŘ ƪƛƭƪƻƳŀ ǇƻǳŦƴȅƳƛ ŎŜƭŀƳƛ 

molekularnymi. Substancje zaprojektowane prȊŜȊ {ŜƭǾƛǘť ƳƻŘǳƭǳƧŊŎŜ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ 

ǘŀǊƎŜǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳƛ ǿ ƪƭŀǎƛŜ ƭǳō ƴŀƧƭŜǇǎȊȅƳƛ ǿ ƪƭŀǎƛŜΦ /ŜƭǳƧŊ ƻƴŜ ǿ 

ǊƽȍƴŜ ōƛŀƱƪŀ ƻ ǿȅǎƻƪƛƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭŜ ƛƳƳǳƴƻǎǘȅƳǳƭǳƧŊŎȅƳΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ȊŜ ǎȊƭŀƪǳ ǎȅƎƴŀƭƛȊŀŎƧƛ {¢LbD ƻǊŀȊ 

kaskady sygnalizacyjƴŜƧ ¢/w ƪƭǳŎȊƻǿŜƧ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƧƛ ƭƛƳŦƻŎȅǘƽǿ ¢Φ  
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² ǊŀƳŀŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ {ŜƭǾƛǘŀ ǊƻȊǿƛƧŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ōƛōƭƛƻǘŜƪƛ 

ǇǊȊŜǎƛŜǿƻǿŜ ƪƻŘƻǿŀƴŜ 5b!Φ {ǘŀƴƻǿƛŊ ƻƴŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿť Řƭŀ ǿȅǎƻƪƻǇǊȊŜǇǳǎǘƻǿȅŎƘ ōŀŘŀƵ 

ǇǊȊŜǎƛŜǿƻǿȅŎƘ όI¢{ύΦ tƻȊǿŀƭŀƧŊ ƴŀ ǊƽǿƴƻŎȊŜǎƴe testowaniŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊƪƽǿ ǿ 

ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅƳ ŎȊŀǎƛŜΣ ȊŜ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǿ ǇƻǊƽǿnaniu do klasycznego HTS. 

½ǿƛťƪǎȊȅ ǘƻ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ {ŜƭǾƛǘȅ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ Řƭŀ 

ƴƻǿŀǘƻǊǎƪƛŎƘ ŎŜƭƽǿ ƳƻƭŜƪǳƭŀǊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊȅ ŘȅƴŀƳƛƪť ǊƻȊǿƻƧǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ 

leczniczych i wprowadzania koleƧƴȅŎƘ ƪŀƴŘȅŘŀǘƽǿ ƴŀ ƭŜƪ Řƻ ōŀŘŀƵ klinicznych. 

tǊƻƧŜƪǘȅ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘƻǘŀŎƧƛ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмт-2021 

w kwocie PLN30.0m. BibliotŜƪƛ ƪƻŘƻǿŀƴŜ 5b! ό59[ύ ǎŊ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ǿǎǇŀǊŎƛŜƳ ƎǊŀƴǘƻǿȅƳ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ t[bмлΦтƳ Řƻ нлнм r. 

{ŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀ {ŜƭǾƛǘȅ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛǳ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ς ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ōǊŀƴȍȅ 

ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƧΣ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ς ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ .ҌR. Do 

нлмо ǊΦ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ {ŜƭǾƛǘȅ ōȅƱŀ ƻǇŀǊǘŀ ƴŀ ƳƻŘŜƭǳ Fixed price ό²ƛťŎŜƧΥ {ŜƪŎƧŀ wȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎ 

drug discoveryύΣ ƪǘƽǊȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƴƛǎƪŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƪƻǎȊǘƻǿŀ Ȋ 

ŦƛǊƳŀƳƛ Ȋ !ȊƧƛΦ ¦ŘȊƛŀƱ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ƧŜŘƴŀƪ ǎȊȅōƪƻ ƳŀƭŜƧŜ ƴŀ ƪƻǊȊȅǏŏ ǿȅȍŜƧ ƳŀǊȍƻǿȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘȅǇǳ C¢9 όFull Time Equivalentύ ƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴȅŎƘ όƴŀƧǿȅȍǎȊŀ ƳŀǊȍŀύΦ  

Wykres 14. {ŜƭǾƛǘŀΥ ²ȅƴƛƪƛ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎƛ όt[bƳύ  Wykres 15. {ŜƭǾƛǘŀΥ tƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŀ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ǳǎƱǳƎ ǾǎΦ 

przychody segmentu 

  

ϝǿƭƛŎȊŀƧŊŎ ȊŀƪǳǇ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǇƻŘ /ŜƴǘǊǳƳ .ŀŘŀǿŎȊƻ-wƻȊǿƻƧƻǿŜ [Ŝƪƽǿ 

Innowacyjnych 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

2017* - ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŀ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳΤ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ όǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎ ŘƻǘŀŎƧŜύ ǿƎ ōŀŎƪƭƻƎǳ 

z listopada 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

[ŀōƻǊŀǘƻǊƛŀ ǳǎƱǳƎƻǿŜ {ŜƭǾƛǘȅ ȊŀƧƳǳƧŊ ǇƻƴŀŘ нΣпллƳ2 powierzchni ς ponad 1,900m2 w Krakowie 

oraz 500m2 w Poznaniu, ǿ ¦ǎƱǳƎŀŎƘ ǇǊŀŎǳƧŜ м96 ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƴƛŜ ƭƛŎȊŊŎ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎ. {ŜƭǾƛǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 3 zagraniczne biura 

ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜ - w Regionie Bostonu i Regionie San Francisco w USA oraz w Cambridge w Wielkiej 

.ǊȅǘŀƴƛƛΦ hŘŘȊƛŀƱ ǿ ǊŜƎƛƻƴƛŜ .ƻǎǘƻƴǳ ȊƻǎǘŀƱ ƻǘǿŀǊǘȅ ǿ ƳŀǊŎǳ нлмр ǊΦΣ ƻŘŘȊƛŀƱ ǿ /ŀƳōǊƛŘƎŜ ς w 

ƳŀƧǳ нлмр ǊΦΣ ŀ ƻŘŘȊƛŀƱ ǿ {ŀƴ CǊŀƴŎƛǎŎƻ ς w sierpniǳ нлмр ǊΦ YƻǎȊǘȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ƻŘŘȊƛŀƱƽǿ 

ǿȅƴƛƻǎƱȅ ƻƪΦ t[bнΦрƳ ǿ нлмс ǊΦ 

² нлмс ǊΦ ƻƪΦ тф҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ¦ǎƱǳƎ ǇƻŎƘƻŘȊƛƱƻ Ȋ ǳǎƱǳƎ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƻƳ Ȋ ¦ƴƛƛ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ нм҈ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ǳǎƱǳƎƛ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ¦{!Σ WŀǇƻƴƛƛ ƛ LȊǊŀŜƭŀΦ W 

latach 2015-нлмс ȍŀŘŜƴ Ȋ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ мл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǘŜƎƻ 

segmentu. ¦ǎƱǳƎƛ {ŜƭǾƛǘȅ ǎŊ ǘŀƵǎȊŜ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ ȊŜ ǎǘŀǿƪŀƳƛ Ȋŀ ǇƻŘƻōƴŜ ǳǎƱǳƎƛ ǿ Europie 

½ŀŎƘƻŘƴƛŜƧΦ ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ Ȋ !ȊƧƛΣ ǎǘŀǿƪƛ {ŜƭǾƛǘȅ ǎŊ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ (o ok. 20%), 
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ƧŜŘƴŀƪ ǘŀ ǇǊȊŜǿŀƎŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ŀȊƧŀǘȅŎƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ǎƛť Ǉƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ 

logistyki ƻǊŀȊ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ DƱƽǿƴȅƳƛ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŀƳƛ {ŜƭǾƛǘȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ǎŊ ǇǊȊede wszystkim firmy zagraniczne takie jak 

Charles River, Evotec/Aptuit, Sygnature, Fidelta, Oncodesign, WuXi AppTec, Almac, AMRI, 

tƘŀǊƳŀǊƻƴΣ !ǳǊƛƎŜƴŜ ŎȊȅ D±Y .ƛƻǎŎƛŜƴŎŜǎΦ ² tƻƭǎŎŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť ǎǘŀƴƻǿƛŊ ¢ǊƛaŜƴΣ .ƭƛǊǘ ƛ .¦Wbh 

Synthesis. W 2016 r. przychody SeƭǾƛǘȅ Ȋ ¦ǎƱǳƎ ǿȅƴƛƻǎƱȅ t[bонƳΣ ǿȊǊƻǎǘ ƻ пм҈ ǊκǊΦ .ŀŎƪƭƻƎ ƴŀ нлмт 

r. wynosi PLN42m, wzrost o 34҈ ǊκǊΦ 9.L¢5! ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ t[bоΦфƳ ǿ нлмс r., spadek o 30% 

r/r ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻŘŘȊƛŀƱƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ όƻƪΦ t[bнΦрƳύΦ ² 9M17 EBITDA segmentu 

poprawiƱŀ ǎƛť ƻ 136% r/r do PLN5.1mΣ ƳƛƳƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŀ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ όƻƪΦ 

PLN0.5Ƴ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ 9.L¢5! ǿ мIмтύ. 

Graf 1. ¦ǎƱǳƎƛΥ aƻŘŜƭŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ±ŜǎǘƻǊ 5a 

{ŜƎƳŜƴǘ ¦ǎƱǳƎƛ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ŘǿƽŎƘ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƻōǎȊŀǊƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  

1. 5ȊƛŀƱ /ƘŜƳƛƛ YƻƴǘǊŀƪǘƻǿŜƧ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ Ȋŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎƛΦ 

|ǿƛŀŘŎȊȅ ƻƴ ǳǎƱǳƎƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ŎƘŜƳƛƛ ƳŜŘȅŎȊƴŜƧ ƛ ƻōƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǎȅƴǘŜȊȅ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿŜƧ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƧΣ ŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧΣ agrochemicznej 

ƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ Do najwaȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ǿ ǘȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƴŀƭŜȍŊΥ ǎȅƴǘŜȊŀ ƴƻǿȅŎƘ 

ȊǿƛŊȊƪƽǿ ƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭŜ ŦŀǊƳŀƪƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳΣ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŜ ǎȊƭŀƪƽǿ ǎȅƴǘŜǘȅŎȊƴȅŎƘΣ 

ǊƻȊǿƽƧ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ȊǿƛŊȊƪǳΣ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧŀ 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǎȅƴǘŜȊȅΣ ǎȅƴǘŜȊŀ ƪƻƴǘǊŀƪǘƻǿŀ ȊǿƛŊȊƪƽǿ ŦŀǊƳŀŎeutycznych i chemicznych 

w skali od mg do kgΦ {ŜƭǾƛǘŀ ƻŦŜǊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳǎƱǳƎƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧΣ ŎȊȅƭƛ ōŀŘŀƴƛŀ 

ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘǳ ŎƘŜƳƛŎȊƴŜƎƻ ȊǿƛŊȊƪƽǿΣ ōǳŘƻǿȅ ŘŀƴŜƎƻ ȊǿƛŊȊƪǳΣ 

Ƨŀƪ ǘŜȍ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜ ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ.  

2. Biologia kontraktowa ς 5ȊƛŀƱŀlƴƻǏŏ 5ȊƛŀƱǳ .ƛƻƭƻƎƛƛ YƻƴǘǊŀƪǘƻǿŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť 

ǿƻƪƽƱ ǳǎƱǳƎ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ōŀŘŀƵ ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ōƛƻŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ 

ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŎƘŜƳƛƛΣ ŦŀǊƳŀŎƧƛ ƻǊŀȊ 

biotechnologii i agrochemiiΦ [ŀōƻǊŀǘƻǊƛŀ 5ȊƛŀƱǳ .ƛƻƭƻƎƛƛ YƻƴǘǊŀƪǘƻǿŜƧ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊ ǎƛť 

ǿ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛǳ ŎŜǊǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǿ ǎǘŀƴŘŀǊŘȊƛŜ D[t ƛ Dat ǿ obszarze: 

ōŀŘŀƵ ŦŀǊƳŀƪƻŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ōŀŘŀƵ ŎȅǘƻǘƻƪǎȅŎȊƴƻǏŎƛΣ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŀ ƛ ǿŀƭƛŘŀŎƧƛ 

ǘŜǎǘƽǿΥ ōƛƻŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ōƛƻŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƳŜǘƻŘ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎh.  

[ŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ .ƛƻŎƘŜƳƛŎȊƴŜ 5ȊƛŀƱǳ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎȊŜǊƻƪƛ ǇŀƴŜƭ ōŀŘŀƵ Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ ōƛƻŎƘŜƳƛƛ 
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ōƛŀƱƪŀ ǿ ǘȅƳΥ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ōƛŀƱŜƪ ǊŜƪƻƳōƛƴƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ōŀƪǘŜǊȅƧƴȅŎƘ, jak i 

ŜǳƪŀǊƛƻǘȅŎȊƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ŜƪǎǇǊŜǎȅƧƴȅŎƘ ǿǊŀȊ Ȋ ǇŜƱƴŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŀ 

ōƛƻŎƘŜƳƛŎȊƴŊ όŀƴŀƭƛȊȅ ŎȊȅǎǘƻǏci, ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ōƛŀƱŜƪύΦ  

Segment Bioinformatyczny - Ardigen 

Ardigen S.A. jest to spin-ƻŦŦ ŘȊƛŀƱǳ ōƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ {ŜƭǾƛǘȅΦ ²Ŝ ǿǊȊŜǏƴƛǳ нлмр Ǌ. Selvita ǿƴƛƻǎƱŀ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŊ ŎȊťǏŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎtwa ό5ȊƛŀƱ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅύ Ƨŀƪƻ ŀǇƻǊǘ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ !ǊŘƛƎŜƴ {Φ!Φ 

ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ŀƪŎƧŜ ǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ Obecnie, po kilku 

ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ Selvita ma 52/рт҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜκƎƱƻǎŀŎƘ Ardigen S.A. tƻȊƻǎǘŀƱŜ 

ǳŘȊƛŀƱȅ ƳŀƧŊ Wŀƴǳǎz Homa ς /9hΣ YǊȊȅǎȊǘƻŦ .ǊȊƽȊƪŀ ς CSO Selvity oraz kluczowi pracownicy. Na 

ƪƻƴƛŜŎ ƭƛǇŎŀ ǎǘŀƴ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ !ǊŘƛƎŜƴ {Φ!Φ ǿȅƴƻǎƛƱ t[bоƳΣ a ǿƎ ȊŀǊȊŊŘǳ {ŜƭǾƛǘȅ ǇƻǘǊȊŜōȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǇǊŀŎ wϧ5 Řƻ ƪƻƵŎŀ нлму ǊΦ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻƪǊȅǘŜ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ǿƱŀǎƴȅƳƛ 

Ardigenu oraz z pozyskiwanych dotacji. W tym okresie nie jest planowane kolejne podniesienie 

ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ  

Graf 2. !ǊŘƛƎŜƴΥ hōǎȊŀǊȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎȊŀŎǳƴƪƛ ±ŜǎǘƻǊ 

Ardigen realizuje projekty z zakresu medycyny spersonalizowaneƧ ƱŊŎȊŊŎ ǿƛŜŘȊť Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ōƛƻƭƻƎƛƛ 

ƳƻƭŜƪǳƭŀǊƴŜƧΣ ōƛƻƭƻƎƛƛ ƴƻǿƻǘǿƻǊƽǿΣ ƛƳƳǳƴƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ƳƛƪǊƻōƛƻƳǳ Ȋ ōƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊ ŀƴŀƭƛȊŊ 

ŘŀƴȅŎƘ ƳǳƭǘƛƻƳƛŎȊƴȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ ŘŀƴȅŎƘ ƎŜƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘύ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜƳ ƴŀǊȊťŘȊƛ ŀƴŀƭƛȊ 

statystycznych i technologii sztucznej inteligencji. Dotychczasowy model biznesowy Ardigenu 

ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǿŀƱ ǎƛť ƴŀ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ǳǎƱǳƎ ōƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ Řŀǘŀ ǎŎƛŜƴŎŜΦ ² фaмт ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 

ǎŜƎƳŜƴǘǳ .ƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀ ǿȅƴƛƻǎƱȅ t[bрΦ3m (wzrost o 159% r/r), a EBITDA PLN1.6m (vs. ujemne 

PLN0.2m w 9M16).  

W paȋŘȊƛŜǊƴƛƪǳ ƛ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛŜ нлмт ǊΦ !ǊŘƛƎŜƴ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƎǊŀƴǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ǎǇƽƱŎŜ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ ς ok. PLN10m na 3 projekty badawczo-rozwojowe ς ƻ ƱŊŎȊƴȅƳ 

ōǳŘȍŜŎƛŜ ƻƪΦ t[bмпƳΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǇŜǊǎƻƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ŘƛŀƎƴƻǎtycznych i 

ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘΦ tǊŀŎŜ ƴŀŘ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ ƳŀƧŊ ǎƛť ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ǿ мvмуΣ ŀ ǏǊŜŘƴƛ ŎȊŀǎ ǘǊǿŀƴƛŀ 

ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǘƻ о ƭŀǘŀΦ Od 2018 r. ǿ !ǊŘƛƎŜƴ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊ о autonomiczne business unity: 

1. tƻǿǎǘŀƱȅ Ȋ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳǎƱǳƎƻǿŜƧ Business Unit Bioinformatics & 

Artificial Inteligence Services ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ǳǎƱǳƎ ōƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ 

ƛ ǎȊǘǳŎȊƴŜƧ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧƛΦ ² ǘȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ !ǊŘƛƎŜƴ ǇǊŀŎǳƧŜ ƻōŜŎƴƛŜ Ȋ мм ƪƭƛŜƴǘŀƳƛΦ {Ŋ ǘƻ 

ƎƱƽǿƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ¦{! όуύ ǿ tym z Harvard Medical School i z Europy (3). Cztery z nich 

ǘƻ ōƛƎ ǇƘŀǊƳŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǘƻ ƳŀƱŜ ƛ ǏǊŜŘƴƛŜ ŦƛǊƳȅ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǳƳƻǿȅ ǎŊ 

ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ¢ƛƳŜϧaŀǘŜǊƛŀƱΣ C¢9 όŦǳƭƭ ǘƛƳŜ ŜǉǳƛǾŀƭŜƴǘύΦ 

Ardigen ς aplikacje dla 

medycyny 

spersonalizowanej 
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2. Business Unit Immunology ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ōŀŘŀƴƛŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƛƳƳǳƴƻǘŜǊŀǇƛƛ 

onkologicznych, w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘŜǎǘƽǿ ŘƛŀƎƴƻǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ 

spersonalizowanych szczepionek onkologicznych.  

3. Business Unit Microbiome ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ōŀŘŀƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƴŀƭƛȊŊ ǿǇƱȅǿǳ ƳƛƪǊƻōƛƻƳǳ ƴŀ 

ƻǊƎŀƴƛȊƳ ŎȊƱƻǿƛŜƪŀ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǿ ǎƪŀƭƛ ǏǿƛŀǘƻǿŜƧ ƳŜǘƻŘ ƱŊŎȊŊŎȅŎƘ 

ƳŜǘŀƎŜƴƻƳƛƪť ȊŜ ǎȊǘǳŎȊƴŊ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧŊΦ tƛŜǊǿǎȊŜ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǿ ǘȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ 

Ǉƻǿƛƴƴȅ ǇƻƧŀǿƛŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлмф ǊΦ 

Wykres 16. Segment Bioinformatyka: Wyniki (PLNm)  Wykres 17Φ !ǊŘƛƎŜƴΥ !ƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘ όǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜύ  

   

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎȊŀŎǳƴƪƛ ±ŜǎǘƻǊ 5a ¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎȊŀŎǳƴƪƛ ±ŜǎǘƻǊ 5a 
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Strategia na lata 2017-21 

W dniu 2 sierpnia 2017 r. {ŜƭǾƛǘŀ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ƴŀ ƭŀǘŀ нлмт-21. {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŎŜƭŜ ōƛȊƴŜǎƻǿŜΥ 

¶ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƎƻ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ŎȊŊǎǘŜŎȊƪƛ 

{9[мнл ǿ LL ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƪƛƭƪŀƪǊƻǘƴƛŜ ƭŜǇǎȊȅŎƘ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

kontraktu na SEL24;  

¶ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǊƻŎȊƴie w latach 2018-20, w tym: w 2018 

r. w obszarze terapii celowanych w fazie odkrycia lub przedklinicznej, w 2019 r. w obszarze 

ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ i immunometabolizmu w fazie przedklinicznej lub 

klinicznej, w 2020 r. w obszarze immunoonkologii w fazie klinicznej;  

¶ ŘŀƭǎȊȅ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ 

ǳǎƱǳƎƻǿȅƳΤ 

¶ ǿȊǊƻǎǘ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǿȅȍŜƧ PLN2mld. 

Tabela 23. Selvita: Plany inwestycyjne na lata 2017-21 (PLNm) 

Cele strategiczne 
_ŊŎȊƴŜ 
wydatki Granty Kredyty 

CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƳƛťŘȊȅ 
ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀƳƛ 

|ǊƻŘƪƛ 
ǿƱŀǎƴŜ 

Emisja 
akcji 

Projekty innowacyjne 290 126 0 -20 44 140 

SEL120 70 8 0 0 14 48 

Platforma terapii celowanych 50 31 0 -5 10 14 

Platforma metabolizmu k. nowotworowych i immunometabolizmu 70 41 0 -5 10 24 

Platforma immunologiczna 80 41 0 -5 10 34 

tƭŀǘŦƻǊƳŀ ƴŀǊȊťŘȊƛƻǿŀ ŎȊŊǎǘŜŎȊŜƪ ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ 20 5 0 -5 0 20 

Centrum Badawczo-Rozwojowe Innowacyjnych [Ŝƪƽǿ 73 34 6 20 13 0 

{ŜƎƳŜƴǘ ǳǎƱǳƎƻǿȅ 25 6 0 0 19 0 

Segment bioinformatyczny 2 0 0 0 2 0 

Razem 390 166 6 0 78 140 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

W latach 2017-нлнм {ŜƭǾƛǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿȅŘŀǘƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ t[bо90m. DƱƽǿƴȅƳ ŎŜƭŜƳ 

strategii jest ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǘƧΦ {9[мнлΣ ŎȊŊǎǘŜŎȊŜƪ Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ ǘŜǊŀǇƛƛ ŎŜƭƻǿŀƴȅŎƘΣ 

ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ ƛ ƛƳƳǳƴƻƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳΣ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ 

Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ wϧ5 ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƭŜƪƽǿ ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΦ bŀ ǘŜ ŎŜƭŜ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŜ t[bн90m (74% 

programu inwestȅŎȅƧƴŜƎƻύΦ 5ǊǳƎƛƳ Ŏƻ Řƻ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴŀƪƱŀŘƽǿΣ ŎŜƭŜƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳ {ŜƭǾƛǘȅ ƧŜǎǘ 

budowa Centrum Badawczo-wƻȊǿƻƧƻǿŜƎƻ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ [Ŝƪƽǿ όt[bтоƳ ς 19% planowanych 

ƴŀƪƱŀŘƽǿύΦ bŀ ǊƻȊōǳŘƻǿť ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛƽǿ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎΣ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿȅŘŀŏ t[bнрƳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ 

2017-21. 

½ŀǊȊŊŘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ w znacznym stopniu ŘȊƛťƪƛ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅƳ ƛ 

ǇǊȊȅǎȊƱȅƳ ƎǊŀƴǘƻƳ όƴŀ 15.01.2018 r. sǇƽƱƪŀ Ƴŀ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ t[b166Ƴ ƎǊŀƴǘƽǿ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ zawarte 

w Strategii 2017-21, co odpowiada 43҈ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿύΣ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ (21%), oraz 

ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ Ȋ przeprowadzonej emisji akcji.  

  

Strategia do 2021 r.: 

partnering na SEL120 w II 

ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵΤ ǎǇǊȊŜŘŀȍ м 

projektu rocznie w latach 

2018-20; dynamiczny wzrost 

ǿ ¦ǎƱǳƎŀŎƘ 
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Innowacje 

Selvita ma 3 cele strategiczne dla Segmentu Innowacyjnego: 

1. tǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ fazy I i IIa dla projektu SEL120 

oraz podpisanie umowy partneringowej ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǿ LL ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘΦ 

2. wƻȊǿƽƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ǊƻȊǿƻƧǳ ƭŜƪƽǿ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ: 

¶ {ǇǊȊŜŘŀȍ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǊƻŎȊƴƛŜΦ  

¶ ² нлму ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƧ ǿ ŦŀȊƛŜ ƻŘƪǊȅŎƛŀ 

lub przedklinicznej na pierwszy projekt z platformy terapii celowanych.  

¶ ² нлмф ǊΦ {ŜƭǾƛǘŀ ȊŀǇƻǿƛŀŘŀ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƴŀ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ 

ǊƻȊǿƻƧǳΣ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜƎƻ Ȋ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ ƛ 

immunometabolizmu. 

¶ W 2021 ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ badania klinicznego 

przynajmniej jednego projektu z platformy immunonkologicznej. 

¶ ²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ L ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 

ǊƻȊǿƛƧŀƴŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘǿƽŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ƴŀ 

etapie klinicznym po 2021 r. 

¶ ¦ȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛe portfolio o projekty na bazie substancji biologicznych poprzez 

ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ŎŀƱƪƛŜƳ ƴƻǿŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƴŀǊȊťŘȊƛƻǿŜƧ ǊƻȊǿƻƧǳ ƭŜƪƽǿ ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΦ 

3. Centrum Badawczo-wƻȊǿƻƧƻǿŜ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ [ŜƪƽǿΦ W latach 2019-20 ma 

ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ {ŜƎƳŜƴǘǳ Lnnowacyjnego do nowo wybudowanego Centrum 

Badawczo-wƻȊǿƻƧƻǿŜƎƻ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ [Ŝƪƽǿ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜΦ ² ƴƻǿȅƳ ōǳŘȅƴƪǳ 

ƴŀǎǘŊǇƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ ōŀŘŀƵ 

ƴŀŘ ȊǿƛŜǊȊťǘŀƳƛΦ ²ȅŘŀǘƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜƳ ǿ ǎǇǊȊťǘ ƭŀōƻǊatoryjny i 

ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧŀ /ŜƴǘǊǳƳ ōťŘŊ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƻōŎƛŊȍŀƱȅ ƪƻǎȊǘȅ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

4. SEL120 

Planowane prace i kamienie milowe w latach 2017-21: Selvita planuje samodzielne 

przeprowadzenie fazy ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴȅch (ƪǘƽǊŀ ǘǊǿŀ ƻōŜŎƴƛŜ), L ŦŀȊȅ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ όna ok. 

30 pacjentach w latach 2018-20) i fazy IIa (badania na ok. 70 pacjentach w latach 2020-21).  

Komercjalizacja: Selvita planuje podpisanie transakcji partneringowej w II ŦŀȊƛŜ ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ 

(po wsǘťǇƴȅƳ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛǳ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǘŜǊŀǇŜǳǘȅŎȊƴŜƧ ƭŜƪǳ ǿ ŦŀȊƛŜ LLŀύ. {ǇƽƱƪŀ ƻŎȊŜƪǳƧŜΣ ȍŜ 

ǿŀǊǳƴƪƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ōťŘŊ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ƭŜǇǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ {9[нпΦ  

bŀƪƱŀŘȅ: _ŊŎȊƴŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ {9[мнл ǎŊ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƴŀ t[bтлƳ. tǊŀŎŜ ǘŜ ōťŘŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ǏǊƻŘƪŀƳƛ 

wypracowanymi Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƎǊŀƴǘŜƳ (PLN8m) oraz dofinansowaniem od 

Leukemia & Lymphoma Society (PLN12m). Finansowanie rozwoju klinicznego projektu SEL120 ōȅƱƻ 

ƎƱƽǿƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ŜƳƛǎƧƛ akcji ς sǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƴŀ ǘŜƴ ŎŜƭ t[bпуƳ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ Ŝmisji. 

5. Platforma terapii celowanych  

Planowane prace i kamienie milowe w latach 2017-21: Selvita pracuje nad projektami 

wykorzysǘǳƧŊŎȅƳƛ ȊƧŀǿƛǎƪƻ ǎȅƴǘŜǘȅŎȊƴŜƧ ƭŜǘŀƭƴƻǏŎƛΦ WŜŘƴŜƴ z ujawnionȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ 

ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƘƛōƛǘƻǊƽǿ ōƛŀƱƪŀ {a!w/!нκ.waΣ  {ŜƭǾƛǘŀ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀ ǎƛť ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƧŜŘƴŜƎƻ 

ƪŀƴŘȅŘŀǘŀ ǇǊȊŜŘƪƭƛƴƛŎȊƴŜƎƻ ǿ нлмф ǊΦ hǇǊƽŎȊ ǘŜƎƻΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŜ ōťŘŊ 

ǇǊƻƧŜƪǘȅ ŎŜƭǳƧŊŎŜ ǿ ǇƻǳŦƴŜ ŎŜƭŜ ƳƻƭŜƪǳƭŀǊƴŜΦ  

SEL120 ς partnering w fazie 

II (2020-21) 

Platforma terapii 

celowanych ς umowy 

partneringowe w 2018 i 

2021 r. 
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KomercjalizacjaΥ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƧ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘ Ȋ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ 

w 2018 r. oraz wprowadzenie do I fazy ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ Ȋ 

ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƛ ƧŜƎƻ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅƳ Ǉƻ нлнм r. 

bŀƪƱŀŘȅ: Planowane ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ŎŜƭƻǿŀƴȅŎƘ ƳŀƧŊ ǿȅƴƛŜǏŏ w latach 2017-21 

PLN50mΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ Ƨǳȍ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƎǊŀƴǘƻǿŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ PLN31mΣ ŀ ǏǊƻŘƪƛ Ȋ 

emisji ƳŀƧŊ ǎǘŀƴƻǿƛŏ t[bмпƳΦ  

6. tƭŀǘŦƻǊƳŀ ƳŜǘŀōƻƭƛȊƳǳ ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ ƛ ƛmmunometabolizmu 

Planowane prace i kamienie milowe w latach 2017-21Υ {ŜƭǾƛǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧť ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 

kandydata przedklinicznego z tej platformy w 2018 r.  

Komercjalizacja: SpƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƧ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘ Ȋ 

platformy w 2019 r. ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƪŀƳƛŜƴƛ ƳƛƭƻǿȅŎƘ ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ 

Ȋ ŦƛǊƳŊ aŜǊŎƪΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ L fazy ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ 

projektu z tej platformy i kolejne komercjalizacje na etapie klinicznym po 2021 r. 

bŀƪƱŀŘȅ: Planowane ƴŀƪƱŀŘȅ na pƭŀǘŦƻǊƳť metabolizmu kƻƳƽǊŜƪ nowotworowych i 

immunometabolizmu ƳŀƧŊ ǿȅƴƛŜǏŏ w latach 2017-21 PLN70mΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ Ƨǳȍ 

dofinansowanie grantowe w kwocie PLN41m. 

7. Platforma Immunologiczna i Immunoonkologiczna  

Planowane prace i kamienie milowe w latach 2017-21: hōŜŎƴƛŜ ƎƱƽǿƴȅƳ ƻōǎȊŀǊŜƳ ǇǊŀŎ {ŜƭǾƛǘȅ ǿ 

ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎŊ ǎȊƭŀƪƛ ǎȅƎƴŀƭƛȊŀŎȅƧƴŜ ǊŜŎŜǇǘƻǊƽǿ ǿŜǿƴŊǘǊȊƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ 

do ŀƪǘȅǿŀŎƧƛ ƪƻƳƽǊŜƪ ŘŜƴŘǊȅǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ƭƛƳŦƻŎȅǘƽǿ ¢. Planowane jest ǊƽǿƴƛŜȍ uruchamianie 

ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ōƛōƭƛƻǘŜƪ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ ƪƻŘƻǿŀƴȅŎƘ 5b! i kontynuowanie 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojƻǿŜƧ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƛƴŦƭŀƳŀǎƻƳǳ Ȋ ŦƛǊƳŊ bƻŘǘƘŜǊŀ (ōŜȊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ 

ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ {ŜƭǾƛǘȅ).  

KomercjalizacjaΥ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ŘǳȍŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƳƳǳƴƻƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ 

Selvita planuje wprowadzenie do I fazy ōŀŘŀƵ ƪƭƛƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ 

kandydata klinicznego z platformy immunoonkologicznej w 2021 r. 

bŀƪƱŀŘȅ: Planowane ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť pǊƻƧŜƪǘƽǿ immunoonkologicznych ƳŀƧŊ ǿȅƴƛŜǏŏ w 

latach 2017-21 PLN80m, z czego pozyskane ȊƻǎǘŀƱȅ Ƨǳȍ ƎǊŀƴǘȅ ǿ ƪǿƻŎƛŜ t[b41mΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ 

ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀŏ ǿ ǊƻȊǿƽƧ tej platformy PLN34m ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ. 

8. Platforma nŀǊȊťŘȊƛƻǿŀ cȊŊǎǘŜŎȊŜƪ biologicznych 

² ŎŜƭǳ ǿǎǇŀǊŎƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ platform metabolizmu kƻƳƽǊŜƪ nowotworowych i 

immunometabolizmu oraz immunoonkologii, zbudowana Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ platforma nŀǊȊťŘȊƛƻǿŀ 

cȊŊǎǘŜŎȊŜƪ biologicznych. Koszt budowy takiej platformy ma wynƛŜǏŏ w latach 2018-20 ok. 

PLN20m. Inwestycje ƳŀƧŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ǎƛť Řƻ ōŀŘŀƵ ǿ ǎƪŀƭƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧΣ ȊŀƪǳǇǳ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

intelektualnej oraz in-ƭƛŎŜƴǎƛƴƎǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ {ŜƭǾƛǘŀ ƴƛŜ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ōǳŘƻǿŀŏ ǿƱŀǎƴŜƧ 

ŦŀōǊȅƪƛ ƭŜƪƽǿΦ  

Planowane prace i kamienie milowe w latach 2017-21:  

¶ 2018 ς zakup ƭǳō ƭƛŎŜƴŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŀ ŎȊŊǎǘŜŎȊŜƪ 

ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ƴŀǊȊťŘȊƛƻǿŜƎƻ. 

¶ 2019 ς ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych. 

¶ 2020 ς ȊŀǎƛƭŜƴƛŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ƻƴƪƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ŎȊŊǎǘŜczkami biologicznymi. 

¶ 2021 ς ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƛ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳǎƱǳƎ ǇƭŀǘŦƻǊƳƻǿȅŎƘ Řƻ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ. 

Platforma metabolizmu 

ƪƻƳƽǊŜƪ ƴƻǿƻǘǿƻǊƻǿȅŎƘ i 

immunometabolizmu ς 

partnering w 2019 r. 

Platforma 

immunoonkologiczna ς 

partnering w 2021 r. 

tƭŀǘŦƻǊƳŀ ƴŀǊȊťŘȊƛƻǿŀ 

ŎȊŊǎǘŜŎȊŜƪ ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ς 

ǿǎǇŀǊŎƛŜ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

Selvity z immunonkologii, 

immunometabolizmu i 

metŀōƻƭƛȊƳǳ ƪƻƳƽǊŜƪ 

nowotworowych 
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KomercjalizacjaΥ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇŀǊǘƴŜǊƛƴƎƻǿŜƧ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘ Ȋ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ 

nŀǊȊťŘȊƛƻǿŜƧ ŎȊŊǎǘŜŎȊŜƪ ōƛƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ Ƨŀƪ ƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǳǎƱǳƎ ǇƭŀǘŦƻǊƳƻǿȅŎƘ ǿ нлнм r. 

bŀƪƱŀŘȅ: Planowane wydatki na pƭŀǘŦƻǊƳť nŀǊȊťŘȊƛƻǿŊ cȊŊǎǘŜŎȊŜƪ biologicznych ƳŀƧŊ ǿȅƴƛŜǏŏ w 

latach 2017-21 PLN20m, ŀ ƛŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ Ƴŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻŎƘƻŘȊƛŏ Ȋ przeprowadzonej emisji akcji.  

9. Centrum Badawczo-Rozwojowe Innowacyjnych Leƪƽǿ 

W latach 2019-20 ma ƴŀǎǘŊǇƛŏ przeniesienie Segmentu Innowacyjnego Selvity do nowo 

wybudowanego Centrum Badawczo-Rozwojowego LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ [Ŝƪƽǿ w Krakowie. W nowym 

ōǳŘȅƴƪǳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇƻǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ŜƭǾƛǘťΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řo 

przeprowadzenia zaplanowanych prac w ramach platform projektowych oraz uruchomienie 

ƴƻǿȅŎƘ ƻōǎȊŀǊƽǿ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜǎƛŜǿƻǿȅŎƘ ƴŀ ŘǳȍŜƧ 

ƭƛŎȊōƛŜ ŎȊŊǎǘŜŎȊŜƪ όIƛƎƘ-Throughput Screening) oraz uruchomienie ǿƱŀǎƴŜƧ ȊǿƛŜǊȊťǘarni. Budowa 

Ƴŀ ōȅŏ ǇƻŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ о ŜǘŀǇȅ ς I etap to ok. 3 150 m2 powierzchni laboratoryjnej (vs. obecnie 

wynajmowane ponad 3,600 m2 ǿ WŀƎƛŜƭƭƻƵǎƪƛƳ /ŜƴǘǊǳƳ LƴƴƻǿŀŎƧƛ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ƻǊŀȊ ǿ ²/½¢ ǿ 

tƻȊƴŀƴƛǳύΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜƧ ȊƴŀƧŘŊ ǎƛť ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ǇǊŀŎȅ Řƭŀ ƻƪΦ олл osƽōΦ _ŊŎȊƴƛŜ о ōǳŘȅƴƪƛ ƳŀƧŊ ƳƛŜŏ 

ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛť ƻƪΦ мп ллл Ƴ2 ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧΣ Ŏƻ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƻƪΦ м ллл ǎǘŀƴƻǿƛǎƪ ǇǊŀŎȅΦ 

Obraz 1. Centrum Badawczo-wƻȊǿƻƧƻǿŜ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ [ŜƪƽǿΥ Wizualizacja 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

Harmonogram inwestycji: 

¶ ƎǊǳŘȊƛŜƵ нлмс ς ȊŀƪǳǇ ŘȊƛŀƱƪƛ 

¶ ǿǊȊŜǎƛŜƵ нлмт ς pozyskanie kredytu inwestycyjnego z PKO BP i dotacji z Ministerstwa 

Rozwoju 

¶ 4Q17 ς ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ ōǳŘƻǿť 

¶ 1Q18 ς ǿȅōƽǊ ƎŜƴŜǊŀƭƴŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ 

¶ 2018-19 budowa I etapu inwestycji 

¶ 1Q19 ς ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ budowy 

¶ Od 2Q19 do 4Q19  ς ǿȅǇƻǎŀȍŀƴƛŜ ƛ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ {ŜƎƳŜƴǘǳ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƎƻ Řƻ ƴƻǿŜƎƻ 

budynku 

bŀƪƱŀŘȅΥ bŀƪƱŀŘȅ ƴŀ L ŜǘŀǇ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƳŀƧŊ ǿȅƴƛŜǏŏ t[bт3m, ǿ ǘȅƳΥ ŘȊƛŀƱƪŀ o powierzchni 

13,579m2 ς PLN5.5m, budynek ok. PLN39mΣ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ PLN28.5m. {ǇƽƱƪŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊȅƱŀ Ƨǳȍ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƎǊŀƴǘƻǿŜ ƴŀ ƪǿƻǘť PLN34m i ƪǊŜŘȅǘ ǿ tYh .tΦ ²ȅŘŀǘƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜƳ 

ǿ ǎǇǊȊťǘ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅ ōťŘŊ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƻōŎƛŊȍŀƱȅ ƪƻǎȊǘȅ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

Centrum Badawczo-

Rozwojowe Innowacyjnych 

[Ŝƪƽǿ ς I etap (ponad 3 tys. 

m2 pow. badawczej, 300 

ǎǘŀƴƻǿƛǎƪ ǇǊŀŎȅύ Ƴŀ ōȅŏ 

gotowy w 2Q19 
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Tabela 24. Centrum Badawczo-wƻȊǿƻƧƻǿŜ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ [ŜƪƽǿΥ bŀƪƱŀŘȅ Ǉƭŀƴƻǿane na I etap 

inwestycji (PLNm) 

Budynek 38.9  

5ȊƛŀƱƪŀ 5.5  

[ŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳ /ƘŜƳƛƛ [Ŝƪƽǿ 9.4  

Laboratorium Biologiczne 6.7  

Laboratorium Analityczne  5.6  

Laboratorium Biochemiczne 2.8  

½ǿƛŜǊȊťǘŀǊƴƛŀ 1.0  

Laboratorium Chemii Obliczeniowej 0.4  

tƻȊƻǎǘŀƱe 2.5  

Suma 72.9  

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

¦ǎƱǳƎƛ 

² {ŜƎƳŜƴŎƛŜ ¦ǎƱǳƎƻǿȅƳ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ŘŀƭǎȊȅ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ƻǊƎŀƴƛŎȊƴȅΦ {ǇƽƱƪŀ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀ 

ǎƛť ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƛ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ƻ ƻƪΦ нл҈ ǊƻŎȊƴƛŜΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ {ŜƭǾƛǘŀ 

ƻŎȊŜƪǳƧŜ ǿȅǊŀȋƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǎŜƎƳŜƴǘǳΦ ² ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǿȊǊŀǎǘŀŏ ƪƻǎȊǘŜƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴƛǎƪƻ 

ƳŀǊȍƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ŎŜnie (fixed price) i ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ w kierunku rozliczania w modelu FTE. 

²ȊǊƻǎǘ ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ōťŘȊƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅ ƎƱƽǿƴƛŜ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ Ȋ 

ƎǊŀƴǘƽǿΦ  

Czynniki wzrostu ǎŜƎƳŜƴǘǳ ¦ǎƱǳƎƛ: 

¶ Wzrost zatrudnienia 

¶ ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ƭŀōƻǊatoryjnej (20% r/r) 

¶ ²ȊǊƻǎǘ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 

¶ ²ȊǊƻǎǘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȊǊƻǎǘ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴȅŎƘ όȊ 

obecnych ok. 8҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Řƻ рл҈ ǿ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛύ ƛ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŜ ƴƛǎƪƻƳŀǊȍƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ fixed price oraz zwiťƪǎȊŜƴƛŜ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŎŜƴȅ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ C¢9 ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ƧŀƪƻǏŎƛ 

infrastruktury laboratoryjnej Selvity. 

  

¦ǎƱǳƎƛ ς dalszy dynamiczny 

ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ 

ǇƻǇǊŀǿŀ ƳŀǊȍƻǿƻǏŎƛ 
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Bioinformatyka 

{ǘǊŀǘŜƎƛŊ Ardigenu jest intensyfikacja ǿƱŀǎƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ badawczo-rozwojowej (ǿƱŀǎƴŜ 

aplikacje dla medycyny precyzyjnej) przy zachowaniu dynamiki wzrostu ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ z ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘ όƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎ ǳǎƱǳƎ ōƛƻƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ Řŀǘŀ ǎŎƛŜƴŎŜύ. Selvita nie zamierza 

Řƻƪƻƴȅǿŀŏ dalszych dokŀǇƛǘŀƭƛȊƻǿŀƵ Ardigen. 

Tabela 25. !ǊŘƛƎŜƴΥ !ƪǘǳŀƭƴȅ ǇƛǇŜƭƛƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ wϧ5 

Projekt Cel Model biznesowy ½ōƭƛȍƻƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ Komentarz 

A.I.mmune 

Immunomics 

Technologia predykcji 

odpowiedzi pacjenta 

ƴŀ ƛƳƳǳƴƻǘŜǊŀǇƛť 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŀ ǇƻŘǎǘŀǿť 

ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǘŜǎǘƽǿ 

stowarzyszonych (CDx). 

Umowa partneringowa wprowadzenia 

na rynek testu stowarzyszonego z 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ƛƳƳǳƴƻǘŜǊŀǇƛŊ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ 

ǿǎƪŀȊŀƴƛŀ όƻǇƱŀǘŀ ǿǎǘťǇƴŀΣ ƪŀƳƛŜƴƛŜ 

milowe, tantiemy). 

TESTY CDx: Dako (Agilent): CDx dla 

Opdivo, Keytruda; Roche: Ventana 

assay dla TECENTRIQ 

TECHNOLOGIA:Gristone Oncology; 

Personal Genome Diagnostics; 

Genomic Expression; Adaptive 

Biotechnologies. 

Obecnie na rynku nie ma 

ǘŜǎǘƽǿ /5Ȅ ƻ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ 

przez Ardigen 

ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴƻǏŎƛ ƛ ŎȊǳƱƻǏŎƛΦ 

bƛŜ Ƴŀ ǘŜȍ ǘŜǎǘƽǿ /5Ȅ 

ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƻ ǊƻȊǿƛƧŀƴŊ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛťΦ 

BioForte 

Microbiomics 

Platforma 

ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŀ αƛƴ 

ǎƛƭƛŎƻέ ƪƻƳǇƻȊȅŎƧƛ 

ǎȊŎȊŜǇƽǿ 

bakteryjnych, 

ōťŘŊŎȅŎƘ ƪŀƴŘȅŘŀǘŀƳƛ 

Řƭŀ ǇǊƻōƛƻǘȅƪƽǿ ƴƻǿŜƧ 

generacji (klasa LBP).  

tƭŀǘŦƻǊƳŀ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿŊ Řƻ 

zbudowania Centrum R&D 

ǇǊƻōƛƻǘȅƪƽǿ ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛΦ 

½ŀǿƛŜǊŀƴŜ ōťŘŊ umowy partneringowe 

na badania przedkliniczne i kliniczne 

ǇǊƻōƛƻǘȅƪƽǿ ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ 

ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ 

immunoterapii onkologicznych. 

Vedanta Biosciences; Finch 

Therapeutics; Evelo Biosciences; 

Seres Therapeutics; Siolta 

Therapeutics; Metabogen; 

CobraBio; Biose; Kaleido 

½ŘŜŎȅŘƻǿŀƴŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ 

ŦƛǊƳ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ƳŜǘƻŘŀŎƘ 

laboratoryjnych.  

Technologia Ardigen da 

ȊƴŀŎȊŊŎŊ ǇǊȊŜǿŀƎť 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊ ǿ 

ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ƻōǎȊŀǊȊŜ 

terapeutycznym. 

¾ǊƽŘƱƻΥ 5ŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ 

  

Ardigen ς ǊƻȊǿƽƧ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

aplikacji dla medycyny 

precyzyjnej 






























































































