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CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU FINANSOWEGO - PRODUKTY STRUKTURYZOWANE

Produkty strukturyzowane to produkty inwestycyjne, ktére tgczg w sobie elementy réznych klas instrumentow
finansowych. Wycena produktéw strukturyzowanych jest uzalezniona od wartosci okreslonego wskaznika
rynkowego nazywanego indeksem bazowym (np. kursu akcji lub koszykéw akcji, wartosci indeksow gietdowych,
kurséw walut). Instytucja finansowa, bedgca emitentem produktu strukturyzowanego, zobowigzuje sie w
stosunku do nabywcy (inwestora), ze w terminie wykupu instrumentu bazowego wyptaci inwestorowi kwote
rozliczenia kalkulowang wedtug okreslonego uprzednio wzoru.

W zaleznosci od konstrukcji mozemy wyrdzni¢ dwa podstawowe rodzaje produktow strukturyzowanych:

e produkty strukturyzowane gwarantujgce ochrone kapitatu - pozwalajg inwestorowi partycypowaé w
zyskach, jakie generuje wbudowany w produkt wskaznik rynkowy, zapewniajac jednoczeénie catkowitg
ochrone nominalnej wartosci zainwestowanej kwoty w dniu wykupu instrumentu (przy czym gwarancja
ochrony kapitatu zwykle nie dotyczy sytuacji, w ktérej inwestor rezygnuje z inwestycji przed okreslonym
terminem);

e produkty strukturyzowane niegwarantujgce petnej ochrony kapitatu - w poréwnaniu z pierwsza kategorig
pozwalajg inwestorom na wiekszy udziat inwestora w ewentualnych zyskach (zwykle generowanych
przez wbudowany produkt/instrument finansowy), lecz jednoczesnie dopuszczajg mozliwosé
poniesienia straty czesci bgdz catosci zainwestowanego kapitatu (w zaleznosci od wzoru okreslajgcego
kwote rozliczenia).

CZYNNIKI RYZYKA

Z uwagi na nieograniczony zbiér mozliwych konstrukcji strategii inwestycyjnych produktéow strukturyzowanych,
z inwestowaniem w te produkty mogg by¢ zwigzane wszystkie ryzyka odnoszgce sie do instrumentéw
finansowych, stanowigcych instrument bazowy. Do oceny poziomu ryzyka niezbedne jest, zatem pozyskanie
informacji w zakresie instrumentu finansowego, o ktory produkt strukturyzowany jest oparty oraz formuty
okreslajgcej kwote rozliczenia.

Nalezy jednak wskaza¢ w szczegodlnosci, ze z inwestowaniem w produkty strukturyzowane zwigzane jest:

e ryzyko utraty czesci kapitatu - w przypadku produktéw strukturyzowanych, dla ktérych emitent
gwarantuje ochrone kapitatu tylko i wytacznie, jezeli inwestor nie zrezygnuje z inwestycji przed
okreslonym terminem, a inwestor zdecydowat o zakonczeniu inwestycji przed tym terminem lub dla
ktorych emitent gwarantuje niepetng lub warunkowg ochrone kapitatu;

e ryzyko szczegdlne - dotyczgce danego produktu strukturyzowanego, wynikajgce z charakterystyki
indeksu bazowego i formuly okreslajgcej kwote rozliczenia, ktére sg okreslane w dokumentacji produktu
strukturyzowanego oraz formy prawnej produktu;

e ryzyko ptynnosci - w zwigzku z ryzykiem utraty czesci zainwestowanego kapitatu, w przypadku
wycofania sie z inwestycji przed terminem jej zapadalnosci, istnieje ryzyko braku mozliwosci sprzedazy
produktu strukturyzowanego
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Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptaconemu i wynosi 1 811 570 zt
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