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                                 Dz.U. 2005 Nr 183 poz. 1538 

 

USTAWA 

z dnia 29 lipca 2005 r. 

o obrocie instrumentami finansowymi1) 

DZIAĞ I 

Przepisy og·lne 

Art.  1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia 

dziağalnoŜci w zakresie obrotu papierami wartoŜciowymi i innymi instrumentami 

                                                           
1) Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdroŨenia nastňpujŃcych dyrektyw: 

1) dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnoŜci kapitağowej 

przedsiňbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993); 

2) dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie usğug inwestycyjnych w zakresie 

papier·w wartoŜciowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 

290 z 17.11.2000 i L 35 z 11.02.2003); 

3) dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie 

system·w rekompensat dla inwestor·w (Dz. Urz. WE L 84 z 26.03.1997); 

4) dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie 

dopuszczenia papier·w wartoŜciowych do publicznego obrotu gieğdowego oraz informacji 

dotyczŃcych tych papier·w wartoŜciowych, kt·re podlegajŃ publikacji (Dz. Urz. WE L 

184 z 06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 z 31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004); 

5) dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie 

dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakğadami ubezpieczeŒ oraz 

przedsiňbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajŃcej dyrektywy Rady 

73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz 

dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 

35 z 11.02.2003); 

6) dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie 

wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduŨyĺ na rynku) (Dz. Urz. WE 

L 96 z 12.04.2003); 

7) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujŃcej dyrektywň 2003/6/WE 

Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji 

wewnňtrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003); 

8) dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujŃcej dyrektywň 2003/6/WE 

Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie uczciwego przedstawiania zaleceŒ inwestycyjnych 

oraz ujawniania konflikt·w interes·w (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003); 

9) dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujŃcej dyrektywň 

2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, 

definicji informacji wewnňtrznej w odniesieniu do towarowych instrument·w pochodnych, 

sporzŃdzania list os·b, majŃcych dostňp do informacji wewnňtrznych, powiadamiania 

o transakcjach zwiŃzanych z zarzŃdem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz. 

Urz. WE L 162 z 30.04.2004). 

 Dane dotyczŃce ogğoszenia akt·w prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie ï 

z dniem uzyskania przez RzeczpospolitŃ PolskŃ czğonkostwa w Unii Europejskiej ï dotyczŃ 

ogğoszenia tych akt·w w Dzienniku Urzňdowym Unii Europejskiej ï wydanie specjalne. 

Opracowano na 

podstawie: t.j. 

Dz. U. z 2016 r. 

poz. 1636, 1948, 

1997, z 2017 r. 

poz. 724, 768, 

791, 1089. 
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finansowymi, prawa i obowiŃzki podmiot·w uczestniczŃcych w tym obrocie oraz 

wykonywanie nadzoru w tym zakresie. 

2. Przepis·w ustawy nie stosuje siň do weksli i czek·w w rozumieniu przepis·w 

prawa wekslowego i czekowego. 

Art.  2. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sŃ: 

1) papiery wartoŜciowe; 

2) niebňdŃce papierami wartoŜciowymi: 

a) tytuğy uczestnictwa w instytucjach wsp·lnego inwestowania, 

b) instrumenty rynku pieniňŨnego, 

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopň procentowŃ, 

inne instrumenty pochodne, kt·rych instrumentem bazowym jest papier 

wartoŜciowy, waluta, stopa procentowa, wskaŦnik rentownoŜci lub inny 

instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaŦnik finansowy, kt·re sŃ 

wykonywane przez dostawň lub rozliczenie pieniňŨne, 

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopň procentowŃ 

oraz inne instrumenty pochodne, kt·rych instrumentem bazowym jest towar 

i kt·re sŃ wykonywane przez rozliczenie pieniňŨne lub mogŃ byĺ wykonane 

przez rozliczenie pieniňŨne wedğug wyboru jednej ze stron, 

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, 

kt·rych instrumentem bazowym jest towar i kt·re sŃ wykonywane przez 

dostawň, pod warunkiem, Ũe sŃ dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, 

f) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym 

systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz 

inne instrumenty pochodne, kt·rych instrumentem bazowym jest towar, 

kt·re mogŃ byĺ wykonane przez dostawň, kt·re nie sŃ przeznaczone do 

cel·w handlowych i wykazujŃ wğaŜciwoŜci innych pochodnych 

instrument·w finansowych, 

g) instrumenty pochodne dotyczŃce przenoszenia ryzyka kredytowego, 

h) kontrakty na r·Ũnicň, 

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczŃce st·p 

procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszŃce siň do zmian 

klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnieŒ do emisji oraz stawek 
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inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, kt·re sŃ wykonywane 

przez rozliczenie pieniňŨne albo mogŃ byĺ wykonane przez rozliczenie 

pieniňŨne wedğug wyboru jednej ze stron, a takŨe wszelkiego rodzaju inne 

instrumenty pochodne odnoszŃce siň do aktyw·w, praw, zobowiŃzaŒ, 

indeks·w oraz innych wskaŦnik·w, kt·re wykazujŃ wğaŜciwoŜci innych 

pochodnych instrument·w finansowych. 

2. Przez wykazywanie wğaŜciwoŜci innych pochodnych instrument·w 

finansowych, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f oraz i, rozumie siň speğnianie 

warunk·w okreŜlonych w art. 38 rozporzŃdzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 

10 sierpnia 2006 r. wprowadzajŃcego Ŝrodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE 

Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowiŃzaŒ przedsiňbiorstw 

inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestr·w, sprawozdaŒ z transakcji, 

przejrzystoŜci rynkowej, dopuszczania instrument·w finansowych do obrotu oraz 

pojňĺ zdefiniowanych na potrzeby tejŨe dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, 

str. 1), zwanego dalej ĂrozporzŃdzeniem 1287/2006ò. 

3. W rozumieniu przepis·w ustawy nie jest rozliczeniem pieniňŨnym wedğug 

wyboru jednej ze stron speğnienie Ŝwiadczenia pieniňŨnego powstağego na skutek 

niewykonania lub nienaleŨytego wykonania zobowiŃzania wynikajŃcego z umowy 

przez jednŃ ze stron lub na skutek innego zdarzenia powodujŃcego rozwiŃzanie 

umowy. 

4. Przez przeznaczenie do cel·w handlowych, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 2 

lit.  f, rozumie siň speğnienie kryteri·w okreŜlonych w art. 38 ust. 4 rozporzŃdzenia 

1287/2006. 

Art.  3. Ilekroĺ w ustawie jest mowa o: 

1) papierach wartoŜciowych ï rozumie siň przez to: 

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 

2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z p·Ŧn. 

zm.2)), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery 

wartoŜciowe, w tym inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce 

                                                           
2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostağy ogğoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 265 

i 1161, z 2015 r. poz. 4, 978, 1333 i 1830 oraz z 2016 r. poz. 615, 996 i 1202. 



ÉKancelaria Sejmu  s. 4/308 

2017-06-27 

prawom wynikajŃcym z akcji lub z zaciŃgniňcia dğugu, wyemitowane na 

podstawie wğaŜciwych przepis·w prawa polskiego lub obcego, 

b) inne zbywalne prawa majŃtkowe, kt·re powstajŃ w wyniku emisji, 

inkorporujŃce uprawnienie do nabycia lub objňcia papier·w wartoŜciowych 

okreŜlonych w lit. a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia 

pieniňŨnego (prawa pochodne); 

2) alternatywnym systemie obrotu ï rozumie siň przez to organizowany przez firmň 

inwestycyjnŃ lub podmiot prowadzŃcy rynek regulowany, poza rynkiem 

regulowanym, wielostronny system kojarzŃcy oferty kupna i sprzedaŨy 

instrument·w finansowych w taki spos·b, Ũe do zawarcia transakcji dochodzi 

w ramach tego systemu, zgodnie z okreŜlonymi zasadami; nie stanowi 

alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany przez Narodowy Bank 

Polski, jak r·wnieŨ organy publiczne, kt·rym powierzono zarzŃdzanie dğugiem 

publicznym lub kt·re uczestniczŃ w takim zarzŃdzaniu, w tym lokujŃc Ŝrodki 

pochodzŃce z tego dğugu; 

3) tytuğach uczestnictwa w instytucjach wsp·lnego inwestowania ï rozumie siň 

przez to wyemitowane na podstawie wğaŜciwych przepis·w prawa polskiego lub 

obcego papiery wartoŜciowe lub niebňdŃce papierami wartoŜciowymi 

instrumenty finansowe reprezentujŃce prawa majŃtkowe przysğugujŃce 

uczestnikom instytucji wsp·lnego inwestowania, w tym w szczeg·lnoŜci 

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych; 

4) ustawie o ofercie publicznej ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 29 lipca 2005 r. 

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. 

poz. 1382, z 2015 r. poz. 978, 1260 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615 i 996); 

4a) rozporzŃdzeniu 236/2012 ï rozumie siň przez to rozporzŃdzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie 

kr·tkiej sprzedaŨy i wybranych aspekt·w dotyczŃcych swap·w ryzyka 

kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1); 

4b) rozporzŃdzeniu 648/2012 ï rozumie siň przez to rozporzŃdzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie 

instrument·w pochodnych bňdŃcych przedmiotem obrotu poza rynkiem 
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regulowanym, kontrahent·w centralnych i repozytori·w transakcji (Dz. Urz. UE 

L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p·Ŧn. zm.); 

4c) rozporzŃdzeniu 1031/2010 ï rozumie siň przez to rozporzŃdzenie Komisji (UE) 

nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii 

administracyjnych oraz pozostağych aspekt·w sprzedaŨy na aukcji uprawnieŒ do 

emisji gaz·w cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu 

Europejskiego i Rady ustanawiajŃcej system handlu przydziağami emisji gaz·w 

cieplarnianych we Wsp·lnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z p·Ŧn. 

zm.); 

4d) rozporzŃdzeniu 575/2013 ï rozumie siň przez to rozporzŃdzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie 

wymog·w ostroŨnoŜciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, 

zmieniajŃce rozporzŃdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, 

str. 1, z p·Ŧn. zm.); 

4e) rozporzŃdzeniu 600/2014 ï rozumie siň przez to rozporzŃdzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynk·w 

instrument·w finansowych oraz zmieniajŃce rozporzŃdzenie (UE) nr 

648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84); 

4f) rozporzŃdzeniu 596/2014 ï rozumie siň przez to rozporzŃdzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie 

naduŨyĺ na rynku (rozporzŃdzenie w sprawie naduŨyĺ na rynku) oraz uchylajŃce 

dyrektywň 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, 

str. 1, z p·Ŧn. zm.3)); 

4g) rozporzŃdzeniu 909/2014 ï rozumie siň przez to rozporzŃdzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie 

usprawnienia rozrachunku papier·w wartoŜciowych w Unii Europejskiej 

i w sprawie centralnych depozyt·w papier·w wartoŜciowych, zmieniajŃce 

dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzŃdzenie (UE) 

nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z p·Ŧn. zm.4)); 

                                                           
3) Zmiany wymienionego rozporzŃdzenia zostağy ogğoszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, 

Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320. 
4) Zmiana wymienionego rozporzŃdzenia zostağa ogğoszona w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1. 



ÉKancelaria Sejmu  s. 6/308 

2017-06-27 

5) ofercie publicznej ï rozumie siň przez to ofertň publicznŃ w rozumieniu ustawy 

o ofercie publicznej obejmujŃcŃ papiery wartoŜciowe, do kt·rych stosuje siň 

przepisy tej ustawy; 

6) obrocie pierwotnym ï rozumie siň przez to obr·t pierwotny w rozumieniu 

przepis·w ustawy o ofercie publicznej; 

7) obrocie wt·rnym ï rozumie siň przez to: 

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niŨ emitent lub 

subemitent usğugowy, lub nabywanie papier·w wartoŜciowych od tego 

podmiotu, albo 

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny spos·b, przez podmiot inny 

niŨ wystawca, nabycia instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami 

wartoŜciowymi lub nabywanie ich od tego innego podmiotu, jeŨeli 

propozycja skierowana jest do co najmniej 150 os·b lub do nieoznaczonego 

adresata; 

8) pierwszej ofercie publicznej ï rozumie siň przez to pierwszŃ ofertň publicznŃ 

w rozumieniu przepis·w ustawy o ofercie publicznej; 

9) obrocie zorganizowanym ï rozumie siň przez to obr·t papierami wartoŜciowymi 

lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym 

systemie obrotu; 

10) (uchylony) 

10a) platformie aukcyjnej ï rozumie siň przez to platformň aukcyjnŃ, kt·ra na 

podstawie przepis·w niniejszej ustawy oraz rozporzŃdzenia 1031/2010 jest 

upowaŨniona do peğnienia funkcji, o kt·rych mowa w art. 31 ust. 1 tego 

rozporzŃdzenia; 

<10b) zorganizowanej platformie obrotu ï rozumie siň przez to system lub 

platformň w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 8 rozporzŃdzenia 596/2014;>  

11) emitencie ï rozumie siň przez to emitenta w rozumieniu ustawy o ofercie 

publicznej; 

12) wystawcy ï rozumie siň przez to podmiot wystawiajŃcy we wğasnym imieniu 

instrumenty finansowe niebňdŃce papierami wartoŜciowymi i uprawniony lub 

zobowiŃzany z tych instrument·w finansowych; 

Dodany pkt 10b i 

13a w art. 3 

wejdzie w Ũycie z 

dn. 3.01.2018 r. 

(Dz. U. z 2017 r. 

poz. 724). 
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13) sprzedajŃcym ï rozumie siň przez to sprzedajŃcego w rozumieniu ustawy 

o ofercie publicznej; 

<13a) uczestniku rynku uprawnieŒ do emisji ï rozumie siň przez to podmiot, 

o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 20 rozporzŃdzenia 596/2014;>  

14) subemisji inwestycyjnej ï rozumie siň przez to umowň o subemisjň inwestycyjnŃ 

w rozumieniu przepis·w ustawy o ofercie publicznej; 

15) subemisji usğugowej ï rozumie siň przez to umowň o subemisjň usğugowŃ 

w rozumieniu przepis·w ustawy o ofercie publicznej; 

16) podmiocie dominujŃcym ï rozumie siň przez to jednostkň dominujŃcŃ 

w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. 

o rachunkowoŜci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047); 

17) podmiocie zaleŨnym ï rozumie siň przez to jednostkň zaleŨnŃ w rozumieniu 

art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci; 

18) grupie kapitağowej ï rozumie siň przez to grupň kapitağowŃ w rozumieniu art. 3 

ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci; 

19) og·lnej liczbie gğos·w ï rozumie siň przez to og·lnŃ liczbň gğos·w w rozumieniu 

ustawy o ofercie publicznej albo sumň gğos·w przypadajŃcych na wszystkie 

udziağy w sp·ğce z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ; 

20) Krajowym Depozycie ï rozumie siň przez to Krajowy Depozyt Papier·w 

WartoŜciowych S.A.; 

21) depozycie papier·w wartoŜciowych ï rozumie siň przez to prowadzony przez 

Krajowy Depozyt lub sp·ğkň, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie 

czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system 

rejestracji zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych, obejmujŃcy rachunki 

papier·w wartoŜciowych, rachunki zbiorcze i konta depozytowe prowadzone 

przez podmioty upowaŨnione do tego przepisami ustawy; 

21a) centralnym depozycie papier·w wartoŜciowych ï rozumie siň przez to podmiot, 

o kt·rym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzŃdzenia 909/2014, posiadajŃcy 

zezwolenie, o kt·rym mowa w art. 16 tego rozporzŃdzenia, oraz majŃcy siedzibň 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

21b) podmiocie wyznaczonym ï rozumie siň przez to podmiot, o kt·rym mowa 

w art. 54 ust. 2 lit.  b rozporzŃdzenia 909/2014, majŃcy siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej; 



ÉKancelaria Sejmu  s. 8/308 

2017-06-27 

22) paŒstwie czğonkowskim ï rozumie siň przez to paŒstwo, kt·re jest czğonkiem 

Unii Europejskiej lub stronŃ umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym; 

23) innym paŒstwie czğonkowskim ï rozumie siň przez to paŒstwo czğonkowskie 

niebňdŃce RzeczŃpospolitŃ PolskŃ; 

24) paŒstwach naleŨŃcych do OECD ï rozumie siň przez to paŒstwa naleŨŃce do 

Organizacji Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wyğŃczeniem paŒstw 

czğonkowskich; 

25) paŒstwach naleŨŃcych do WTO ï rozumie siň przez to paŒstwa naleŨŃce do 

światowej Organizacji Handlu, z wyğŃczeniem paŒstw czğonkowskich; 

25a) paŒstwie r·wnowaŨnym ï rozumie siň przez to paŒstwo r·wnowaŨne 

w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziağaniu 

praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2016 r. poz. 299 i 615); 

26) sp·ğce publicznej ï rozumie siň przez to sp·ğkň publicznŃ w rozumieniu ustawy 

o ofercie publicznej; 

27) rynku pieniňŨnym ï rozumie siň przez to system obrotu instrumentami 

finansowymi opiewajŃcymi wyğŃcznie na wierzytelnoŜci pieniňŨne, o terminie 

realizacji praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia w obrocie 

pierwotnym, nie dğuŨszym niŨ rok; 

28) instrumentach rynku pieniňŨnego ï rozumie siň przez to papiery wartoŜciowe lub 

niebňdŃce papierami wartoŜciowymi instrumenty finansowe, wyemitowane lub 

wystawione na podstawie wğaŜciwych przepis·w prawa polskiego lub obcego, 

kt·re mogŃ byĺ przedmiotem obrotu na rynku pieniňŨnym; 

28a) instrumentach pochodnych ï rozumie siň przez to opcje, kontrakty terminowe, 

swapy, umowy forward oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena zaleŨy 

bezpoŜrednio lub poŜrednio od ceny lub wartoŜci instrument·w finansowych, 

walut, st·p procentowych, rentownoŜci, indeks·w finansowych, wskaŦnik·w 

finansowych, towar·w, zmian klimatycznych, stawek frachtowych, poziom·w 

emisji, stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, a takŨe 

innych aktyw·w, praw, zobowiŃzaŒ, indeks·w lub wskaŦnik·w (instrument·w 

bazowych) oraz instrumenty pochodne dotyczŃce przenoszenia ryzyka 

kredytowego; 

28b) kapitale wğasnym ï rozumie siň przez to sumň wartoŜci kapitağu zakğadowego, 

kapitağu zapasowego, kapitağu z aktualizacji wyceny, pozostağych kapitağ·w 
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rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubiegğych i zysku netto z bieŨŃcej 

dziağalnoŜci, pomniejszonŃ o sumň wartoŜci naleŨnych wpğat na kapitağ 

zakğadowy, akcji wğasnych, niepokrytej straty z lat ubiegğych, straty netto 

z bieŨŃcej dziağalnoŜci i odpis·w z zysku netto w ciŃgu roku obrotowego; 

29) prawie do akcji ï rozumie siň przez to papier wartoŜciowy, z kt·rego wynika 

uprawnienie do otrzymania, niemajŃcych formy dokumentu, akcji nowej emisji 

sp·ğki publicznej, powstajŃce z chwilŃ dokonania przydziağu tych akcji 

i wygasajŃce z chwilŃ zarejestrowania akcji w depozycie papier·w 

wartoŜciowych albo z dniem uprawomocnienia siň postanowienia sŃdu 

rejestrowego odmawiajŃcego wpisu podwyŨszenia kapitağu zakğadowego do 

rejestru przedsiňbiorc·w; 

30) kwicie depozytowym ï rozumie siň przez to papier wartoŜciowy wyemitowany 

przez instytucjň finansowŃ z siedzibŃ na terytorium paŒstwa czğonkowskiego lub 

innego paŒstwa naleŨŃcego do OECD: 

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiŃzku z papierami 

wartoŜciowymi dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami wartoŜciowymi 

wyemitowanymi poza tym terytorium, albo 

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiŃzku z papierami 

wartoŜciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium 

ï w kt·rym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru wartoŜciowego 

na okreŜlone papiery wartoŜciowe we wskazanej w warunkach emisji proporcji, 

przejŜcie na wğaŜciciela tego papieru wartoŜciowego praw majŃtkowych 

stanowiŃcych poŨytki z papier·w wartoŜciowych lub ich r·wnowartoŜci oraz, 

w przypadku akcji ï moŨliwoŜĺ wydania przez wğaŜciciela tego papieru 

wartoŜciowego jego emitentowi wiŃŨŃcej dyspozycji co do sposobu gğosowania 

na walnym zgromadzeniu; 

30a) dwudniowych kontraktach na rynku kasowym ï rozumie siň przez to dwudniowe 

kontrakty na rynku kasowym, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 

rozporzŃdzenia 1031/2010; 

30b) piňciodniowych kontraktach terminowych typu future ï rozumie siň przez to 

piňciodniowe kontrakty terminowe typu future, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 1 

pkt 4 rozporzŃdzenia 1031/2010; 
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31) zagranicznej instytucji kredytowej ï rozumie siň przez to instytucjň kredytowŃ, 

o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzŃdzenia 575/2013, prowadzŃcŃ na 

podstawie zezwolenia wğaŜciwego organu nadzoru na terytorium innego paŒstwa 

czğonkowskiego dziağalnoŜĺ maklerskŃ, lub prowadzŃcŃ na podstawie 

zezwolenia wğaŜciwego organu nadzoru na terytorium innego paŒstwa 

czğonkowskiego rachunki, na kt·rych rejestrowane sŃ papiery wartoŜciowe 

dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym; 

32) zagranicznej firmie inwestycyjnej ï rozumie siň przez to osobň prawnŃ lub 

jednostkň organizacyjnŃ nieposiadajŃcŃ osobowoŜci prawnej z siedzibŃ na 

terytorium innego paŒstwa czğonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego 

paŒstwa nie wymagajŃ ustanowienia siedziby ï z centralŃ na terytorium innego 

paŒstwa czğonkowskiego, albo osobň fizycznŃ z miejscem zamieszkania na 

terytorium innego paŒstwa czğonkowskiego, prowadzŃcŃ na podstawie 

zezwolenia wğaŜciwego organu nadzoru dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium 

innego paŒstwa czğonkowskiego, jak r·wnieŨ zagranicznŃ instytucjň kredytowŃ; 

33) firmie inwestycyjnej ï rozumie siň przez to dom maklerski, bank prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ, zagranicznŃ firmň inwestycyjnŃ prowadzŃcŃ dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranicznŃ osobň 

prawnŃ z siedzibŃ na terytorium paŒstwa naleŨŃcego do OECD lub WTO, 

prowadzŃcŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziağalnoŜĺ maklerskŃ; 

34) ustawie o nadzorze ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 29 lipca 2005 r. 

o nadzorze nad rynkiem kapitağowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1289); 

35) Komisji ï rozumie siň przez to Komisjň Nadzoru Finansowego, o kt·rej mowa 

w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. 

z 2016 r. poz. 174, 615, 888 i 996); 

36) banku powierniczym ï rozumie siň przez to bank krajowy posiadajŃcy 

zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunk·w papier·w wartoŜciowych, 

rachunk·w derywat·w i rachunk·w zbiorczych; 

37) podmiocie nadzorowanym ï rozumie siň przez to podmiot nadzorowany 

w rozumieniu ustawy o nadzorze; 

38) banku zagranicznym ï rozumie siň przez to bank majŃcy siedzibň poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wyğŃczeniem zagranicznej instytucji 

kredytowej; 
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39) zakğadzie ubezpieczeŒ ï rozumie siň przez to krajowy zakğad ubezpieczeŒ, 

o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy z dnia 11 wrzeŜnia 2015 r. 

o dziağalnoŜci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844 oraz z 2016 

r. poz. 615), zagraniczny zakğad ubezpieczeŒ, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 

55 tej ustawy, prowadzŃcy dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

krajowy zakğad reasekuracji, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 19 tej ustawy, 

oraz zagraniczny zakğad reasekuracji, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej 

ustawy, prowadzŃcy dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

39a) sp·ğce zarzŃdzajŃcej ï rozumie siň przez to podmiot lub sp·ğkň, o kt·rych mowa 

w art. 2 pkt 10 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 

i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. 

poz. 157, z p·Ŧn. zm.5)), zwanej dalej ĂustawŃ o funduszach inwestycyjnychò; 

39aa) zarzŃdzajŃcym z UE ï rozumie siň przez to osobň prawnŃ, o kt·rej mowa w art. 

2 pkt 10c ustawy o funduszach inwestycyjnych; 

39ab) zarzŃdzajŃcym ASI ï rozumie siň przez to podmiot, o kt·rym mowa 

w art. 2 pkt 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych; 

39b) kliencie profesjonalnym ï rozumie siň przez to podmiot, na kt·rego rzecz jest lub 

ma byĺ Ŝwiadczona co najmniej jedna z usğug, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 

lub 4, kt·ry posiada doŜwiadczenie i wiedzň pozwalajŃce na podejmowanie 

wğaŜciwych decyzji inwestycyjnych, jak r·wnieŨ na wğaŜciwŃ ocenň ryzyka 

zwiŃzanego z tymi decyzjami, kt·ry jest: 

a) bankiem, 

b) firmŃ inwestycyjnŃ, 

c) zakğadem ubezpieczeŒ, 

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywnŃ sp·ğkŃ inwestycyjnŃ, 

towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarzŃdzajŃcym ASI 

w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu 

ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy 

emerytalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 291 i 615), 

f) towarowym domem maklerskim, 

                                                           
5) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostağy ogğoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 

1260, 1357, 1634 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615, 904 i 996. 
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g) podmiotem, o kt·rym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13, 

h) innŃ niŨ wskazane w lit. aïg instytucjŃ finansowŃ, 

i) inwestorem instytucjonalnym innym niŨ wskazany w lit. aïh prowadzŃcym 

regulowanŃ dziağalnoŜĺ na rynku finansowym, 

j) podmiotem prowadzŃcym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej 

dziağalnoŜĺ r·wnowaŨnŃ do dziağalnoŜci prowadzonej przez podmioty 

wskazane w lit.  aïi, 

k) przedsiňbiorcŃ speğniajŃcym co najmniej dwa z poniŨszych wymog·w, przy 

czym r·wnowartoŜĺ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy 

zastosowaniu Ŝredniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski 

na dzieŒ sporzŃdzenia przez danego przedsiňbiorcň sprawozdania 

finansowego: 

ï suma bilansowa tego przedsiňbiorcy wynosi co najmniej 

20 000 000 euro, 

ï osiŃgniňta przez tego przedsiňbiorcň wartoŜĺ przychod·w ze sprzedaŨy 

wynosi co najmniej 40 000 000 euro, 

ï kapitağ wğasny lub fundusz wğasny tego przedsiňbiorcy wynosi co 

najmniej 2 000 000 euro, 

l) jednostkŃ administracji rzŃdowej lub samorzŃdowej, organem publicznym, 

kt·ry zarzŃdza dğugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem 

światowym, Miňdzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim 

Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub innŃ 

organizacjŃ miňdzynarodowŃ peğniŃcŃ podobne funkcje, 

m) innym inwestorem instytucjonalnym, kt·rego gğ·wnym przedmiotem 

dziağalnoŜci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty 

zajmujŃce siň sekurytyzacjŃ aktyw·w lub zawieraniem innego rodzaju 

transakcji finansowych, 

n) podmiotem innym niŨ wskazane w lit. aïm, kt·ry na sw·j wniosek zostağ 

przez firmň inwestycyjnŃ uznany za klienta profesjonalnego na podstawie 

art. 3a ust. 1; 

39c) kliencie detalicznym ï rozumie siň przez to podmiot niebňdŃcy klientem 

profesjonalnym, na kt·rego rzecz jest lub ma byĺ Ŝwiadczona co najmniej jedna 

z usğug, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4; 
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40) umowie ubezpieczenia odpowiedzialnoŜci cywilnej ï rozumie siň przez to 

umowň, o kt·rej mowa w art. 822 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. ï Kodeks 

cywilny (Dz. U. z 2016 r. poz. 380 i 585); 

41) PrzewodniczŃcym Komisji ï rozumie siň przez to PrzewodniczŃcego Komisji, 

o kt·rej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem 

finansowym; 

42) ustawie o ostatecznoŜci rozrachunku ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 

24 sierpnia 2001 r. o ostatecznoŜci rozrachunku w systemach pğatnoŜci 

i systemach rozrachunku papier·w wartoŜciowych oraz zasadach nadzoru nad 

tymi systemami (Dz. U. z 2016 r. poz. 1224); 

43) systemie rozrachunku ï rozumie siň przez to system, o kt·rym mowa w art. 1 

pkt 2 ustawy o ostatecznoŜci rozrachunku; 

44) zleceniu rozrachunku ï rozumie siň przez to zlecenie, o kt·rym mowa w art. 1 

pkt 12 lit.  b ustawy o ostatecznoŜci rozrachunku; 

45) przedsiňbiorcy ï rozumie siň przez to przedsiňbiorcň, o kt·rym mowa w art. 4 

ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziağalnoŜci gospodarczej 

(Dz. U. z 2015 r. poz. 584, z p·Ŧn. zm.6)); 

46) przedsiňbiorcy zagranicznym ï rozumie siň przez to przedsiňbiorcň 

zagranicznego w rozumieniu art. 5 pkt 3 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. 

o swobodzie dziağalnoŜci gospodarczej; 

47) kr·tkiej sprzedaŨy ï rozumie siň przez to kr·tkŃ sprzedaŨ w rozumieniu art. 2 

ust. 1 lit.  b rozporzŃdzenia 236/2012; 

48) towarze ï rozumie siň przez to towar, o kt·rym mowa w art. 2 

pkt 1 rozporzŃdzenia 1287/2006; 

49) CCP ï rozumie siň przez to podmiot, o kt·rym mowa w art. 2 

pkt 1 rozporzŃdzenia 648/2012, majŃcy siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej; 

50) dniu roboczym ï rozumie siň przez to kaŨdy dzieŒ od poniedziağku do piŃtku, 

z wyğŃczeniem dni ustawowo wolnych od pracy; 

                                                           
6) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostağy ogğoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 875, 

978, 1197, 1268, 1272, 1618, 1649, 1688, 1712, 1844 i 1893 oraz z 2016 r. poz. 65, 352, 615, 780, 

868, 903, 960, 1165 i 1228. 
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51) danych osobowych ï rozumie siň przez to imiona i nazwisko, datň i miejsce 

urodzenia, adres zamieszkania, w przypadku obywateli Rzeczypospolitej 

Polskiej takŨe numer PESEL, w odniesieniu do os·b nieposiadajŃcych 

obywatelstwa polskiego takŨe numer paszportu, a w przypadku jego braku ï 

numer innego dokumentu potwierdzajŃcego toŨsamoŜĺ; 

52) informacji poufnej ï rozumie siň przez to informacjň poufnŃ w rozumieniu 

art. 7 rozporzŃdzenia 596/2014. 

Art.  3a. 1. Firma inwestycyjna na pisemne ŨŃdanie podmiotu innego niŨ 

okreŜlony w art. 3 pkt 39b lit.  aïm i w zakresie okreŜlonym w takim ŨŃdaniu moŨe 

uznaĺ go za klienta profesjonalnego, pod warunkiem Ũe posiada on wiedzň 

i doŜwiadczenie pozwalajŃce na podejmowanie wğaŜciwych decyzji inwestycyjnych, 

jak r·wnieŨ na wğaŜciwŃ ocenň ryzyka zwiŃzanego z tymi decyzjami. Firma 

inwestycyjna przed uwzglňdnieniem ŨŃdania jest obowiŃzana ustaliĺ wiedzň klienta 

o zasadach traktowania klient·w profesjonalnych przy Ŝwiadczeniu usğug o kt·rych 

mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, kt·rych ŨŃdanie dotyczy. 

2. Firma inwestycyjna na pisemne ŨŃdanie klienta profesjonalnego i w zakresie 

okreŜlonym w tym ŨŃdaniu moŨe uznaĺ go za klienta detalicznego. Firma 

inwestycyjna moŨe takŨe uznaĺ klienta profesjonalnego za klienta detalicznego 

pomimo braku takiego ŨŃdania. 

Art.  4. 1. Rachunkami papier·w wartoŜciowych sŃ rachunki, na kt·rych 

zapisywane sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, prowadzone wyğŃcznie 

przez: 

1) domy maklerskie i banki prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ, banki powiernicze, 

zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzŃce 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie 

oddziağu, Krajowy Depozyt, sp·ğkň, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ 

wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, 

oraz Narodowy Bank Polski ï jeŨeli oznaczenie tych rachunk·w pozwala na 

identyfikacjň os·b, kt·rym przysğugujŃ prawa z papier·w wartoŜciowych; 

2) inne podmioty bňdŃce uczestnikami depozytu papier·w wartoŜciowych lub 

systemu rejestracji papier·w wartoŜciowych prowadzonego przez Narodowy 

Bank Polski, poŜredniczŃce w zbywaniu papier·w wartoŜciowych emitowanych 
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przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï jeŨeli dokonywane przez nie 

zapisy dotyczŃ tych papier·w i pozwalajŃ na identyfikacjň os·b, kt·rym 

przysğugujŃ prawa z papier·w wartoŜciowych. 

2. Od chwili zarejestrowania papier·w wartoŜciowych, na podstawie umowy, 

kt·rej przedmiotem jest rejestracja tych papier·w wartoŜciowych w depozycie 

papier·w wartoŜciowych, za rachunki papier·w wartoŜciowych uwaŨa siň r·wnieŨ 

zapisy dotyczŃce tych papier·w, dokonywane w zwiŃzku z ich subskrypcjŃ lub 

sprzedaŨŃ w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, przez: 

1) podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ lub 

2) banki powiernicze 

ï o ile identyfikujŃ one osoby, kt·rym przysğugujŃ prawa z papier·w wartoŜciowych. 

2a. Od chwili zarejestrowania skarbowych papier·w oszczňdnoŜciowych 

w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. 

z 2013 r. poz. 885, z p·Ŧn. zm.7)), na podstawie umowy, kt·rej przedmiotem jest 

rejestracja tych papier·w wartoŜciowych w depozycie papier·w wartoŜciowych, za 

rachunki papier·w wartoŜciowych uwaŨa siň r·wnieŨ zapisy dotyczŃce tych papier·w, 

dokonywane przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ lub banki 

powiernicze, o ile zapisy te identyfikujŃ osoby, kt·rym przysğugujŃ prawa z tych 

papier·w wartoŜciowych. 

3. Ilekroĺ w ustawie jest mowa o rachunkach papier·w wartoŜciowych, rozumie 

siň przez to r·wnieŨ rachunki, na kt·rych sŃ zapisywane niebňdŃce papierami 

wartoŜciowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenty finansowe dopuszczone 

do obrotu zorganizowanego. 

Art.  4a. 1. Rachunkami derywat·w sŃ rachunki, na kt·rych sŃ zapisywane 

instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego, prowadzone 

wyğŃcznie przez domy maklerskie i banki prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ, banki 

powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzŃce 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziağu ï 

jeŨeli oznaczenie tych rachunk·w pozwala na identyfikacjň os·b, kt·rym przysğugujŃ 

prawa z instrument·w pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego. 

                                                           
7) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostağy ogğoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 938 

i 1646, z 2014 r. poz. 379, 911, 1146, 1626 i 1877, z 2015 r. poz. 238, 532, 1045, 1117, 1130, 1189, 

1190, 1269, 1358, 1513, 1830, 1854, 1890 i 2150 oraz z 2016 r. poz. 195 i 1257. 
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2. Podmiot prowadzŃcy rachunki derywat·w dokonuje zapis·w na rachunku 

derywat·w i rachunku pieniňŨnym klienta po rozliczeniu transakcji przez wğaŜciwy 

podmiot rozliczajŃcy, najp·Ŧniej do koŒca dnia, w kt·rym nastŃpiğo to rozliczenie, na 

podstawie zapis·w dokonanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych przez ten 

podmiot. 

3. Przepis ust. 1 nie ogranicza moŨliwoŜci rejestrowania poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej instrument·w pochodnych dopuszczonych do obrotu 

zorganizowanego, bňdŃcych przedmiotem transakcji zawieranych przez: 

1) zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziağu lub 

2) zagraniczne firmy inwestycyjne w ramach wykonywania na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 

w zwiŃzku z realizacjŃ zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego, 

alternatywnego systemu obrotu lub zapewnieniem pğynnoŜci obrotu 

instrumentami pochodnymi, lub 

3) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzŃce dziağalnoŜci maklerskiej na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub 

4) inne podmioty z siedzibŃ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

nieprowadzŃce dziağalnoŜci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

o ile speğniajŃ warunki okreŜlone w art. 31 ust. 2. 

4. Do rachunk·w derywat·w stosuje siň odpowiednio przepisy dotyczŃce 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych. 

Art.  5. 1. Papiery wartoŜciowe: 

1) bňdŃce przedmiotem oferty publicznej lub 

2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub, 

3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub 

4) emitowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski 

ï nie majŃ formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy, 

kt·rej przedmiotem jest rejestracja tych papier·w wartoŜciowych w depozycie 

papier·w wartoŜciowych (dematerializacja). 

2. Papiery wartoŜciowe mogŃ nie mieĺ formy dokumentu r·wnieŨ w przypadku, 

gdy przewidujŃ to odrňbne przepisy dotyczŃce emisji tych papier·w. 

3. Papiery wartoŜciowe: 
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1) bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, kt·re nie bňdŃ podlegaĺ dopuszczeniu do 

obrotu na rynku regulowanym, albo 

2) wprowadzone wyğŃcznie do alternatywnego systemu obrotu 

ï mogŃ nie podlegaĺ dematerializacji, o kt·rej mowa w ust. 1, jeŨeli emitent tak 

postanowi. W takim przypadku ust. 4 i 6 nie stosuje siň. 

4. Emitent papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w ust. 1, jest zobowiŃzany 

do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, kt·rej przedmiotem jest rejestracja tych 

papier·w wartoŜciowych w depozycie papier·w wartoŜciowych. 

5. Przed zğoŨeniem wniosku o dopuszczenie instrument·w finansowych 

niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi ani instrumentami pochodnymi, do obrotu na 

rynku regulowanym, podmiot ubiegajŃcy siň o dopuszczenie do obrotu tych 

instrument·w jest zobowiŃzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, kt·rej 

przedmiotem jest rejestracja tych instrument·w w depozycie papier·w 

wartoŜciowych. 

6. JeŨeli system rejestracji papier·w wartoŜciowych emitowanych przez Skarb 

PaŒstwa lub opiewajŃcych na wynikajŃce z nich zbywalne prawa majŃtkowe bňdzie 

prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent bňdŃcy Skarbem PaŒstwa jest 

zobowiŃzany, przed zğoŨeniem wniosku o dopuszczenie papier·w wartoŜciowych do 

obrotu na rynku regulowanym albo o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu 

obrotu, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskim umowy, kt·rej przedmiotem jest 

rejestracja papier·w wartoŜciowych w takim systemie. 

7. W przypadku papier·w wartoŜciowych wyemitowanych poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, przedmiotem rejestracji moŨe byĺ ta czňŜĺ papier·w 

wartoŜciowych, kt·ra stanowi przedmiot oferty publicznej, lub kt·re majŃ byĺ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

8. Zawarcie przez sp·ğkň niebňdŃcŃ sp·ğkŃ publicznŃ umowy o rejestracjň praw 

do akcji oraz akcji w depozycie papier·w wartoŜciowych wymaga upowaŨnienia 

zawartego w uchwale walnego zgromadzenia tej sp·ğki, a w przypadku emitenta 

z siedzibŃ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w uchwale wğaŜciwego organu 

stanowiŃcego tego emitenta. UpowaŨnienie do zawarcia umowy o rejestracjň akcji 

w depozycie papier·w wartoŜciowych jest r·wnoznaczne z upowaŨnieniem do 
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zawarcia umowy o rejestracjň w depozycie papier·w wartoŜciowych praw do akcji, 

z kt·rych wynika uprawnienie do otrzymania tych akcji. 

9. Umowa o rejestracjň akcji w depozycie papier·w wartoŜciowych stanowi 

takŨe podstawň do rejestrowania w depozycie papier·w wartoŜciowych praw poboru 

z tych akcji. 

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnoŜci 

z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, sp·ğce zaleŨnej od Krajowego 

Depozytu, umowa o rejestracjň papier·w wartoŜciowych lub innych instrument·w 

finansowych w depozycie papier·w wartoŜciowych jest zawierana z tŃ sp·ğkŃ. 

Art.  5a. 1. Na podstawie umowy zawartej przez emitenta z Krajowym 

Depozytem lub sp·ğkŃ, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci 

z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w depozycie papier·w 

wartoŜciowych mogŃ byĺ r·wnieŨ rejestrowane papiery wartoŜciowe, kt·re zgodnie 

z odrňbnymi przepisami dotyczŃcymi emisji tych papier·w, mogŃ nie mieĺ formy 

dokumentu. 

2. W depozycie papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ r·wnieŨ rejestrowane 

papiery wartoŜciowe, inne niŨ wskazane w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty 

z siedzibŃ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane przez: 

1) uczestnik·w Krajowego Depozytu lub ich klient·w, lub 

2) uczestnik·w sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci 

z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub ich klient·w. 

3. Do papier·w wartoŜciowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 i 2 stosuje siň 

przepisy ustawy dotyczŃce zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych, w tym 

dotyczŃce nabywania oraz przenoszenia praw z takich papier·w. 

Art.  6. 1. W przypadku papier·w wartoŜciowych wydanych w formie 

dokumentu, emitent jest obowiŃzany, przed zawarciem umowy, kt·rej przedmiotem 

jest rejestracja tych papier·w wartoŜciowych w depozycie papier·w wartoŜciowych, 

zğoŨyĺ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

przez firmň inwestycyjnŃ, Krajowy Depozyt lub sp·ğkň, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 

pkt 1. Podmioty te sŃ obowiŃzane utworzyĺ rejestr os·b uprawnionych z tych 

papier·w. 
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2. W przypadku papier·w wartoŜciowych wydanych w formie dokumentu, 

zapisy w rejestrze, o kt·rym mowa w ust. 1, uzyskujŃ znaczenie prawne zapis·w na 

rachunkach papier·w wartoŜciowych, a dokumenty zğoŨone do depozytu zostajŃ 

pozbawione mocy prawnej z chwilŃ zarejestrowania tych papier·w w depozycie 

papier·w wartoŜciowych. 

3. W przypadku papier·w wartoŜciowych wydanych w formie dokumentu poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, obowiŃzek okreŜlony w ust. 1 uznaje siň za 

speğniony przez zarejestrowanie tych papier·w wartoŜciowych, przed zawarciem 

umowy, kt·rej przedmiotem jest rejestracja tych papier·w wartoŜciowych 

w depozycie papier·w wartoŜciowych, przez osobň prawnŃ lub innŃ jednostkň 

organizacyjnŃ wykonujŃcŃ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania 

w zakresie centralnej rejestracji papier·w wartoŜciowych lub rozliczania transakcji 

zawieranych w obrocie papierami wartoŜciowymi. 

4. Dokumenty, w formie kt·rych wydane zostağy papiery wartoŜciowe 

zarejestrowane przez podmiot, o kt·rym mowa w ust. 3, tracŃ moc prawnŃ na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z chwilŃ zarejestrowania tych papier·w 

w depozycie papier·w wartoŜciowych. 

Art.  7. 1. Prawa ze zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych powstajŃ 

z chwilŃ zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych 

i przysğugujŃ osobie bňdŃcej posiadaczem tego rachunku. 

2. Umowa zobowiŃzujŃca do przeniesienia zdematerializowanych papier·w 

wartoŜciowych przenosi te papiery z chwilŃ dokonania odpowiedniego zapisu na 

rachunku papier·w wartoŜciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do poŨytk·w 

ze zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych nastŃpiğo w dniu, w kt·rym 

w depozycie papier·w wartoŜciowych powinno zostaĺ przeprowadzone rozliczenie 

transakcji, lub p·Ŧniej, a papiery te sŃ nadal zapisane na rachunku zbywcy, poŨytki 

przypadajŃ nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papier·w 

wartoŜciowych. 

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych 

nastŃpiğo na podstawie zdarzenia prawnego powodujŃcego z mocy ustawy 

przeniesienie tych papier·w, zapis na rachunku papier·w wartoŜciowych nabywcy jest 

dokonywany na jego ŨŃdanie. 



ÉKancelaria Sejmu  s. 20/308 

2017-06-27 

4. Dokonanie zapisu na rachunku papier·w wartoŜciowych na podstawie 

umowy, o kt·rej mowa w ust. 2, nastňpuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia 

papier·w wartoŜciowych pomiňdzy odpowiednimi kontami depozytowymi, o kt·rych 

mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1. 

5. ZobowiŃzanie siň do zbycia papier·w wartoŜciowych w transakcji zawartej 

w obrocie zorganizowanym, przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papier·w 

wartoŜciowych zbywcy jest dopuszczalne, o ile: 

1) zostağy one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, kt·rej rozliczenie jest 

zabezpieczone przez fundusz, o kt·rym mowa w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub 

2) nastňpuje w ramach tej samej transakcji, w kt·rej zbywca zobowiŃzağ siň i stağ 

siň uprawniony do nabycia tej samej liczby takich samych papier·w 

wartoŜciowych, a rozrachunek nabycia nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ rozrachunek 

zbycia, lub 

3) zostağy one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym 

rynku regulowanym, lub 

4) nastňpuje w ramach transakcji kr·tkiej sprzedaŨy zgodnie z przepisami 

rozporzŃdzenia 236/2012, lub 

5) zostağy one uprzednio przeniesione przez zbywcň na podstawie umowy poŨyczki 

papier·w wartoŜciowych lub z zastrzeŨeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich 

zwrotu lub odkupu nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ rozrachunek zbycia. 

5a. (uchylony) 

5b. Przepisy ust. 1ï5 nie wyğŃczajŃ prawa do zobowiŃzania siň do zbycia 

papier·w wartoŜciowych poza obrotem zorganizowanym przed dokonaniem ich 

zapisu na rachunku papier·w wartoŜciowych zbywcy. 

6. Przepisy ust. 1ï5 i 5b stosuje siň r·wnieŨ do wyemitowanych poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem oferty 

publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzonych 

do alternatywnego systemu obrotu, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy, 

kt·rej przedmiotem jest rejestracja tych papier·w w depozycie papier·w 

wartoŜciowych. 

Art.  8. 1. Przepisy art. 7 stosuje siň odpowiednio do niebňdŃcych papierami 

wartoŜciowymi instrument·w finansowych bňdŃcych przedmiotem obrotu 

zorganizowanego, z tym Ũe w odniesieniu do instrument·w pochodnych 
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dopuszczonych do obrotu zorganizowanego okreŜlone w art. 7 skutki prawne 

zwiŃzane z zapisem na rachunku papier·w wartoŜciowych powstajŃ: 

1) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ï z chwilŃ zapisania tych instrument·w 

na rachunku derywat·w; 

2) w przypadku, o kt·rym mowa w art. 4a ust. 3 ï z chwilŃ zapisania tych 

instrument·w na koncie rozliczeniowym prowadzonym przez podmiot 

rozliczajŃcy, o kt·rym mowa w art. 45b ust. l pkt 2. 

2. Do ustalenia os·b uprawnionych lub zobowiŃzanych z instrument·w 

pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, rejestrowanych poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z art. 4a ust. 3, przepis·w prawa 

polskiego nie stosuje siň, z zastrzeŨeniem art. 45h ust. 2. 

Art.  8a. 1. Podmioty, o kt·rych mowa w art. 4 ust. 1, mogŃ prowadziĺ w ramach 

depozytu papier·w wartoŜciowych lub systemu rejestracji papier·w wartoŜciowych 

prowadzonego przez Narodowy Bank Polski rachunki, na kt·rych mogŃ byĺ 

rejestrowane zdematerializowane papiery wartoŜciowe nienaleŨŃce do os·b, dla 

kt·rych rachunki te sŃ prowadzone, ale naleŨŃce do innej osoby lub os·b (rachunki 

zbiorcze). Zdematerializowane papiery wartoŜciowe zapisane na rachunku zbiorczym 

nie sŃ zapisywane na rachunkach papier·w wartoŜciowych. 

2. Rachunki zbiorcze mogŃ byĺ prowadzone dla: 

1) os·b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siedzibŃ poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, kt·re wykonujŃ zadania w zakresie centralnej 

rejestracji papier·w wartoŜciowych i podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu 

sprawujŃcego nadz·r nad instytucjami finansowymi w paŒstwie czğonkowskim 

albo w paŒstwie r·wnowaŨnym; 

2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadzŃcych dziağalnoŜci maklerskiej 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uprawnionych do prowadzenia 

dziağalnoŜci w zakresie rejestrowania instrument·w finansowych w paŒstwie ich 

siedziby; 

3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziağu, uprawnionych do 

prowadzenia dziağalnoŜci w zakresie rejestrowania instrument·w finansowych 

w paŒstwie ich siedziby; 
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4) zagranicznych os·b prawnych z siedzibŃ w paŒstwie r·wnowaŨnym, 

uprawnionych do prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej w zakresie rejestrowania 

instrument·w finansowych w paŒstwie ich siedziby, nieprowadzŃcych 

dziağalnoŜci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

5) bank·w zagranicznych z siedzibŃ w paŒstwie r·wnowaŨnym, uprawnionych do 

prowadzenia dziağalnoŜci w zakresie rejestrowania instrument·w finansowych 

w paŒstwie ich siedziby. 

3. Podmiot, dla kt·rego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku 

zbiorczego), nie jest uwaŨany za uprawnionego z zapisanych na tym rachunku 

zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych. Z zastrzeŨeniem ust. 4 i 5, do 

ustalania os·b uprawnionych z takich papier·w wartoŜciowych nie stosuje siň 

przepis·w prawa polskiego. 

4. Osoba wskazana podmiotowi prowadzŃcemu rachunek zbiorczy przez 

posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z papier·w wartoŜciowych 

zapisanych na takim rachunku jest uwaŨana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

za osobň uprawnionŃ ze zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych zapisanych 

na tym rachunku w liczbie wynikajŃcej z tego wskazania. 

5. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb okreŜlenia chwili 

powstania praw ze zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych, ich przeniesienia 

na innŃ osobň, uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papier·w wartoŜciowych, 

a takŨe dla ustalenia dopuszczalnoŜci zobowiŃzania siň do ich zbycia uznaje siň, Ũe 

zapis na rachunku zbiorczym wywoğuje skutki prawne, kt·re przepis art. 7 wiŃŨe 

z zapisem na rachunku papier·w wartoŜciowych. 

6. świadczenia wynikajŃce ze zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych 

zapisanych na rachunku zbiorczym, otrzymane bezpoŜrednio lub poŜrednio od 

emitent·w, podmiot prowadzŃcy rachunek zbiorczy przekazuje lub stawia do 

dyspozycji wyğŃcznie posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawnionym z papier·w 

wartoŜciowych zapisanych na rachunku zbiorczym nie przysğuguje wobec podmiotu 

prowadzŃcego ten rachunek zbiorczy roszczenie o wydanie tych ŜwiadczeŒ. 

7. Przepisy ust. 1ï6 stosuje siň odpowiednio do niebňdŃcych papierami 

wartoŜciowymi instrument·w finansowych bňdŃcych przedmiotem obrotu 

zorganizowanego, z wyğŃczeniem instrument·w pochodnych. 



ÉKancelaria Sejmu  s. 23/308 

2017-06-27 

8. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunk·w zbiorczych stosuje siň 

odpowiednio przepisy dotyczŃce rachunk·w papier·w wartoŜciowych. 

Art.  8b. 1. Na ŨŃdanie Komisji albo Generalnego Inspektora Informacji 

Finansowej posiadacz rachunku zbiorczego jest obowiŃzany do niezwğocznego 

przekazania okreŜlonych w tym ŨŃdaniu danych umoŨliwiajŃcych identyfikacjň os·b 

uprawnionych z papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, oraz 

danych co do liczby i rodzaju posiadanych przez te osoby papier·w wartoŜciowych. 

W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie posiada informacji 

pozwalajŃcych na ustalenie takich os·b lub liczby i rodzaju posiadanych przez nie 

papier·w wartoŜciowych, jest on obowiŃzany do wskazania klienta, na kt·rego 

rachunek papiery wartoŜciowe zapisane na rachunku zbiorczym sŃ rejestrowane 

w prowadzonej przez posiadacza rachunku zbiorczego ewidencji. 

2. ŧŃdanie, o kt·rym mowa w ust. 1, przekazywane jest posiadaczowi rachunku 

zbiorczego za poŜrednictwem podmiotu prowadzŃcego rachunek zbiorczy. Posiadacz 

rachunku zbiorczego przekazuje ŨŃdane informacje za poŜrednictwem podmiotu 

prowadzŃcego rachunek zbiorczy. 

3. Podmiot prowadzŃcy rachunek zbiorczy moŨe ŨŃdaĺ od posiadacza rachunku 

zbiorczego przekazania mu danych dotyczŃcych os·b uprawnionych z rejestrowanych 

na tym rachunku papier·w wartoŜciowych, w zakresie niezbňdnym dla prawidğowego 

wykonania przez podmiot prowadzŃcy rachunek zbiorczy przewidzianych 

w przepisach prawa podatkowego obowiŃzk·w zwiŃzanych z powstağymi na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zobowiŃzaniami podatkowymi tych os·b. 

Posiadacz rachunku zbiorczego, kt·ry nie posiada danych dotyczŃcych takich os·b, 

przekazuje podmiotowi prowadzŃcemu rachunek zbiorczy informacjň okreŜlajŃcŃ 

odrňbnie liczbň papier·w wartoŜciowych naleŨŃcych do os·b fizycznych oraz do 

podatnik·w podatku dochodowego od os·b prawnych, wedğug stanu na dzieŒ 

okreŜlony przez podmiot prowadzŃcy rachunek zbiorczy. 

4. Umowa o prowadzenie rachunku zbiorczego powinna zawieraĺ informacjň 

o obowiŃzku skğadania przez podatnik·w bňdŃcych osobami fizycznymi zeznaŒ 

podatkowych o wysokoŜci dochodu (straty) osiŃgniňtego przez nich w roku 

podatkowym z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych i z realizacji praw 

wynikajŃcych z papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit.  b, oraz 

o obowiŃzku zapğaty podatku dochodowego od tego dochodu. 
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5. Podmiot prowadzŃcy rachunek zbiorczy nie moŨe przetwarzaĺ danych 

osobowych otrzymanych zgodnie z ust. 1ï3 w celach innych, niŨ okreŜlone w ustawie. 

Art.  8c. 1. Podmiot prowadzŃcy rachunek zbiorczy, na ŨŃdanie os·b 

uprawnionych z papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, w celu 

umoŨliwienia zğoŨenia przez nie wniosku o stwierdzenie nadpğaty w podatku 

dochodowym, wydaje zaŜwiadczenie, w kt·rym podaje: 

1) wysokoŜĺ dochodu (przychodu) przekazanego posiadaczowi rachunku 

zbiorczego; 

2) wysokoŜĺ pobranego podatku; 

3) datň osiŃgniňcia i przekazania dochodu oraz pobrania podatku. 

2. ZaŜwiadczenie, o kt·rym mowa w ust. 1, moŨe zostaĺ wystawione wyğŃcznie 

na rzecz osoby, kt·ra zostağa wskazana podmiotowi prowadzŃcemu rachunek zbiorczy 

przez posiadacza tego rachunku poŜredniczŃcego w dokonaniu Ŝwiadczenia, jako 

osoba, na rzecz kt·rej Ŝwiadczenie to zostağo zrealizowane. 

3. Osoby, o kt·rych mowa w ust. 1, dochodzŃce zwrotu nadpğaty w podatku 

dochodowym, muszŃ udokumentowaĺ miejsce zamieszkania lub siedziby 

certyfikatem rezydencji. 

4. Minister wğaŜciwy do spraw finans·w publicznych okreŜli, w drodze 

rozporzŃdzenia, wz·r zaŜwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1, majŃc na wzglňdzie 

koniecznoŜĺ zapewnienia prawidğowego rozliczenia podatku dochodowego. 

Art.  9. 1. Na ŨŃdanie posiadacza rachunku papier·w wartoŜciowych podmiot 

prowadzŃcy ten rachunek, zwany ĂwystawiajŃcymò, wystawia mu na piŜmie, 

oddzielnie dla kaŨdego rodzaju papier·w wartoŜciowych, imienne Ŝwiadectwo 

depozytowe, zwane dalej ĂŜwiadectwemò. Na ŨŃdanie posiadacza rachunku w treŜci 

wystawianego Ŝwiadectwa moŨe zostaĺ wskazana czňŜĺ lub wszystkie papiery 

wartoŜciowe zapisane na tym rachunku. 

2. świadectwo potwierdza legitymacjň do realizacji uprawnieŒ wynikajŃcych 

z papier·w wartoŜciowych wskazanych w jego treŜci, kt·re nie sŃ lub nie mogŃ byĺ 

realizowane wyğŃcznie na podstawie zapis·w na rachunku papier·w wartoŜciowych, 

z wyğŃczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. 

Art.  10. 1. świadectwo zawiera: 

1) firmň (nazwň), siedzibň i adres wystawiajŃcego oraz numer Ŝwiadectwa; 
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2) liczbň papier·w wartoŜciowych; 

3) rodzaj i kod papieru wartoŜciowego; 

4) firmň (nazwň), siedzibň i adres emitenta; 

5) wartoŜĺ nominalnŃ papieru wartoŜciowego; 

6) imiň i nazwisko lub nazwň (firmň) i siedzibň oraz adres posiadacza rachunku 

papier·w wartoŜciowych; 

7) informacjň o istniejŃcych ograniczeniach przenoszenia papier·w wartoŜciowych 

lub o ustanowionych na nich obciŃŨeniach; 

8) datň i miejsce wystawienia Ŝwiadectwa; 

9) cel wystawienia Ŝwiadectwa; 

10) termin waŨnoŜci Ŝwiadectwa; 

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione Ŝwiadectwo, dotyczŃce tych samych 

papier·w wartoŜciowych, byğo niewaŨne albo zostağo zniszczone lub utracone 

przed upğywem terminu swojej waŨnoŜci ï wskazanie, Ũe jest to nowy dokument 

Ŝwiadectwa; 

12) podpis osoby upowaŨnionej do wystawienia w imieniu wystawiajŃcego 

Ŝwiadectwa, opatrzony pieczňciŃ wystawiajŃcego. 

1a. świadectwo dotyczŃce, rejestrowanych w depozycie papier·w 

wartoŜciowych zgodnie z art. 5a: 

1) hipotecznych list·w zastawnych ï powinno r·wnieŨ speğniaĺ wymogi okreŜlone 

w art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach 

hipotecznych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1588 oraz z 2016 r. poz. 996); 

2) bankowych papier·w wartoŜciowych ï powinno r·wnieŨ speğniaĺ wymogi 

okreŜlone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe 

(Dz. U. z 2015 r. poz. 128, z p·Ŧn. zm.8)). 

2. W odniesieniu do papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunku 

zbiorczym za Ŝwiadectwo uwaŨa siň dokument o treŜci wskazanej w ust. 1, 

sporzŃdzony w jňzyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego 

rachunku. 

                                                           
8) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostağy ogğoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 128, 559, 

978, 1166, 1223, 1260, 1311, 1348, 1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2281 oraz z 2016 

r. poz. 615, 904, 996 i 1177. 



ÉKancelaria Sejmu  s. 26/308 

2017-06-27 

3. Dokument Ŝwiadectwa sporzŃdzony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 

pkt 1ï3, 6, 8, 10, 12 lub ust. 2 jest niewaŨny. 

Art.  10a. 1. W odniesieniu do akcji sp·ğki publicznej z siedzibŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaŜwiadczenie 

o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o kt·rym mowa w art. 4063 Ä 

2 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych, uwaŨa siň r·wnieŨ 

dokument o treŜci wskazanej w art. 4063 Ä 3 tej ustawy, sporzŃdzony w jňzyku 

polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku. JeŨeli rachunek 

zbiorczy nie jest prowadzony przez Krajowy Depozyt albo przez sp·ğkň, kt·rej 

Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych 

mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, posiadacz tego rachunku powinien zostaĺ wskazany 

Krajowemu Depozytowi albo tej sp·ğce przez podmiot prowadzŃcy dla niego rachunek 

zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu. 

2. W razie wystawienia dokument·w, o kt·rych mowa w ust. 1, posiadacz 

rachunku zbiorczego sporzŃdza na ich podstawie wykaz, o kt·rym mowa w art. 4063 

Ä 7 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych, i przekazuje go 

Krajowemu Depozytowi albo sp·ğce, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ 

wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, 

w terminie okreŜlonym w tym przepisie. W przypadku gdy posiadacz rachunku 

zbiorczego nie jest uczestnikiem Krajowego Depozytu albo sp·ğki, kt·rej Krajowy 

Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa 

w art. 48 ust. 1 pkt 1, wykaz ten jest przekazywany za poŜrednictwem uczestnika 

Krajowego Depozytu lub tej sp·ğki. Spos·b i forma sporzŃdzenia oraz przekazania 

tego wykazu powinny odpowiadaĺ wymogom okreŜlonym zgodnie z art. 50 ust. 4 

pkt 7a. 

Art.  11. 1. Od chwili wystawienia Ŝwiadectwa, papiery wartoŜciowe w liczbie 

wskazanej w treŜci Ŝwiadectwa nie mogŃ byĺ przedmiotem obrotu do chwili utraty 

jego waŨnoŜci albo zwrotu Ŝwiadectwa wystawiajŃcemu przed upğywem terminu jego 

waŨnoŜci. Na okres ten wystawiajŃcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papier·w 

wartoŜciowych na tym rachunku. 

2. W okresie, o kt·rym mowa w ust. 1, te same papiery wartoŜciowe mogŃ byĺ 

wskazane w treŜci kilku Ŝwiadectw, pod warunkiem Ũe cel wystawienia kaŨdego ze 
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Ŝwiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych Ŝwiadectwach zamieszcza 

siň r·wnieŨ, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacjň o dokonaniu blokady papier·w 

wartoŜciowych w zwiŃzku z wczeŜniejszym wystawieniem innych Ŝwiadectw. 

Art.  12. 1. Utratň waŨnoŜci Ŝwiadectwa powoduje: 

1) upğyw terminu jego waŨnoŜci; 

2) przeniesienie papier·w wartoŜciowych obciŃŨonych zastawem w celu 

zaspokojenia zastawnika ï w przypadku Ŝwiadectwa dotyczŃcego tych papier·w 

wartoŜciowych, wystawionego zastawcy; 

3) przeniesienie papier·w wartoŜciowych w trybie postňpowania egzekucyjnego na 

podstawie odrňbnych przepis·w ï w przypadku Ŝwiadectwa dotyczŃcego 

papier·w wartoŜciowych objňtych egzekucjŃ, wystawionego dğuŨnikowi; 

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie 

publicznej ï w przypadku Ŝwiadectwa dotyczŃcego akcji objňtych 

przymusowym wykupem; 

4) zniszczenie lub utrata Ŝwiadectwa. 

2. Utrata waŨnoŜci Ŝwiadectwa lub zwrot Ŝwiadectwa wystawiajŃcemu, 

dokonany przed upğywem terminu jego waŨnoŜci, wyğŃcza moŨliwoŜĺ realizacji, przy 

jego uŨyciu, uprawnienia wynikajŃcego z celu wystawienia tego Ŝwiadectwa. 

3. O utracie waŨnoŜci Ŝwiadectwa z przyczyny okreŜlonej w ust. 1 pkt 2, 3 lub 

3a, wystawionego w celu uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej, 

wystawiajŃcy niezwğocznie zawiadamia tň sp·ğkň. 

4. W przypadku utraty waŨnoŜci Ŝwiadectwa z przyczyny okreŜlonej w ust. 1 

pkt 4, wystawiajŃcy, na ŨŃdanie posiadacza rachunku zgğoszone przed upğywem 

terminu waŨnoŜci tego Ŝwiadectwa, wystawia nowy dokument Ŝwiadectwa, po 

zğoŨeniu przez posiadacza rachunku pisemnego oŜwiadczenia o fakcie posiadania 

Ŝwiadectwa oraz okolicznoŜci jego zniszczenia lub utraty. 

Art.  13. 1. OŜwiadczenia woli w zwiŃzku z dokonywaniem czynnoŜci 

dotyczŃcych obrotu papierami wartoŜciowymi lub innymi instrumentami finansowymi 

na podstawie ustawy oraz innych czynnoŜci wykonywanych w ramach dziağalnoŜci 

podmiot·w nadzorowanych w zakresie regulowanym ustawŃ, mogŃ byĺ skğadane 

w postaci elektronicznej, jeŨeli strony w umowie tak postanowiğy. 
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2. Dokumenty zwiŃzane z czynnoŜciami, o kt·rych mowa w ust. 1, mogŃ byĺ 

sporzŃdzane w formie dokumentu elektronicznego, jeŨeli dokumenty te bňdŃ w spos·b 

naleŨyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone. 

3. OŜwiadczenie woli zğoŨone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie 

zwiŃzanym z czynnoŜciami, o kt·rych mowa w ust. 2, speğnia wymagania formy 

pisemnej takŨe wtedy, gdy forma pisemna zostağa zastrzeŨona pod rygorem 

niewaŨnoŜci. 

4. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜla, w drodze 

rozporzŃdzenia, spos·b tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania 

i zabezpieczania dokument·w zwiŃzanych z czynnoŜciami, o kt·rych mowa w ust. 1, 

z uwzglňdnieniem zapewnienia bezpieczeŒstwa obrotu oraz ochrony interes·w 

inwestor·w. 

Art.  13a. 1. Klienci firm inwestycyjnych wykonujŃcych dziağalnoŜĺ, o kt·rej 

mowa w art. 69a ust. 1, mogŃ wnieŜĺ do Komisji skargň zwiŃzanŃ z przestrzeganiem 

w zwiŃzku z tŃ dziağalnoŜciŃ zasad postňpowania okreŜlonych w art. 59 ust. 2 i 3 

rozporzŃdzenia 1031/2010. 

2. Komisja, udzielajŃc odpowiedzi na skargň dotyczŃcŃ sporu o charakterze 

cywilnoprawnym, informuje skarŨŃcego o pozasŃdowych procedurach rozstrzygania 

spor·w, w tym wskazuje wğaŜciwe sŃdy polubowne. 

3. Do skarg, o kt·rych mowa w ust. 1, nie stosuje siň przepis·w dziağu VIII 

ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. ï Kodeks postňpowania administracyjnego (Dz. U. 

z 2016 r. poz. 23, 868 i 996). 

Art.  13b. 1. Komisja przyjmuje zgğoszenia naruszeŒ lub potencjalnych naruszeŒ 

przepis·w ustawy, rozporzŃdzenia 575/2013 oraz rozporzŃdzenia 909/2014. 

2. Informacje uzyskane w trybie, o kt·rym mowa w ust. 1, w tym informacje, 

kt·re mogğyby umoŨliwiĺ identyfikacjň osoby dokonujŃcej zgğoszenia oraz osoby, 

kt·rej zarzuca siň naruszenie, a takŨe informacja o dokonaniu zgğoszenia mogŃ byĺ 

ujawnione tylko: 

1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popeğnienia przestňpstwa oraz w dokumentach 

przekazywanych w uzupeğnieniu takiego zawiadomienia; 

2) na ŨŃdanie sŃdu lub prokuratora w zwiŃzku z toczŃcym siň postňpowaniem 

karnym lub postňpowaniem w sprawie o przestňpstwo skarbowe. 
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DZIAĞ II 

Wt·rny obr·t instrumentami finansowymi 

Rozdziağ 1 

Przepisy og·lne 

Art.  14. 1. Rynkiem regulowanym, w rozumieniu ustawy, jest dziağajŃcy 

w spos·b stağy system obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego 

obrotu, zapewniajŃcy inwestorom powszechny i r·wny dostňp do informacji rynkowej 

w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrument·w 

finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrument·w, 

zorganizowany i podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu na zasadach okreŜlonych 

w przepisach ustawy, jak r·wnieŨ uznany przez paŒstwo czğonkowskie za speğniajŃcy 

te warunki, i wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany. 

2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozumie siň rynek regulowany dziağajŃcy 

na terytorium innego paŒstwa czğonkowskiego. 

3. Do podmiotu prowadzŃcego zagraniczny rynek regulowany organizujŃcego 

w innym paŒstwie czğonkowskim alternatywny system obrotu stosuje siň odpowiednio 

art. 117a. 

Art.  14a. 1. Podmiot prowadzŃcy zagraniczny rynek regulowany moŨe bez 

zezwolenia Komisji instalowaĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy 

informatyczne i urzŃdzenia techniczne umoŨliwiajŃce dostňp do tego rynku 

podmiotom prowadzŃcym dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

2. Warunkiem podjňcia czynnoŜci, o kt·rych mowa w ust. 1, jest 

poinformowanie Komisji przez wğaŜciwy organ nadzoru, kt·ry udzieliğ danemu 

podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, o zamiarze ich 

podjňcia. 

3. Komisja moŨe zwr·ciĺ siň do organu nadzoru, o kt·rym mowa w ust. 2, 

o wskazanie uczestnik·w rynku, o kt·rym mowa w ust. 1. 

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 16 rozporzŃdzenia 1287/2006, dziağalnoŜĺ 

podmiotu, o kt·rym mowa w ust. 1, uzyska istotne znaczenie dla funkcjonowania 

rynku papier·w wartoŜciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz dla 

ochrony inwestor·w, Komisja podejmuje wsp·ğpracň z organem nadzoru, kt·ry 

udzieliğ temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego. 
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Art.  15. (uchylony)  

Art.  16. 1. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany moŨe organizowaĺ rynki 

wyodrňbnione pod wzglňdem rodzaju papier·w wartoŜciowych lub innych 

instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ rodzaju ich emitent·w. 

2. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany moŨe, w ramach organizowania rynku 

regulowanego, wyodrňbniĺ rynek oficjalnych notowaŒ, zwany dalej Ărynkiem 

oficjalnych notowaŒò, speğniajŃcy dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymog·w 

okreŜlonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyczŃce emitent·w papier·w 

wartoŜciowych oraz papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem obrotu na tym 

rynku. 

3. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany moŨe organizowaĺ alternatywny 

system obrotu. Do sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, kt·ra organizuje 

alternatywny system obrotu, stosuje siň odpowiednio art. 78, art. 78a, art. 81aï81g, 

art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 4a i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie 

art. 94 ust. 1 pkt 3 i 5 ï w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie 

art. 94 ust. 1 pkt 5 okreŜlajŃ warunki techniczne i organizacyjne wymagane do 

prowadzenia dziağalnoŜci. 

4. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany jest obowiŃzana zawiadomiĺ Komisjň 

o zamiarze organizowania alternatywnego systemu obrotu co najmniej na 30 dni przed 

rozpoczňciem organizowania tego systemu. Zawiadomienie powinno zawieraĺ 

informacje potwierdzajŃce speğnienie przez tň sp·ğkň warunk·w organizowania 

alternatywnego systemu obrotu. 

Art.  17. 1. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜla, w drodze 

rozporzŃdzenia: 

1) szczeg·ğowe warunki, jakie musi speğniaĺ rynek regulowany oraz platforma 

aukcyjna, 

2) szczeg·ğowe warunki, jakie musi speğniaĺ rynek oficjalnych notowaŒ oraz 

emitenci papier·w wartoŜciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku 

ï przy uwzglňdnieniu koniecznoŜci zapewnienia bezpieczeŒstwa obrotu oraz ochrony 

interes·w inwestor·w uczestniczŃcych w obrocie na tym rynku, w zakresie 

nieuregulowanym przepisami art. 17ï20 i art. 27ï37 rozporzŃdzenia 1287/2006, a w 

odniesieniu do platformy aukcyjnej r·wnieŨ zapewnienia bezpieczeŒstwa przebiegu 
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aukcji na prowadzonej platformie aukcyjnej oraz ochrony interes·w uczestnik·w 

aukcji, w zakresie nieuregulowanym art. 4ï21, art. 30ï32, art. 35, art. 38, art. 39, art. 

41, art. 42, art. 44ï58 i art. 60ï64 rozporzŃdzenia 1031/2010, z uwzglňdnieniem 

zagwarantowania warunk·w prowadzenia aukcji analogicznych jak przewidzianych 

dla rynku regulowanego. 

2. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzňdowi Nadzoru Gieğd i Papier·w 

WartoŜciowych oraz organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych 

paŒstwach czğonkowskich listň rynk·w regulowanych prowadzonych na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

Art.  18. 1. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany zapewnia: 

1) koncentracjň podaŨy i popytu na instrumenty finansowe, bňdŃce przedmiotem 

obrotu na danym rynku, w celu ksztağtowania ich powszechnego kursu; 

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji; 

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami 

finansowymi, kt·re sŃ przedmiotem obrotu na danym rynku organizowanym 

przez tň sp·ğkň, w tym ï w przypadku organizowania obrotu akcjami ï w spos·b 

i w zakresie okreŜlonym w art. 12, art. 13, art. 17ï20 oraz art. 27ï

32 rozporzŃdzenia 1287/2006. 

1a. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany zapewnia sprawny i prawidğowy 

rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych na rynku regulowanym 

prowadzonym przez tň sp·ğkň, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do 

dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji. 

1b. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania 

transakcji powinien speğniaĺ nastňpujŃce warunki: 

1) wykorzystywaĺ rozwiŃzania zapewniajŃce sprawne i prawidğowe wykonywanie 

powierzonych mu czynnoŜci, w tym speğniaĺ warunki techniczne dokonywania 

odpowiednio rozrachunku lub rozliczeŒ transakcji; 

2) zapewniaĺ wykonywanie powierzonych mu czynnoŜci w spos·b niezagraŨajŃcy 

bezpieczeŒstwu obrotu i nienaruszajŃcy interes·w uczestnik·w tego obrotu. 

1c. Warunki, o kt·rych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie speğniania warunk·w 

technicznych, uwaŨa siň za speğnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz 

w przypadku: 
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1) sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu 

zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, oraz sp·ğki prowadzŃcej izbň 

rozrachunkowŃ ï w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji; 

2) sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu 

zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3, oraz sp·ğki prowadzŃcej izbň 

rozliczeniowŃ ï w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji. 

2. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany upowszechnia aktualne ceny kupna 

i ceny sprzedaŨy dla akcji dopuszczonych do obrotu na danym rynku regulowanym, 

ze wskazaniem ğŃcznego wolumenu zleceŒ dla kaŨdego z poziom·w cenowych 

zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzŃdzenia 1287/2006. 

2a. Informacje, o kt·rych mowa w ust. 2, sŃ upowszechniane niezwğocznie 

w ciŃgu normalnych godzin handlu w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzŃdzenia 

1287/2006. 

2b. Komisja moŨe zwolniĺ sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany, na wniosek tej 

sp·ğki, z obowiŃzku upowszechniania informacji, o kt·rych mowa w ust. 2, jeŨeli jest 

to uzasadnione ze wzglňdu na przyjňty spos·b organizowania obrotu albo rodzaj lub 

wielkoŜĺ zleceŒ, zgodnie z art. 18 rozporzŃdzenia 1287/2006. Komisja moŨe r·wnieŨ 

zwolniĺ sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany z obowiŃzku upowszechniania 

informacji, o kt·rych mowa w ust. 2, w odniesieniu do zleceŒ na duŨŃ skalň 

w por·wnaniu ze standardowŃ wielkoŜciŃ rynkowŃ dla danych akcji w rozumieniu 

art. 20 rozporzŃdzenia 1287/2006. 

2c. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany upowszechnia w odniesieniu do 

zawieranych na danym rynku transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ akcje dopuszczone 

do obrotu na danym rynku regulowanym, dane obejmujŃce cenň, wielkoŜĺ oraz czas 

zawarcia kaŨdej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzŃdzenia 

1287/2006. Upowszechnienie informacji nastňpuje niezwğocznie po zawarciu 

transakcji. 

2d. Komisja moŨe udzieliĺ sp·ğce prowadzŃcej rynek regulowany, na wniosek 

tej sp·ğki, zgody na odroczone upowszechnianie informacji, o kt·rych mowa 

w ust. 2c, jeŨeli jest to uzasadnione ze wzglňdu na rodzaj lub, zgodnie 

z art. 28 rozporzŃdzenia 1287/2006, ze wzglňdu na wielkoŜĺ transakcji. 
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2e. Do wniosku o udzielenie zgody, o kt·rej mowa w ust. 2d, sp·ğka prowadzŃca 

rynek regulowany doğŃcza zasady, na jakich bňdzie dokonywane odroczone 

upowszechnianie informacji, o kt·rych mowa w ust. 2c, po uzyskaniu zgody Komisji. 

2f. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany po uzyskaniu zgody, o kt·rej mowa 

w ust. 2d, jest obowiŃzana upowszechniĺ zasady, na jakich bňdzie dokonywane 

odroczone upowszechnianie informacji, o kt·rych mowa w ust. 2c. 

3. (uchylony) 

Art.  19. 1. JeŨeli ustawa nie stanowi inaczej: 

1) papiery wartoŜciowe objňte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogŃ byĺ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wyğŃcznie po ich dopuszczeniu do 

tego obrotu; 

2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy na podstawie tej 

oferty, z wyjŃtkiem oferty publicznej, o kt·rej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz 

ust. 8 ustawy o ofercie publicznej, wymaga poŜrednictwa firmy inwestycyjnej; 

3) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny spos·b nabycia instrument·w 

pochodnych inkorporujŃcych uprawnienie do nabycia papier·w wartoŜciowych 

okreŜlonych w art. 3 pkt 1 lit.  a, jeŨeli propozycja skierowana jest do co najmniej 

150 os·b lub do nieoznaczonego adresata, moŨe byĺ dokonywane wyğŃcznie na 

rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; 

4) instrumenty pochodne inkorporujŃce uprawnienie do nabycia papier·w 

wartoŜciowych okreŜlonych w art. 3 pkt 1 lit. a, mogŃ byĺ przedmiotem 

proponowania w dowolnej formie i w dowolny spos·b, jeŨeli propozycja 

skierowana jest do co najmniej 150 os·b lub do nieoznaczonego adresata, 

wyğŃcznie w przypadku gdy te papiery wartoŜciowe sŃ dopuszczone do obrotu 

na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; 

5) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie mogŃ byĺ papiery wartoŜciowe 

emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania typu otwartego, 

z uwzglňdnieniem rozporzŃdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 

694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupeğniajŃcego dyrektywň Parlamentu 

Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standard·w 

technicznych sğuŨŃcych okreŜleniu typ·w zarzŃdzajŃcych alternatywnymi 

funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niŨ 

fundusze inwestycyjne zamkniňte, fundusze wpisane do rejestru, o kt·rym mowa 
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w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne 

fundusze inwestycyjne z siedzibŃ w paŒstwach bňdŃcych stronŃ umowy 

o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne sp·ğki inwestycyjne, 

o kt·rych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do 

obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy; 

6) przedmiotem obrotu wyğŃcznie na rynku regulowanym mogŃ byĺ papiery 

wartoŜciowe emitowane przez fundusze wpisane do rejestru, o kt·rym mowa 

w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych. 

2. Transakcja, kt·rej przedmiotem jest nabycie lub zbycie instrument·w 

finansowych lub kt·ra prowadzi do powstania takich instrument·w, nie stanowi gry 

ani zakğadu w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. ï Kodeks 

cywilny, ani gry losowej lub zakğadu wzajemnego w rozumieniu przepis·w o grach 

hazardowych, nawet jeŨeli wedğug wyraŦnej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste 

speğnienie wzajemnych ŜwiadczeŒ jest wyğŃczone, a tylko jedna ze stron jest 

obowiŃzana zapğaciĺ r·Ũnicň miňdzy um·wionŃ cenŃ sprzedaŨy a cenŃ rynkowŃ 

w czasie wykonania umowy. 

Art.  20. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu na rynku 

regulowanym lub jest zagroŨony interes inwestor·w, sp·ğka prowadzŃca rynek 

regulowany, na ŨŃdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku 

lub rozpoczňcie notowaŒ wskazanymi przez Komisjň papierami wartoŜciowymi lub 

innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni. 

2. W przypadku gdy obr·t okreŜlonymi papierami wartoŜciowymi lub innymi 

instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na 

moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania rynku regulowanego lub 

bezpieczeŒstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia interes·w inwestor·w, Komisja 

moŨe zaŨŃdaĺ od sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany zawieszenia obrotu tymi 

papierami lub instrumentami. 

2a. W ŨŃdaniu, o kt·rym mowa w ust. 2, Komisja moŨe wskazaĺ termin, do 

kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, jeŨeli 

zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe w dniu jego upğywu bňdŃ zachodziğy przesğanki, 

o kt·rych mowa w ust. 2. 

2b. Komisja uchyla decyzjň zawierajŃcŃ ŨŃdanie, o kt·rym mowa w ust. 2, 

w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ũe nie zachodzŃ przesğanki zagroŨenia 
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prawidğowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeŒstwa obrotu na 

tym rynku, lub naruszenia interes·w inwestor·w. 

3. Na ŨŃdanie Komisji, sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany wyklucza z obrotu 

wskazane przez Komisjň papiery wartoŜciowe lub inne instrumenty finansowe, 

w przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu 

rynku regulowanego lub bezpieczeŒstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje 

naruszenie interes·w inwestor·w. 

4. ŧŃdanie, o kt·rym mowa w ust. 1ï3, powinno wskazywaĺ szczeg·ğowe 

przyczyny, kt·re je uzasadniajŃ. 

4a. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moŨe zawiesiĺ 

obr·t danymi papierami wartoŜciowymi lub powiŃzanymi z nimi instrumentami 

pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i r·wnego dostňpu do 

informacji. 

4b. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu 

lub wykluczeniu papier·w wartoŜciowych lub instrument·w finansowych 

niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te 

przestağy speğniaĺ warunki obowiŃzujŃce na tym rynku, pod warunkiem, Ũe nie 

spowoduje to znaczŃcego naruszenia interes·w inwestor·w lub zagroŨenia 

prawidğowego funkcjonowania rynku. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany 

niezwğocznie informuje Komisjň o podjňciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu 

instrument·w finansowych z obrotu. 

4c. Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem 

regulowanym w innym paŒstwie czğonkowskim informacji o wystŃpieniu przez ten 

organ z ŨŃdaniem wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreŜlonego 

instrumentu finansowego, wystňpuje do sp·ğek prowadzŃcych rynek regulowany oraz 

podmiot·w organizujŃcych alternatywny system obrotu z ŨŃdaniem odpowiednio 

wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, 

o ile nie spowoduje to znaczŃcego naruszenia interes·w inwestor·w ani nie zagrozi 

bezpieczeŒstwu obrotu. 

5. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany przekazuje niezwğocznie do publicznej 

wiadomoŜci, za poŜrednictwem agencji informacyjnej, o kt·rej mowa w art. 58 

ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacjň o wstrzymaniu, zawieszeniu lub 

wykluczeniu z obrotu okreŜlonych papier·w wartoŜciowych lub instrument·w 
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finansowych niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi. Przepisy art. 19 ustawy 

o ofercie publicznej stosuje siň odpowiednio. 

5a. Komisja podaje niezwğocznie do publicznej wiadomoŜci informacjň 

o wystŃpieniu z ŨŃdaniem, o kt·rym mowa w ust. 1ï3, oraz przekazuje jŃ 

Europejskiemu Urzňdowi Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych i organom 

nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych paŒstwach czğonkowskich. 

5b. Komisja niezwğocznie przekazuje informacjň, o kt·rej mowa w ust. 4b, 

organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych paŒstwach czğonkowskich. 

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sŃ r·wnieŨ przedmiotem 

alternatywnego systemu obrotu, organizator tego systemu po powziňciu informacji 

opublikowanej zgodnie z ust. 5 jest obowiŃzany podjŃĺ dziağania majŃce na celu 

wypeğnienie w odniesieniu do tych instrument·w finansowych ŨŃdania Komisji, 

o kt·rym mowa w ust. 1, 2 lub 3. 

7. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany nie ponosi opğat za czynnoŜci agencji 

informacyjnej wynikajŃce z przekazywania informacji, o kt·rych mowa w ust. 5. 

8. W przypadku wystŃpienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny 

z wnioskiem, o kt·rym mowa: 

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu 

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozyt·w oraz przymusowej 

restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996), sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany 

wyklucza z obrotu wskazane we wniosku papiery wartoŜciowe lub inne 

instrumenty finansowe; 

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu 

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozyt·w oraz przymusowej 

restrukturyzacji, sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany zawiesza obr·t papierami 

wartoŜciowymi lub innymi instrumentami finansowymi objňtymi tym wnioskiem 

na okres wskazany we wniosku. 

Art.  20a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo przebiegu aukcji 

piňciodniowymi kontraktami terminowymi typu future lub zagroŨony jest interes 

uczestnik·w rynku, sp·ğka prowadzŃca platformň aukcyjnŃ, na ŨŃdanie Komisji, 

uniewaŨnia aukcjň. 
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2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniewaŨniona na podstawie ust. 1, wolumen 

uprawnieŒ do sprzedania na aukcji jest rozdzielany na zasadach okreŜlonych w art. 32 

ust. 5 rozporzŃdzenia 1031/2010. 

3. ŧŃdanie, o kt·rym mowa w ust. 1, powinno wskazywaĺ szczeg·ğowe 

przyczyny, kt·re je uzasadniajŃ. 

4. Sp·ğka prowadzŃca platformň aukcyjnŃ przekazuje niezwğocznie do 

publicznej wiadomoŜci, za poŜrednictwem agencji informacyjnej, o kt·rej mowa w art. 

58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacjň o uniewaŨnieniu aukcji i rozdzieleniu 

wolumenu uprawnieŒ do sprzedania zgodnie z zasadami, o kt·rych mowa w ust. 2. 

5. Komisja podaje niezwğocznie do publicznej wiadomoŜci informacjň o 

wystŃpieniu z ŨŃdaniem, o kt·rym mowa w ust. 1, oraz informacjň o sposobie podziağu 

wolumenu uprawnieŒ do sprzedania na aukcji, o kt·rym mowa w ust. 2. 

6. Sp·ğka prowadzŃca platformň aukcyjnŃ nie ponosi opğat za czynnoŜci agencji 

informacyjnej wynikajŃce z przekazywania informacji, o kt·rej mowa w ust. 4. 

Art.  20b. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiňgniňciu 

opinii Komisji, moŨe okreŜliĺ, w drodze rozporzŃdzenia, przyjňte praktyki rynkowe 

w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 9 rozporzŃdzenia 596/2014, biorŃc pod uwagň kryteria 

okreŜlone w art. 13 ust. 2 tego rozporzŃdzenia. Opinia Komisji uwzglňdnia opiniň 

oceniajŃcŃ Europejskiego Urzňdu Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych, o kt·rej 

mowa w art. 13 ust. 4 rozporzŃdzenia 596/2014. 

Rozdziağ 2 

Rynek regulowany 

Oddziağ 1 

Organizacja i zasady prowadzenia rynku regulowanego 

Art.  21. 1. Rynek regulowany moŨe byĺ prowadzona wyğŃcznie przez sp·ğkň 

akcyjnŃ. 

2. Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany moŨe byĺ 

wyğŃcznie prowadzenie rynku regulowanego, organizowanie alternatywnego systemu 

obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie innej dziağalnoŜci 

w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziağalnoŜci 

zwiŃzanej z tym obrotem, z zastrzeŨeniem ust. 3 i 3a. 
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3. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany moŨe prowadziĺ dziağalnoŜĺ w zakresie 

edukacji, promocji i informacji zwiŃzanej z funkcjonowaniem rynku kapitağowego. 

3a. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany, po uprzednim zawiadomieniu 

Komisji, moŨe organizowaĺ obr·t towarami gieğdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 

26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 719, 831 i 904). 

Do sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, kt·ra organizuje obr·t towarami 

gieğdowymi, oraz do tego obrotu stosuje siň odpowiednio przepisy ustawy z dnia 

26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych dotyczŃce gieğdy towarowej, 

z wyğŃczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5ï7, art. 6ï8, art. 9 ust. 1 i art. 12 tej ustawy. 

3b. Do zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 3a, sp·ğka prowadzŃca rynek 

regulowany doğŃcza regulamin obrotu towarami gieğdowymi, do kt·rego stosuje siň 

art. 11 ustawy z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych. O kaŨdej 

zmianie regulaminu obrotu towarami gieğdowymi sp·ğka prowadzŃca rynek 

regulowany informuje Komisjň. 

3c. Komisja moŨe, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania 

zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 3a, albo od dnia otrzymania informacji 

o zmianie regulaminu obrotu towarami gieğdowymi, zgğosiĺ sprzeciw wobec 

rozpoczňcia organizowania przez sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany obrotu 

towarami gieğdowymi albo jego kontynuowania, jeŨeli mogğoby to naruszyĺ 

bezpieczeŒstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gieğdowymi. 

4. (uchylony) 

4a. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany oraz podmiot prowadzŃcy zagraniczny 

rynek regulowany majŃ wyğŃczne prawo oznaczania prowadzonego rynku 

regulowanego oznaczeniem Ărynek regulowanyò lub Ăgieğda instrument·w 

finansowychò, a w przypadku gdy organizuje obr·t papierami wartoŜciowymi 

oznaczenia prowadzonego rynku regulowanego oznaczeniem Ăgieğda papier·w 

wartoŜciowychò oraz uŨywania tych oznaczeŒ w prowadzonej przez siebie 

dziağalnoŜci, reklamie lub informacji reklamowej. 

5. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany ma wyğŃczne prawo zamieszczania 

w firmie sp·ğki oznaczenia Ărynek regulowanyò lub Ăgieğda instrument·w 

finansowychò, a w przypadku gdy organizuje obr·t papierami wartoŜciowymi ï 

oznaczenia Ăgieğda papier·w wartoŜciowychò. 

6. (uchylony) 
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7. Kapitağ wğasny sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany wynosi co najmniej 

10 000 000 zğ. 

Art.  22. 1. Akcje sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany mogŃ byĺ wyğŃcznie 

imienne. 

2. Akcje sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany mogŃ nabywaĺ wyğŃcznie Skarb 

PaŒstwa, firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, 

zarzŃdzajŃcy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ na podstawie zezwolenia, zakğady ubezpieczeŒ, powszechne towarzystwa 

emerytalne oraz emitenci papier·w wartoŜciowych notowanych na tym rynku 

regulowanym. Za zgodŃ Komisji akcje sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany mogŃ 

nabywaĺ inne krajowe i zagraniczne osoby prawne. 

3. Przepis·w ust. 1 i 2 nie stosuje siň w przypadku, gdy: 

1) sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany jest sp·ğkŃ publicznŃ; 

2) przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonej przez danŃ sp·ğkň nie 

sŃ papiery wartoŜciowe. 

4. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany niezwğocznie po uzyskaniu zezwolenia 

na prowadzenie rynku regulowanego jest obowiŃzana podaĺ do publicznej 

wiadomoŜci listň akcjonariuszy sp·ğki ze wskazaniem: 

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania ï w przypadku os·b fizycznych, 

2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby ï w przypadku os·b prawnych 

i jednostek nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej oraz 

3) liczby posiadanych przez poszczeg·lnych akcjonariuszy akcji oraz wynikajŃcego 

z nich udziağu w og·lnej liczbie gğos·w oraz w kapitale zakğadowym sp·ğki 

prowadzŃcej rynek regulowany. 

5. ObowiŃzek, o kt·rym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy posiadajŃcych 

akcje w liczbie uprawniajŃcej do wykonywania co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w 

lub stanowiŃcej co najmniej 5% kapitağu zakğadowego sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany. 

6. W przypadku zmiany danych zawartych na liŜcie, o kt·rej mowa w ust. 4, 

sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany niezwğocznie podaje treŜĺ tych zmian do 

publicznej wiadomoŜci. 

Art.  23. (uchylony) 
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Art.  24. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezpoŜredniego lub 

poŜredniego nabycia lub objňcia akcji sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany w liczbie: 

1) stanowiŃcej co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w lub kapitağu zakğadowego lub 

2) powodujŃcej osiŃgniňcie lub przekroczenie 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33% lub 

50% og·lnej liczby gğos·w lub kapitağu zakğadowego 

ï przy czym posiadanie akcji sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany przez podmioty 

pozostajŃce w tej samej grupie kapitağowej uwaŨa siň za ich posiadanie przez jeden 

podmiot. 

2. Przez poŜrednie nabycie akcji sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany rozumie 

siň nabycie lub objňcie akcji lub udziağ·w podmiotu posiadajŃcego bezpoŜrednio lub 

poŜrednio akcje sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, jeŨeli w wyniku nabycia lub 

objňcia dojdzie do osiŃgniňcia lub przekroczenia 50% og·lnej liczby gğos·w lub 50% 

kapitağu zakğadowego tego podmiotu. 

3. Komisji przysğuguje prawo zgğoszenia sprzeciwu wobec planowanego 

bezpoŜredniego lub poŜredniego nabycia lub objňcia akcji sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany w liczbie nabycia w terminie 3 miesiňcy od dnia dokonania 

zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot zamierzajŃcy 

nabyĺ lub objŃĺ akcje sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany m·gğby wywieraĺ 

niekorzystny wpğyw na prawidğowe i stabilne zarzŃdzanie rynkiem regulowanym. 

W przypadku niezgğoszenia sprzeciwu Komisja moŨe wyznaczyĺ termin, w ciŃgu 

kt·rego nabycie lub objňcie akcji sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany moŨe zostaĺ 

dokonane. 

3a. Nabycie lub objňcie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moŨe 

nastŃpiĺ: 

1) po upğywie terminu, o kt·rym mowa w ust. 3 ï w przypadku niezgğoszenia 

sprzeciwu przez Komisjň albo 

2) w terminie wyznaczonym przez Komisjň ï w przypadku niezgğoszenia sprzeciwu 

przez Komisjň i wyznaczenia terminu, w ciŃgu kt·rego nabycie lub objňcie akcji 

sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany moŨe zostaĺ dokonane. 

4. Wykonywanie prawa gğosu z akcji sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany 

nabytych lub objňtych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz 

przed upğywem terminu, o kt·rym mowa w ust. 3, pomimo zgğoszenia przez Komisjň 
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sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisjň terminu, w kt·rym 

nabycie lub objňcie akcji moŨe zostaĺ dokonane, jest bezskuteczne. 

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajŃcym akcje sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany jest zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny 

zakğad ubezpieczeŒ posiadajŃcy zezwolenie na prowadzenie dziağalnoŜci wydane 

przez wğaŜciwy organ nadzoru innego paŒstwa czğonkowskiego, Komisja zasiňga 

opinii o tym podmiocie od organu nadzoru, kt·ry udzieliğ mu zezwolenia na 

prowadzenie dziağalnoŜci. 

6. Przepis ust. 5 stosuje siň odpowiednio w przypadku gdy podmiotem 

nabywajŃcym akcje sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany jest podmiot dominujŃcy 

wobec podmiotu, o kt·rym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajŃcy znaczny wpğyw 

w rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, o kt·rym mowa w ust. 5, a takŨe w przypadku 

jeŨeli w wyniku poŜredniego nabycia podmiot, kt·rego akcje sŃ przedmiotem nabycia, 

stağby siň podmiotem zaleŨnym od nabywcy albo podmiotem, na kt·ry nabywca 

zacznie wywieraĺ znaczny wpğyw w rozumieniu art. 96 ust. 3. 

7. Zawiadomienie, o kt·rym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, 

kt·re nabywca zamierza nabyĺ, ich udziağ w kapitale zakğadowym oraz liczbň gğos·w, 

jakŃ nabywca osiŃgnie na walnym zgromadzeniu, oraz skğadane pod rygorem 

odpowiedzialnoŜci karnej oŜwiadczenie o Ŧr·dle pochodzenia Ŝrodk·w pieniňŨnych 

przeznaczonych na zapğatň za obejmowane lub nabywane akcje sp·ğki prowadzŃcej 

rynek regulowany. SkğadajŃcy oŜwiadczenie jest obowiŃzany do zawarcia w nim 

klauzuli nastňpujŃcej treŜci: ĂJestem Ŝwiadomy odpowiedzialnoŜci karnej za zğoŨenie 

fağszywego oŜwiadczenia.ò. Klauzula ta zastňpuje pouczenie organu 

o odpowiedzialnoŜci karnej za skğadanie fağszywych zeznaŒ. 

8. Niezgğoszenie przez Komisjň sprzeciwu w terminie, o kt·rym mowa w ust. 3, 

oznacza zgodň na nabycie akcji sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, na warunkach 

wskazanych w zawiadomieniu. 

Art.  25. 1. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia Komisji, 

wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu. 

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego 

zawiera: 

1) firmň oraz siedzibň sp·ğki; 
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2) dane osobowe czğonk·w zarzŃdu i rady nadzorczej sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany oraz innych os·b, kt·re odpowiadajŃ za rozpoczňcie dziağalnoŜci 

rynku regulowanego lub bňdŃ nim kierowaĺ; 

3) przewidywanŃ wysokoŜĺ Ŝrodk·w wğasnych i kredyt·w, przeznaczonŃ na 

uruchomienie rynku regulowanego, oraz okreŜlenie sposobu finansowania 

dziağalnoŜci; 

4) dane o wysokoŜci i strukturze kapitağu wğasnego oraz Ŧr·dğach jego pochodzenia; 

5) wskazanie podmiotu lub podmiot·w, kt·re bňdŃ dokonywaĺ, na podstawie 

umowy ze sp·ğkŃ, rozliczenia oraz rozrachunku transakcji zawieranych na rynku 

regulowanym prowadzonym przez sp·ğkň oraz zasad, na jakich ma byĺ 

dokonywany rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub te 

podmioty; 

6) dane o przewidywanej lokalizacji rynku regulowanego oraz Ŝrodkach 

technicznych umoŨliwiajŃcych funkcjonowanie rynku, w szczeg·lnoŜci 

zapewniajŃcych stağŃ ğŃcznoŜĺ z podmiotami, o kt·rych mowa w pkt 5; 

7) zobowiŃzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziağalnoŜci na 

danym rynku regulowanym; 

8) listň akcjonariuszy sp·ğki posiadajŃcych akcje uprawniajŃce do wykonywania co 

najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w lub stanowiŃcych co najmniej 5% kapitağu 

zakğadowego sp·ğki ze wskazaniem posiadanych przez nich udziağ·w w og·lnej 

liczbie gğos·w oraz w kapitale zakğadowym sp·ğki. 

3. Do wniosku naleŨy doğŃczyĺ statut sp·ğki, regulamin rynku regulowanego, 

analizň ekonomiczno-finansowŃ moŨliwoŜci prowadzenia rynku regulowanego, 

procedury oraz opis rozwiŃzaŒ i system·w, o kt·rych mowa w art. 16 ust. 1 

rozporzŃdzenia 596/2014. W przypadku gdy sp·ğka zamierza r·wnieŨ organizowaĺ 

alternatywny system obrotu, do wniosku naleŨy doğŃczyĺ r·wnieŨ regulamin tego 

systemu. 

4. (uchylony) 

5. WydajŃc zezwolenie, Komisja zatwierdza statut sp·ğki i regulamin rynku 

regulowanego oraz okreŜla termin rozpoczňcia dziağalnoŜci objňtej zezwoleniem, nie 

dğuŨszy niŨ 12 miesiňcy od dnia, w kt·rym decyzja o udzieleniu zezwolenia stağa siň 

ostateczna. 
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Art.  25a. 1. W skğad zarzŃdu sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany powinny 

wchodziĺ osoby posiadajŃce wyksztağcenie wyŨsze, co najmniej trzyletni staŨ pracy 

w instytucjach rynku finansowego oraz nieposzlakowanŃ opiniň w zwiŃzku ze 

sprawowanymi funkcjami. 

2. W przypadku gdy sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany organizuje 

alternatywny system obrotu, warunki, o kt·rych mowa w ust. 1, powinny speğniaĺ 

osoby kierujŃce tŃ dziağalnoŜciŃ. 

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje siň w przypadku, gdy organizowaniem 

alternatywnego systemu obrotu kierujŃ czğonkowie zarzŃdu sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany. 

Art.  25b. 1. Zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego uprawnia sp·ğkň 

prowadzŃcŃ rynek regulowany do instalowania na terytorium innego paŒstwa 

czğonkowskiego system·w informatycznych i urzŃdzeŒ technicznych, 

umoŨliwiajŃcych dostňp do rynku regulowanego podmiotom prowadzŃcym 

dziağalnoŜĺ na terytorium innego paŒstwa czğonkowskiego. 

2. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany jest obowiŃzana zawiadomiĺ Komisjň 

o zamiarze podjňcia czynnoŜci, o kt·rych mowa w ust. 1. 

3. Komisja przekazuje informacjň, o kt·rej mowa w ust. 2, w terminie miesiŃca 

wğaŜciwemu organowi nadzoru innego paŒstwa czğonkowskiego, na terytorium 

kt·rego czynnoŜci okreŜlone w ust. 1 majŃ byĺ podjňte. 

Art.  25c. 1. W przypadku ğŃczenia siň sp·ğek prowadzŃcych rynek regulowany 

oraz organizujŃcych alternatywny system obrotu zezwolenie na prowadzenie rynku 

regulowanego oraz uprawnienie do organizowania alternatywnego systemu obrotu 

sp·ğki przejmowanej nie przechodzŃ na sp·ğkň przejmujŃcŃ. 

2. W przypadku podziağu sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany oraz 

organizujŃcej alternatywny system obrotu w spos·b, o kt·rym mowa 

w art. 529 Ä 1 pkt 1, 3 lub 4 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek 

handlowych, zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do 

organizowania alternatywnego systemu obrotu sp·ğki dzielonej nie przechodzŃ na 

sp·ğkň przejmujŃcŃ, kt·ra prowadzi rynek regulowany oraz organizuje alternatywny 

system obrotu. 
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3. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez sp·ğkň 

przejmowanŃ lub sp·ğkň dzielonŃ uznaje siň za dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym prowadzonym przez sp·ğkň przejmujŃcŃ odpowiednio z dniem 

poğŃczenia, dniem podziağu lub dniem wydzielenia. 

4. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe 

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez sp·ğkň 

przejmowanŃ lub sp·ğkň dzielonŃ uznaje siň za wprowadzone do alternatywnego 

systemu obrotu organizowanego przez sp·ğkň przejmujŃcŃ odpowiednio z dniem 

poğŃczenia, dniem podziağu lub dniem wydzielenia. 

5. W przypadku podziağu sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany oraz 

organizujŃcej alternatywny system obrotu, w planie podziağu wskazuje siň sp·ğkň, na 

kt·rŃ przechodzi zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie 

do organizowania alternatywnego systemu obrotu, z uwzglňdnieniem ust. 2. 

6. W przypadku ğŃczenia siň sp·ğek prowadzŃcych rynek regulowany oraz 

organizujŃcych alternatywny system obrotu w spos·b, o kt·rym mowa 

w art. 492 Ä 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych, 

na sp·ğkň nowo zawiŃzanŃ przechodzi wskazane w planie poğŃczenia zezwolenie na 

prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania alternatywnego 

systemu obrotu. Przepisy ust. 3 i 4 stosuje siň odpowiednio. 

7. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 5 lub 6, sp·ğka dzielona lub sp·ğki 

ğŃczŃce siň informujŃ Komisjň o zgğoszeniu do sŃdu rejestrowego, odpowiednio planu 

podziağu lub planu poğŃczenia, w terminie 5 dni od dnia, w kt·rym nastŃpiğo 

zgğoszenie. 

8. Sp·ğka nowo zawiŃzana lub sp·ğka przejmujŃca niezwğocznie, nie p·Ŧniej niŨ 

w terminie 5 dni od dnia powziňcia informacji o wpisie do Krajowego Rejestru 

SŃdowego sp·ğki nowo zawiŃzanej lub poğŃczenia, informuje Komisjň o dokonanych 

wpisach. 

9. W przypadku odmowy dokonania wpisu przepis ust. 8 stosuje siň 

odpowiednio. 

10. Przepisy ust. 1ï9 stosuje siň odpowiednio do sp·ğek prowadzŃcych rynek 

regulowany na innej podstawie niŨ zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego. 
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11. W przypadku gdy sp·ğki, o kt·rych mowa w ust. 1, organizujŃ obr·t 

towarami gieğdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach 

towarowych, przepisy ust. 1ï10 stosuje siň odpowiednio. 

Art.  26. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku 

regulowanego, jeŨeli z analizy wniosku i doğŃczonych do niego dokument·w wynika, 

Ũe podmiot wystňpujŃcy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziağalnoŜci w spos·b 

niezagraŨajŃcy bezpieczeŒstwu obrotu instrumentami finansowymi lub naleŨycie 

zabezpieczajŃcy interesy uczestnik·w tego obrotu. 

Art.  27. 1. Dokonanie zmian w skğadzie zarzŃdu sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany wymaga zgody Komisji, udzielanej na wniosek organu uprawnionego do 

powoğywania i odwoğywania czğonk·w zarzŃdu sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany. Komisja odmawia udzielenia zgody, jeŨeli proponowane zmiany nie 

zapewniajŃ prowadzenia dziağalnoŜci w spos·b niezagraŨajŃcy bezpieczeŒstwu obrotu 

instrumentami finansowymi lub naleŨycie zabezpieczajŃcy interesy uczestnik·w tego 

obrotu. 

2. Zamiar zawarcia przez sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany umowy 

skutkujŃcej zmianŃ podmiotu dokonujŃcego rozrachunku lub rozliczania transakcji 

wymaga zawiadomienia Komisji. 

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym moŨe 

powierzyĺ dokonywanie rozrachunku zawieranych przez niego transakcji podmiotowi 

innemu niŨ ten, kt·ry na podstawie umowy ze sp·ğkŃ prowadzŃcŃ rynek regulowany 

dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku. Zamiar powierzenia 

dokonywania rozrachunku wymaga zawiadomienia Komisji. 

4. Komisja w terminie 3 miesiňcy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgğasza 

sprzeciw wobec planowanego zawarcia umowy skutkujŃcej zmianŃ podmiotu 

dokonujŃcego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec planowanego 

powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu niŨ ten, kt·ry 

na podstawie umowy ze sp·ğkŃ prowadzŃcŃ rynek regulowany dokonuje rozrachunku 

transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w przypadku gdy podmiot, z kt·rym 

ma zostaĺ zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie speğnia 

warunk·w, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1b. 
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5. W przypadku gdy podmiot dokonujŃcy rozrachunku lub rozliczania transakcji 

nie speğnia warunk·w, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moŨe, w drodze 

decyzji, nakazaĺ sp·ğce prowadzŃcej rynek regulowany rozwiŃzanie umowy zawartej 

z tym podmiotem. Komisja moŨe wyznaczyĺ termin, w ciŃgu kt·rego rozwiŃzanie 

umowy powinno zostaĺ dokonane. 

6. W przypadku gdy podmiot, kt·remu podmiot uprawniony do zawierania 

transakcji na rynku regulowanym powierzyğ dokonywanie rozrachunku transakcji, nie 

speğnia warunk·w, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moŨe, w drodze 

decyzji, nakazaĺ zmianň podmiotu dokonujŃcego rozrachunku transakcji. Komisja 

moŨe wyznaczyĺ termin, w ciŃgu kt·rego zmiana podmiotu powinna zostaĺ dokonana. 

Art.  28. 1. Rada nadzorcza sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, na wniosek 

zarzŃdu sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, uchwala regulamin rynku 

regulowanego, a takŨe zmiany tego regulaminu. 

2. Regulamin rynku regulowanego okreŜla w szczeg·lnoŜci: 

1) kryteria i warunki dopuszczania papier·w wartoŜciowych i innych instrument·w 

finansowych do obrotu na poszczeg·lnych rynkach, w tym papier·w 

wartoŜciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w innym 

paŒstwie czğonkowskim; 

2) spos·b i tryb rozstrzygania spor·w dotyczŃcych przebiegu transakcji; 

3) rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym; 

4) porzŃdek obrotu papierami wartoŜciowymi i innymi instrumentami finansowymi 

na rynku regulowanym; 

5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowania papier·w 

wartoŜciowych i innych instrument·w finansowych na rynku regulowanym; 

6) spos·b ustalania i ogğaszania kurs·w; 

7) dni sesyjne i godziny sesji; 

8) zasady anulowania transakcji; 

9) spos·b klasyfikowania papier·w wartoŜciowych i innych instrument·w 

finansowych notowanych na rynku regulowanym; 

10) system informacyjny rynku regulowanego; 

11) wysokoŜĺ stağej opğaty rocznej za korzystanie z urzŃdzeŒ rynku regulowanego; 

12) wysokoŜĺ opğat transakcyjnych i sposoby ich naliczania; 
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13) obowiŃzki informacyjne emitent·w papier·w wartoŜciowych dopuszczonych do 

obrotu wyğŃcznie na rynku regulowanym niebňdŃcym rynkiem oficjalnych 

notowaŒ, a takŨe warunki uznania informacji za r·wnowaŨne informacjom 

bieŨŃcym i okresowym, w przypadku emitent·w z siedzibŃ w paŒstwie 

niebňdŃcym paŒstwem czğonkowskim, dla kt·rych Rzeczpospolita Polska jest 

paŒstwem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie publicznej ï 

w zakresie okreŜlonym w art. 61 tej ustawy; 

14) spos·b postňpowania w przypadku naruszenia przez emitent·w obowiŃzk·w 

informacyjnych okreŜlonych w regulaminie; 

15) postanowienia majŃce na celu wykrywanie i zapobieganie wykorzystywaniu 

informacji poufnych lub przeciwdziağanie i ujawnianie przypadk·w manipulacji 

na rynku, o kt·rej mowa w art. 12 rozporzŃdzenia 596/2014. 

16) (uchylony) 

17) (uchylony)  

3. Regulamin rynku regulowanego moŨe okreŜlaĺ dodatkowe warunki 

dopuszczania papier·w wartoŜciowych do obrotu stosowane wyğŃcznie w celu 

ochrony interesu inwestor·w. W takim przypadku podmiot skğadajŃcy wniosek 

o dopuszczenie danych papier·w wartoŜciowych do obrotu powinien zostaĺ 

powiadomiony o tych warunkach przed jego zğoŨeniem. 

Art.  29. 1. Dokonywanie zmian w statucie sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany i regulaminie rynku regulowanego wymaga zgody Komisji. Komisja 

odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie i regulaminie, jeŨeli 

proponowane zmiany sŃ sprzeczne z przepisami prawa lub mogğyby naruszyĺ 

bezpieczeŒstwo obrotu. 

2. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany jest obowiŃzana informowaĺ Komisjň 

o wszelkich zmianach danych, o kt·rych mowa w art. 25 ust. 2. 

3. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany udostňpnia uczestnikom obrotu 

regulamin rynku regulowanego i jego zmiany oraz inne ustanowione przez sp·ğkň 

regulacje obowiŃzujŃce na prowadzonym przez niŃ rynku, co najmniej na 2 tygodnie 

przed dniem ich wejŜcia w Ũycie. 

Art. 29a. 1. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany, kt·ra prowadzi obr·t w 

zakresie instrument·w pochodnych, kt·rych cena zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio 
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od ceny lub wartoŜci uprawnieŒ do emisji, moŨe, za zezwoleniem Komisji, prowadziĺ 

platformň aukcyjnŃ, na kt·rej jest prowadzona sprzedaŨ piňciodniowych kontrakt·w 

terminowych typu future, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostağa 

wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzŃdzenia 1031/2010 oraz zostağa 

wpisana do wykazu, o kt·rym mowa w ZağŃczniku III tego rozporzŃdzenia. 

2. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany, kt·ra organizuje obr·t towarami 

gieğdowymi, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 3a, moŨe, za zezwoleniem Komisji, 

prowadziĺ platformň aukcyjnŃ, na kt·rej prowadzona jest sprzedaŨ dwudniowych 

kontrakt·w na rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostağa 

wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzŃdzenia 1031/2010 oraz zostağa 

wpisana do wykazu, o kt·rym mowa w ZağŃczniku III tego rozporzŃdzenia. 

3. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, o 

kt·rej mowa w ust. 1 lub 2, zawiera: 

1) wskazanie os·b, kt·re bňdŃ kierowaĺ dziağalnoŜciŃ w zakresie prowadzenia 

platformy aukcyjnej; 

2) wskazanie rodzaj·w produkt·w, kt·re bňdŃ sprzedawane na aukcjach 

organizowanych w ramach prowadzenia platformy aukcyjnej; 

3) opis warunk·w technicznych i organizacyjnych prowadzenia platformy 

aukcyjnej; 

4) opis zasad zarzŃdzania ryzykiem zwiŃzanym z prowadzeniem platformy 

aukcyjnej; 

5) opis zasad okreŜlania algorytmu ustalajŃcego kolejnoŜĺ ofert, o kt·rym mowa w 

art. 7 ust. 2 rozporzŃdzenia 1031/2010; 

6) zasady okreŜlania metodyki, o kt·rej mowa w art. 7 ust. 6 rozporzŃdzenia 

1031/2010; 

7) wskazanie podmiot·w uprawnionych do Ŝwiadczenia usğug rozliczenia i 

rozrachunku, kt·re bňdŃ dokonywaĺ, na podstawie umowy ze sp·ğkŃ, czynnoŜci 

zwiŃzanych z pğatnoŜciami i dostarczaniem uprawnieŒ do emisji sprzedawanych 

na aukcjach organizowanych przez platformň aukcyjnŃ oraz zarzŃdzaniem 

wnoszonych zabezpieczeŒ; 

8) wskazanie zasad dziağania zwiŃzanych z pğatnoŜciami, dostarczaniem uprawnieŒ 

do emisji i zarzŃdzaniem wnoszonych zabezpieczeŒ, wynikajŃcych z um·w, o 

kt·rych mowa w pkt 7; 
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9) analizň ekonomiczno-finansowŃ moŨliwoŜci prowadzenia platformy aukcyjnej w 

okresie kolejnych 3 lat od dnia rozpoczňcia prowadzenia dziağalnoŜci platformy 

aukcyjnej. 

4. Do wniosku doğŃcza siň: 

1) szczeg·ğowe zasady organizowania aukcji; 

2) regulamin zarzŃdzania konfliktami interes·w; 

3) regulamin ochrony przepğywu informacji poufnej, o kt·rej mowa w art. 62 ust. 1 

rozporzŃdzenia 1031/2010, oraz innych informacji stanowiŃcych tajemnicň 

zawodowŃ; 

4) wewnňtrznŃ procedurň w zakresie przeciwdziağania praniu pieniňdzy oraz 

finansowaniu terroryzmu; 

5) regulamin ochrony przepğywu oraz przeciwdziağania wykorzystaniu informacji 

wewnňtrznej, o kt·rej mowa w art. 37 lit. a rozporzŃdzenia 1031/2010; 

6) procedury oraz opis rozwiŃzaŒ i system·w, o kt·rych mowa 

w art. 16 ust. 1 rozporzŃdzenia 596/2014, lub procedurň przeciwdziağania 

manipulacji na rynku, o kt·rej mowa w art. 37 lit. b rozporzŃdzenia 1031/2010. 

5. Osoby kierujŃce dziağalnoŜciŃ w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej 

powinny speğniaĺ warunki, o kt·rych mowa w art. 25a ust.1. 

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje siň, jeŨeli prowadzeniem platformy aukcyjnej 

kierujŃ czğonkowie zarzŃdu rynku regulowanego. 

7. W celu ustalenia przestrzegania wymog·w, okreŜlonych w rozporzŃdzeniu 

1031/2010 nağoŨonych na prowadzŃcego platformň aukcyjnŃ, Komisja moŨe ŨŃdaĺ od 

sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany przedstawienia innych informacji i 

dokument·w dotyczŃcych prowadzenia platformy aukcyjnej niŨ zawarte we wniosku. 

8. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie platformy 

aukcyjnej w terminie 2 miesiňcy od dnia jego zğoŨenia. 

9. Zezwolenie zawiera: 

1) firmň, siedzibň oraz adres sp·ğki prowadzŃcej platformň aukcyjnŃ; 

2) wskazanie czynnoŜci, na wykonywanie kt·rych jest udzielone zezwolenie; 

3) termin rozpoczňcia prowadzenia platformy aukcyjnej, nie dğuŨszy niŨ 12 

miesiňcy od dnia, w kt·rym decyzja o udzieleniu zezwolenia stağa siň ostateczna. 

10. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy 

aukcyjnej, jeŨeli z treŜci wniosku, zağŃczonych do wniosku dokument·w i informacji 
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lub informacji i dokument·w przedstawionych na ŨŃdanie Komisji wynika, Ũe sp·ğka 

prowadzŃca rynek regulowany nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej w 

spos·b zgodny z przepisami prawa lub nie zapewni prowadzenia dziağalnoŜci w 

spos·b niezagraŨajŃcy bezpieczeŒstwu obrotu na tej platformie oraz naleŨycie 

zabezpieczajŃcy interesy uczestnik·w aukcji. 

Art.  29b. 1. Prowadzenie platformy aukcyjnej odbywa siň na zasadach 

okreŜlonych w rozporzŃdzeniu 1031/2010, przepisach niniejszej ustawy oraz 

ustanowionych przez sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany szczeg·ğowych zasadach 

organizowania aukcji. 

2. Szczeg·ğowe zasady organizowania aukcji w szczeg·lnoŜci okreŜlajŃ: 

1) produkty, kt·re bňdŃ sprzedawane na aukcjach; 

2) zasady ustalania i publikacji dat i godzin aukcji; 

3) zasady ustalania i publikacji kalendarza aukcji; 

4) zasady przeprowadzania aukcji; 

5) format ofert skğadanych na aukcji oraz spos·b ich skğadania; 

6) wymagania, o kt·rych mowa w art. 19 ust. 2 lit. e i f rozporzŃdzenia 1031/2010; 

7) tryb wprowadzania Ŝrodk·w zaradczych, o kt·rych mowa w art. 57 

rozporzŃdzenia 1031/2010; 

8) rodzaje dokument·w i informacji wymaganych dla dokonania oceny speğnienia 

warunk·w, o kt·rych mowa w art. 19 ust. 3 rozporzŃdzenia 1031/2010; 

9) zasady rozpatrywania wniosk·w o dopuszczenie do skğadania ofert; 

10) tryb i warunki odmowy udzielenia, cofniňcia lub zawieszenia dopuszczenia do 

skğadania ofert; 

11) rodzaje alternatywnych moŨliwoŜci dostňpu do aukcji; 

12) tryb i warunki przeprowadzenia kontroli podmiot·w uprawnionych do 

bezpoŜredniego skğadania ofert na aukcjach, o kt·rych mowa w rozporzŃdzeniu 

1031/2010; 

13) rodzaje kar, kt·re mogŃ byĺ stosowane wobec podmiot·w uprawnionych do 

bezpoŜredniego skğadania ofert na aukcjach, naruszajŃcych obowiŃzki zwiŃzane 

z uczestnictwem w aukcji; 

14) procedurň przeciwdziağania i ujawniania przypadk·w manipulacji na rynku, 

o kt·rej mowa w art. 37 lit.  b rozporzŃdzenia 1031/2010, lub manipulacji na 

rynku, o kt·rej mowa w art. 12 rozporzŃdzenia 596/2014; 
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15) spos·b przeciwdziağania praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu; 

16) spos·b i tryb pozasŃdowego rozstrzygania spor·w dotyczŃcych przebiegu aukcji; 

17) strukturň i wysokoŜĺ opğat. 

Art.  30. 1. PrzewodniczŃcy Komisji lub osoba przez niego upowaŨniona ma 

prawo: 

1) wstňpu do siedziby i do lokalu sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany celem 

wglŃdu do ksiŃg, dokument·w i innych noŜnik·w informacji; 

2) uczestniczyĺ w posiedzeniach rady nadzorczej sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany oraz w walnych zgromadzeniach. 

2. Na ŨŃdanie PrzewodniczŃcego Komisji lub osoby przez niego upowaŨnionej, 

osoby uprawnione do reprezentowania sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany lub 

wchodzŃce w skğad jej organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych albo pozostajŃce z tŃ 

sp·ğkŃ w stosunku pracy sŃ obowiŃzane do niezwğocznego sporzŃdzenia i przekazania, 

na koszt sp·ğki, kopii dokument·w i innych noŜnik·w informacji oraz do udzielenia 

pisemnych lub ustnych wyjaŜnieŒ. 

3. ObowiŃzek, o kt·rym mowa w ust. 2, spoczywa r·wnieŨ na biegğym 

rewidencie oraz osobach uprawnionych do reprezentowania firmy audytorskiej lub 

pozostajŃcych z tŃ firmŃ w stosunku pracy ï w zakresie dotyczŃcym czynnoŜci 

podejmowanych przez te osoby lub firmň, w zwiŃzku z badaniem sprawozdaŒ 

finansowych sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany lub Ŝwiadczeniem na rzecz sp·ğki 

prowadzŃcej rynek regulowany innych usğug wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy 

z dnia 11 maja 2017 r. o biegğych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze 

publicznym (Dz. U. poz. 1089). Nie narusza to obowiŃzku zachowania tajemnicy, 

o kt·rej mowa w art. 78 tej ustawy. 

4. Na pisemne ŨŃdanie Komisji zarzŃd sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany jest 

obowiŃzany do: 

1) zwoğania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub 

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisjň w porzŃdku obrad walnego 

zgromadzenia. 

5. W przypadku niewykonania obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w ust. 4, do 

ŨŃdania Komisji stosuje siň odpowiednio przepisy art. 401 Ä 1 i 3 ustawy z dnia 

15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych. 
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6. Komisja moŨe nakazaĺ radzie nadzorczej sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany niezwğoczne podjňcie, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 10 dni 

roboczych, uchwağy w okreŜlonej sprawie. 

7. Komisja moŨe zaskarŨyĺ do sŃdu uchwağň walnego zgromadzenia lub rady 

nadzorczej sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, w terminie 30 dni od dnia 

powziňcia wiadomoŜci o uchwale, w drodze pow·dztwa o jej uchylenie, jeŨeli 

uchwağa narusza przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady 

bezpieczeŒstwa obrotu albo jeŨeli zostağa podjňta z naruszeniem przepis·w prawa, 

postanowieŒ statutu lub regulaminu. 

8. W razie powziňcia wŃtpliwoŜci co do prawidğowoŜci lub rzetelnoŜci 

sprawozdaŒ finansowych albo innych informacji finansowych, kt·rych obowiŃzek 

sporzŃdzenia wynika z odrňbnych przepis·w lub prawidğowoŜci prowadzenia ksiŃg 

rachunkowych, Komisja moŨe zleciĺ kontrolň tych sprawozdaŒ, informacji i ksiŃg 

rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaŨe istnienie 

istotnych nieprawidğowoŜci, sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany zwraca Komisji 

koszty przeprowadzenia kontroli. 

Art.  31. 1. Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym mogŃ byĺ 

wyğŃcznie: 

1) firmy inwestycyjne; 

2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzŃce dziağalnoŜci maklerskiej na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

3) Krajowy Depozyt albo sp·ğka, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie 

czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 ï 

w przypadku, o kt·rym mowa w art. 59 ust. 3; 

4) sp·ğka prowadzŃca izbň rozliczeniowŃ ï w przypadku, o kt·rym mowa 

w art. 68c ust. 3. 

2. Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym mogŃ byĺ r·wnieŨ, 

na warunkach okreŜlonych w regulaminie rynku regulowanego, inne podmioty 

nabywajŃce i zbywajŃce instrumenty finansowe we wğasnym imieniu i na wğasny 

rachunek: 

1) bňdŃce uczestnikami Krajowego Depozytu lub sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 
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ust. 1 pkt 1 lub 2, lub sp·ğki prowadzŃcej izbň rozliczeniowŃ i izbň 

rozrachunkowŃ, o kt·rej mowa w art. 68a; 

2) niebňdŃce uczestnikami podmiotu, o kt·rym mowa w pkt 1, pod warunkiem 

wskazania podmiotu bňdŃcego uczestnikiem podmiotu, o kt·rym mowa w pkt 1, 

kt·ry zobowiŃzağ siň do wypeğniania obowiŃzk·w w zwiŃzku z rozliczaniem 

zawartych transakcji. 

3. CzynnoŜĺ prawna majŃca za przedmiot transakcjň zawieranŃ na rynku 

regulowanym dokonana przez podmioty inne niŨ okreŜlone w ust. 1 i 2 jest niewaŨna. 

4. Na ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela, osoby 

uprawnione do reprezentowania zagranicznej firmy inwestycyjnej, o kt·rej mowa 

w ust. 1 pkt 2, bňdŃcej stronŃ transakcji zawieranych na rynku regulowanym, lub 

wchodzŃce w skğad jej statutowych organ·w albo pozostajŃce z niŃ w stosunku pracy 

sŃ obowiŃzane do niezwğocznego sporzŃdzenia i przekazania, na koszt tej firmy 

inwestycyjnej, kopii dokument·w i innych noŜnik·w informacji oraz do udzielenia 

pisemnych lub ustnych wyjaŜnieŒ w zakresie transakcji zawieranych na rynku 

regulowanym. 

5. Komisja powiadamia wğaŜciwy organ nadzoru zagranicznej firmy 

inwestycyjnej, o kt·rej mowa w ust. 1 pkt 2, o wystŃpieniu z ŨŃdaniem, o kt·rym 

mowa w ust. 4, a takŨe o kaŨdym przypadku niewykonania albo nienaleŨytego 

wykonania tego obowiŃzku. 

6. JeŨeli pomimo Ŝrodk·w podjňtych przez organ nadzoru, kt·ry udzieliğ 

zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej, o kt·rej mowa w ust. 1 pkt 2, firma ta 

nie wykonuje obowiŃzku okreŜlonego w ust. 4 albo nie wykonuje go naleŨycie, 

Komisja moŨe, w celu zapewnienia prawidğowego funkcjonowania obrotu 

instrumentami finansowymi lub ochrony interes·w inwestor·w, po uprzednim 

poinformowaniu tego organu, nağoŨyĺ na tň firmň inwestycyjnŃ karň pieniňŨnŃ do 

wysokoŜci 500 000 zğ. 

Art.  32. 1. Uchwağň w sprawie dopuszczenia instrument·w finansowych do 

obrotu na rynku regulowanym podejmuje zarzŃd sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany w terminie 14 dni od dnia zğoŨenia wniosku. 

2. W przypadku gdy zğoŨony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest 

uzyskanie dodatkowych informacji, odpowiednio zarzŃd lub rada nadzorcza sp·ğki 

prowadzŃcej rynek regulowany moŨe ï w zakresie niezbňdnym do stwierdzenia, czy 



ÉKancelaria Sejmu  s. 54/308 

2017-06-27 

instrumenty finansowe bňdŃce przedmiotem wniosku speğniajŃ kryteria i warunki, 

o kt·rych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1 ï ŨŃdaĺ uzupeğnienia wniosku lub 

przedstawienia tych informacji. W takim przypadku bieg termin·w, o kt·rych mowa 

w ust. 1 i 3, zaczyna siň w momencie speğnienia ŨŃdania przez wnioskodawcň. 

3. ZarzŃd sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany odmawia dopuszczenia 

instrument·w finansowych do obrotu na rynku regulowanym, jeŨeli nie sŃ speğnione 

kryteria i warunki, o kt·rych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1. W przypadku odmowy, 

wnioskodawcy przysğuguje odwoğanie do rady nadzorczej sp·ğki prowadzŃcej rynek 

regulowany, w terminie okreŜlonym w regulaminie rynku regulowanego. 

Rozpatrzenie odwoğania nastňpuje w terminie miesiŃca od dnia jego zğoŨenia. 

4. Uchwağň rady nadzorczej sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany 

nieuwzglňdniajŃcŃ odwoğania wnioskodawca moŨe zaskarŨyĺ do sŃdu wğaŜciwego 

miejscowo dla siedziby sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, w terminie 14 dni od 

dnia powziňcia wiadomoŜci o uchwale, jeŨeli odmowa dopuszczenia narusza 

postanowienia regulaminu rynku regulowanego. Wyrok sŃdu uwzglňdniajŃcy 

pow·dztwo zastňpuje uchwağň o dopuszczeniu instrument·w finansowych do obrotu 

na rynku regulowanym. 

5. Obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszeŒstwa lub warranty 

subskrypcyjne mogŃ byĺ dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowaŒ, pod 

warunkiem, Ũe akcje emitowane w celu realizacji uprawnieŒ wynikajŃcych z tych 

papier·w wartoŜciowych sŃ jednoczeŜnie objňte wnioskiem o dopuszczenie do obrotu 

na tym rynku albo sŃ juŨ notowane na tym samym lub na innym rynku oficjalnych 

notowaŒ lub na rynku regulowanym w innym paŒstwie czğonkowskim. 

6. Sp·ğka, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych 

notowaŒ, ma obowiŃzek zğoŨyĺ wniosek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji 

tego samego rodzaju nowej emisji, bňdŃcych przedmiotem oferty publicznej, nie 

p·Ŧniej niŨ w terminie 12 miesiňcy od dnia zakoŒczenia subskrypcji, albo ustania 

ograniczenia ich zbywalnoŜci ï jeŨeli takie ograniczenie byğo ustanowione. 

Art.  32a. 1. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany jest obowiŃzana 

archiwizowaĺ dokumenty i inne noŜniki informacji zwiŃzane z prowadzeniem rynku 

regulowanego lub platformy aukcyjnej, w tym regulaminy, procedury oraz inne 

regulacje wewnňtrzne. 
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2. Sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany jest obowiŃzana archiwizowaĺ 

dokumenty oraz inne noŜniki informacji, o kt·rych mowa w ust. 1, w spos·b 

zabezpieczajŃcy je przed zniszczeniem, utratŃ lub modyfikacjŃ. 

3. ObowiŃzek archiwizowania, o kt·rym mowa w ust. 1, wygasa z upğywem 

5 lat, liczŃc od pierwszego dnia roku nastňpujŃcego po roku, w kt·rym dokumenty lub 

noŜniki informacji zostağy sporzŃdzone lub otrzymane, a w przypadku regulamin·w, 

procedur oraz innych regulacji wewnňtrznych ï z upğywem 5 lat, liczŃc od pierwszego 

dnia roku nastňpujŃcego po roku, w kt·rym przestağy one obowiŃzywaĺ. 

Oddziağ 2 

(uchylony) 

Oddziağ 3 

(uchylony) 

Oddziağ 4 

(uchylony) 

DZIAĞ III 

System depozytowo-rozliczeniowy 

Art.  45a. 1. Na zasadach okreŜlonych w niniejszym dziale, z zastrzeŨeniem 

art. 18 ust. 1a i 1b, jest prowadzony depozyt papier·w wartoŜciowych i rejestracja 

instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi, rozliczanie 

i rozrachunek transakcji majŃcych za przedmiot instrumenty finansowe oraz 

wykonywanie innych czynnoŜci zwiŃzanych z systemem depozytowo-

-rozliczeniowym. 

2. Ilekroĺ w niniejszym dziale jest mowa o uczestniku, rozumie siň przez to 

podmiot bňdŃcy uczestnikiem odpowiednio Krajowego Depozytu, sp·ğki, kt·rej 

Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych 

mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1ï6 lub ust. 2, CCP, izby rozliczeniowej lub izby 

rozrachunkowej. 

Art.  45b. 1. Rozliczeniem transakcji majŃcych za przedmiot instrumenty 

finansowe jest ustalenie wysokoŜci ŜwiadczeŒ pieniňŨnych i niepieniňŨnych 
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wynikajŃcych z zawartych transakcji, w ramach przyjňtego sposobu rozliczenia, do 

kt·rych sŃ zobowiŃzani lub uprawnieni: 

1) uczestnicy bňdŃcy stronami tych transakcji; 

2) w przypadku, o kt·rym mowa w art. 45h ust. 1 ï Krajowy Depozyt, sp·ğka, 

kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, 

o kt·rych mowa w art. 48 ust. 2, izba rozliczeniowa lub CCP (podmiot 

rozliczajŃcy); 

3) uczestnicy, kt·rzy na zasadach okreŜlonych w regulaminie podmiotu 

rozliczajŃcego: 

a) zobowiŃzali siň wobec tego podmiotu do wykonywania obowiŃzk·w 

wynikajŃcych z rozliczania transakcji zawartych przez inne podmioty oraz 

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji nastňpuje w spos·b, o kt·rym 

mowa w art. 45h ï uzyskali zgodň podmiotu zawierajŃcego transakcje na 

wykonywanie obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w lit. a 

ï (uczestnicy bňdŃcy stronami rozliczenia). 

2. Rozrachunkiem transakcji majŃcych za przedmiot instrumenty finansowe jest 

obciŃŨenie lub uznanie konta depozytowego, rachunku zbiorczego lub rachunku 

papier·w wartoŜciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt, sp·ğkň, kt·rej 

Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych 

mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub przez izbň rozrachunkowŃ (podmiot 

przeprowadzajŃcy rozrachunek), odpowiednio w zwiŃzku z transakcjŃ zbycia lub 

nabycia instrument·w finansowych, a takŨe odpowiednio do ustalonych w trakcie 

rozliczenia kwot ŜwiadczeŒ, uznanie lub obciŃŨenie rachunku bankowego lub 

rachunku pieniňŨnego wskazanego przez uczestnika bňdŃcego stronŃ transakcji albo 

stronŃ rozliczenia. 

Art.  45c. Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejestracja w zakresie 

papier·w wartoŜciowych: 

1) emitowanych przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, 

2) opiewajŃcych na zbywalne prawa majŃtkowe wynikajŃce z papier·w 

wartoŜciowych emitowanych przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski 

ï mogŃ byĺ dokonane w odrňbnym systemie prowadzonym przez Narodowy Bank 

Polski. 
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Art.  45d. JeŨeli spos·b rozliczenia transakcji polega na tym, Ũe podmiot, 

o kt·rym mowa w art. 45b ust. 1, zobowiŃzany jest do speğnienia Ŝwiadczenia 

w wysokoŜci stanowiŃcej nadwyŨkň ponad wartoŜĺ naleŨnego mu Ŝwiadczenia 

pieniňŨnego lub niepieniňŨnego, obowiŃzek speğnienia przez ten podmiot Ŝwiadczenia 

w tej wysokoŜci powstaje z chwilŃ zawarcia transakcji, a w przypadku, o kt·rym 

mowa w art. 45h ust. 1 ï z momentem przyjňcia transakcji do rozliczenia. Nie wyğŃcza 

to moŨliwoŜci ustalenia innej wysokoŜci Ŝwiadczenia w przypadkach okreŜlonych 

w art. 45f. 

Art.  45e. 1. Wszczňcie postňpowania upadğoŜciowego, restrukturyzacyjnego, 

egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji, a takŨe podjňcie innych Ŝrodk·w prawnych 

wzglňdem uczestnika lub innego podmiotu zawierajŃcego transakcje: 

1) na rynku regulowanym, 

2) w alternatywnym systemie obrotu, 

3) poza obrotem zorganizowanym ï polegajŃce na sprzedaŨy instrument·w 

finansowych ze zobowiŃzaniem do ich odkupu, a takŨe inne transakcje, jeŨeli na 

podstawie przepis·w prawa podlegajŃ one obowiŃzkowi rozliczenia przez 

podmiot rozliczajŃcy 

ï powodujŃcych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego spğaty 

zadğuŨeŒ albo ograniczajŃcych jego zdolnoŜĺ w zakresie swobodnego rozporzŃdzania 

swoim mieniem, w tym zawieszenie dziağalnoŜci banku w trybie okreŜlonym 

przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, nie wywoğuje skutk·w 

prawnych w stosunku do Ŝrodk·w znajdujŃcych siň na koncie depozytowym, rachunku 

zbiorczym, rachunku papier·w wartoŜciowych, rachunku pieniňŨnym lub rachunku 

bankowym tego uczestnika lub podmiotu, sğuŨŃcym do realizacji rozliczeŒ transakcji 

w zakresie, w jakim Ŝrodki te sŃ przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku 

transakcji w podmiocie przeprowadzajŃcym rozrachunek, chociaŨby postňpowanie 

zostağo wszczňte, likwidacja otwarta lub inny Ŝrodek prawny zostağ podjňty przed 

przeprowadzeniem jej rozrachunku. 

2. środki prawne, o kt·rych mowa w ust. 1, nie wywoğujŃ skutk·w prawnych 

wobec podmiotu uprawnionego z zabezpieczenia w stosunku do przedmiotu 

zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez inny podmiot zawierajŃcy 

transakcje: 

1) na rynku regulowanym, 
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2) w alternatywnym systemie obrotu, 

3) poza obrotem zorganizowanym ï polegajŃce na sprzedaŨy instrument·w 

finansowych ze zobowiŃzaniem do ich odkupu, a takŨe inne transakcje, jeŨeli na 

podstawie przepis·w prawa podlegajŃ one obowiŃzkowi rozliczenia przez 

podmiot rozliczajŃcy 

ï na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozliczajŃcego, na zasadach 

okreŜlonych w regulaminie podmiotu rozliczajŃcego. 

3. Podmiot przeprowadzajŃcy rozrachunek transakcji jest uprawniony do 

wykorzystania: 

1) Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w ust. 1, naleŨŃcych do podmiotu zawierajŃcego 

transakcjň, o kt·rym mowa w art. 45g ust. 1, oraz 

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, o kt·rym mowa w ust. 2 

ï w celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transakcji, takŨe 

w przypadku, gdy jej rozliczenie nastňpuje w spos·b, o kt·rym mowa w art. 45h. 

4. Przepis ust. 1 stosuje siň takŨe w przypadku, gdy system rejestracji papier·w 

wartoŜciowych jest prowadzony przez Narodowy Bank Polski. 

Art.  45f. 1. W przypadku braku Ŝrodk·w na koncie depozytowym, rachunku 

bankowym wskazanym przez stronň rozliczenia, rachunku zbiorczym, rachunku 

papier·w wartoŜciowych lub rachunku pieniňŨnym uczestnika bňdŃcego stronŃ 

transakcji albo stronŃ rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku 

transakcji, podmiot przeprowadzajŃcy rozrachunek okreŜla transakcje, kt·rych 

rozrachunek ulega zawieszeniu. 

2. System gwarantowania, o kt·rym mowa w art. 59 ust. 2, lub system 

zabezpieczania, o kt·rym mowa w art. 68c ust. 2, moŨe przewidywaĺ niespeğnienie 

ŜwiadczeŒ na rzecz uczestnika, kt·ry spowodowağ zawieszenie rozrachunku 

transakcji. 

Art.  45g. 1. Podmiot zawierajŃcy transakcje podlegajŃce rozliczeniu, niebňdŃcy 

uczestnikiem zobowiŃzanym do wykonywania obowiŃzk·w wynikajŃcych 

z rozliczania tych transakcji, moŨe wykonywaĺ prawa lub obowiŃzki wynikajŃce 

z tych transakcji wyğŃcznie za poŜrednictwem uczestnika bňdŃcego stronŃ rozliczenia, 

na zasadach okreŜlonych w ustawie oraz w regulaminie podmiotu rozliczajŃcego. 
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2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji nastňpuje w spos·b, o kt·rym mowa 

w art. 45h, przed rozpoczňciem wykonywania przez uczestnika bňdŃcego stronŃ 

rozliczenia obowiŃzk·w wynikajŃcych z rozliczeŒ transakcji, o kt·rych mowa 

w ust. 1, jest on obowiŃzany do: 

1) uzyskania od podmiotu zawierajŃcego transakcje pisemnego oŜwiadczenia, 

w kt·rym wyraŨa on zgodň na wykonywanie przez tego uczestnika obowiŃzk·w 

wynikajŃcych z rozliczeŒ zawieranych przez niego transakcji; 

2) przekazania oŜwiadczenia, o kt·rym mowa w pkt 1, podmiotowi rozliczajŃcemu. 

3. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 i 2: 

1) podmiot rozliczajŃcy staje siň uprawniony do ŨŃdania speğnienia ŜwiadczeŒ 

wynikajŃcych z transakcji zawartych przez podmiot, o kt·rym mowa w ust. 1, 

wobec uczestnika bňdŃcego stronŃ rozliczenia; 

2) uczestnik bňdŃcy stronŃ rozliczenia nie moŨe powoğywaĺ siň wobec podmiotu 

rozliczajŃcego na zarzuty zwiŃzane ze stosunkiem prawnym ğŃczŃcym go 

z podmiotem zawierajŃcym transakcje. 

4. Cofniňcie zgody, o kt·rej mowa w ust. 2 pkt 1, lub zajŜcie innego zdarzenia 

prawnego, kt·re powoduje brak podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez 

uczestnika bňdŃcego stronŃ rozliczenia praw lub obowiŃzk·w wynikajŃcych 

z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajŃcy zgody, wywoğuje skutki prawne 

od chwili wygaŜniňcia zobowiŃzania tego uczestnika wobec podmiotu rozliczajŃcego 

do wypeğniania obowiŃzk·w zwiŃzanych z rozliczaniem tych transakcji. Z chwilŃ 

powziňcia przez uczestnika bňdŃcego stronŃ rozliczenia wiadomoŜci o odwoğaniu 

zgody albo o innym zdarzeniu prawnym, kt·re powoduje brak podstaw prawnych do 

dalszego wykonywania przez uczestnika bňdŃcego stronŃ rozliczenia obowiŃzk·w 

wynikajŃcych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajŃcy zgody, jest on 

obowiŃzany niezwğocznie wystŃpiĺ o rozwiŃzanie lub zmianň umowy o uczestnictwo 

w podmiocie rozliczajŃcym w tym zakresie. 

5. RozwiŃzanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajŃcym, 

zawartej przez uczestnika bňdŃcego stronŃ rozliczenia transakcji zawieranych przez 

inny podmiot, nie ma wpğywu na obowiŃzki wynikajŃce z rozliczeŒ transakcji, kt·re 

zostağy zawarte przed jej rozwiŃzaniem lub zmianŃ. 

Art.  45h. 1. Spos·b rozliczenia transakcji moŨe polegaĺ na wstŃpieniu przez 

podmiot rozliczajŃcy w prawa i obowiŃzki strony transakcji wzglňdem: 
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1) drugiej strony transakcji ï jeŨeli druga strona transakcji jest uczestnikiem 

i zobowiŃzağa siň wobec podmiotu rozliczajŃcego do wykonywania obowiŃzk·w 

wynikajŃcych z rozliczania zawieranych przez niŃ transakcji albo 

2) uczestnika bňdŃcego drugŃ stronŃ rozliczenia transakcji ï w przypadku, o kt·rym 

mowa w art. 45g. 

2. Z chwilŃ przyjňcia transakcji do rozliczenia w spos·b, o kt·rym mowa 

w ust. 1, prawa i obowiŃzki z niej wynikajŃce wygasajŃ, a w to miejsce: 

1) w przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1 ï strona transakcji staje siň 

uprawniona lub zobowiŃzana zgodnie z treŜciŃ tej transakcji w stosunku do 

podmiotu rozliczajŃcego albo 

2) w przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 2: 

a) strona transakcji staje siň uprawniona lub zobowiŃzana zgodnie z treŜciŃ tej 

transakcji w stosunku do uczestnika, kt·ry na podstawie zawartej z niŃ 

umowy zobowiŃzağ siň do wykonywania zadaŒ uczestnika bňdŃcego stronŃ 

rozliczenia zawieranych przez niŃ transakcji, 

b) uczestnik, o kt·rym mowa w lit. a, staje siň uprawniony lub zobowiŃzany 

zgodnie z treŜciŃ tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliczajŃcego 

ï (nowacja rozliczeniowa). 

3. Wykonanie zobowiŃzaŒ, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit. b, 

nastňpuje poprzez speğnienie ustalonego w wyniku rozliczenia transakcji Ŝwiadczenia 

rozliczeniowego, kt·rym jest: 

1) Ŝwiadczenie naleŨne z tytuğu transakcji, w kt·rŃ wstŃpiğ podmiot rozliczajŃcy 

albo 

2) suma ŜwiadczeŒ tego samego rodzaju, o kt·rych mowa w pkt 1, do kt·rych 

podmiot rozliczajŃcy jest uprawniony wobec podmiotu, o kt·rym mowa w ust. 1, 

pomniejszona o sumň ŜwiadczeŒ tego samego rodzaju, o kt·rych mowa w pkt 1, 

do kt·rych speğnienia podmiot rozliczajŃcy jest zobowiŃzany wobec tego 

podmiotu, albo 

3) suma ŜwiadczeŒ tego samego rodzaju, o kt·rych mowa w pkt 1, do kt·rych 

podmiot, o kt·rym mowa w ust. 1, jest uprawniony wobec podmiotu 

rozliczajŃcego, pomniejszona o sumň ŜwiadczeŒ tego samego rodzaju, o kt·rych 

mowa w pkt 1, do kt·rych speğnienia podmiot ten jest zobowiŃzany wobec 

podmiotu rozliczajŃcego. 
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Podmiot rozliczajŃcy jest uprawniony do pomniejszenia Ŝwiadczenia rozliczeniowego 

o Ŝwiadczenie tego samego rodzaju naleŨne z tytuğu uczestnictwa podmiotu, o kt·rym 

mowa w ust. 1, w systemie gwarantujŃcym prawidğowe wykonanie zobowiŃzaŒ 

wynikajŃcych z transakcji. 

4. Regulamin podmiotu rozliczajŃcego okreŜla rodzaje transakcji, kt·re 

podlegajŃ rozliczeniu w spos·b, o kt·rym mowa w ust. 1, warunki oraz moment 

przyjňcia tych transakcji do rozliczenia, a takŨe zakres odpowiedzialnoŜci podmiotu 

rozliczajŃcego z tytuğu niewykonania lub nienaleŨytego wykonania zobowiŃzaŒ 

wynikajŃcych z tych transakcji. Regulamin podmiotu rozliczajŃcego moŨe takŨe 

okreŜlaĺ szczeg·lne przypadki, w kt·rych ze wzglňdu na bezpieczeŒstwo i pğynnoŜĺ 

rozliczeŒ, zobowiŃzanie do speğnienia Ŝwiadczenia rozliczeniowego wygasa przez 

speğnienie innego Ŝwiadczenia (Ŝwiadczenie zastňpcze). WysokoŜĺ Ŝwiadczenia 

zastňpczego powinna zostaĺ okreŜlona w spos·b, kt·ry nie prowadzi do 

pokrzywdzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzymania. Do Ŝwiadczenia 

zastňpczego stosuje siň odpowiednio przepis ust. 3 zdanie drugie. 

5. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnik bňdŃcy stronŃ 

rozliczenia jest uprawniony do speğnienia Ŝwiadczenia rozliczeniowego ze Ŝrodk·w 

pieniňŨnych lub instrument·w finansowych podmiotu, kt·ry zawarğ transakcjň. 

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznacza, Ũe wyraŨajŃ one 

zgodň na zasady i spos·b jej rozliczenia okreŜlone w regulaminie podmiotu 

rozliczajŃcego. 

7. Od chwili przyjňcia transakcji do rozliczenia przez podmiot rozliczajŃcy 

uczestnik bňdŃcy stronŃ rozliczenia i podmiot rozliczajŃcy mogŃ powoğywaĺ siň 

wyğŃcznie na zarzuty wynikajŃce ze stosunk·w prawnych powstağych w miejsce 

zawartych transakcji, z uwzglňdnieniem przepisu art. 45g ust. 3 pkt 2. 

8. JeŨeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez 

podmiot niebňdŃcy stronŃ rozliczenia, lecz przed dniem zapisania na rachunku 

papier·w wartoŜciowych tego podmiotu nabywanych przez niego w wyniku tej 

transakcji papier·w wartoŜciowych, nastŃpiğo ustalenie prawa do poŨytk·w z tych 

papier·w, uczestnik bňdŃcy stronŃ rozliczenia ï z chwilŃ otrzymania tych poŨytk·w ï 

staje siň zobowiŃzany do ich wydania stronie transakcji. 

9. ZobowiŃzanie, o kt·rym mowa w ust. 2 pkt 2 lit.  a, staje siň wymagalne 

z dniem dokonania rozrachunku transakcji. 
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10. Speğnienie Ŝwiadczenia rozliczeniowego, kt·rego przedmiotem sŃ papiery 

wartoŜciowe nastňpuje w przypadku, o kt·rym mowa w: 

1) ust. 1 pkt 1 ï poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku 

papier·w wartoŜciowych, wskazanego przez stronň transakcji podmiotowi 

rozliczajŃcemu; 

2) ust. 1 pkt 2 ï poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez 

uczestnika bňdŃcego stronŃ rozliczenia podmiotowi rozliczajŃcemu, kt·remu 

odpowiada rachunek papier·w wartoŜciowych prowadzony dla strony transakcji. 

11. Nabycie papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem transakcji na 

podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczestnika bňdŃcego stronŃ rozliczenia tej transakcji 

powoduje powstanie po stronie tego uczestnika obowiŃzk·w okreŜlonych 

w przepisach rozdziağu 4 ustawy o ofercie publicznej wyğŃcznie w przypadku, gdy 

papiery te pozostajŃ zapisane na jego rachunku papier·w wartoŜciowych w dniu 

nastňpujŃcym po dniu rozrachunku tej transakcji. Przepis ten stosuje siň odpowiednio 

do nabycia papier·w wartoŜciowych przez podmiot rozliczajŃcy na podstawie ust. 2. 

12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje siň przepis·w art. 506ï525 ustawy 

z dnia 23 kwietnia 1964 r. ï Kodeks cywilny. 

13. Nowacja rozliczeniowa nastňpujŃca w ramach rozliczenia transakcji, kt·rej 

przedmiotem jest przeniesienie instrument·w finansowych, nie stanowi sprzedaŨy ani 

poŨyczki w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. ï Kodeks 

cywilny. 

14. W przypadku ogğoszenia upadğoŜci podmiotu rozliczajŃcego, przepis art. 85 

ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. ï Prawo upadğoŜciowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 233, 

z p·Ŧn. zm.9)) stosuje siň odpowiednio do transakcji rozliczanych w spos·b, o kt·rym 

mowa w ust. 1 i 2. 

15. W przypadku otwarcia wobec podmiotu rozliczajŃcego przyspieszonego 

postňpowania ukğadowego, postňpowania ukğadowego lub postňpowania sanacyjnego 

przepisy art. 250 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. ï Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. 

poz. 978, z p·Ŧn. zm.10)) stosuje siň odpowiednio do transakcji rozliczanych w spos·b, 

o kt·rym mowa w ust. 1 i 2. 

                                                           
9) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostağy ogğoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 978, 

1166, 1259 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615 i 996. 
10) Zmiany wymienionej ustawy zostağy ogğoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 1259, 1513, 1830 i 1844 

oraz z 2016 r. poz. 615 i 996. 
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Art.  45i. Podmiotowi uprawnionemu do prowadzenia rachunku derywat·w oraz 

podmiotowi, kt·ry zamierza prowadziĺ takie rachunki na podstawie art. 117 i speğniajŃ 

wymogi okreŜlone w regulaminie podmiotu rozliczajŃcego, przysğugujŃ roszczenia 

o zawarcie umowy o uczestnictwo w tym podmiocie rozliczajŃcym. 

Art.  46. 1. Krajowy Depozyt dziağa w formie sp·ğki akcyjnej. 

2. Akcje Krajowego Depozytu mogŃ byĺ wyğŃcznie imienne. 

3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu mogŃ byĺ: sp·ğki prowadzŃce rynek 

regulowany, firmy inwestycyjne, banki, Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, 

miňdzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska, 

a takŨe osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne, kt·re prowadzŃ dziağalnoŜĺ 

w zakresie rejestrowania papier·w wartoŜciowych, rozliczania lub rozrachunku 

transakcji zawieranych w obrocie papierami wartoŜciowymi lub organizowania rynku 

regulowanego, posiadajŃce siedzibň na terytorium paŒstwa czğonkowskiego lub 

paŒstwa naleŨŃcego do OECD i podlegajŃce nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

tego paŒstwa. 

4. (uchylony) 

5. W sprawach dotyczŃcych sprawozdaŒ zarzŃdu Krajowego Depozytu 

z dziağalnoŜci sp·ğki, plan·w dziağalnoŜci i plan·w finansowych Krajowego 

Depozytu, sprawozdania z dziağalnoŜci systemu rekompensat, o kt·rym mowa 

w art. 146 ust. 1, regulamin·w, o kt·rych mowa w art. 50 ust. 1, art. 66 ust. 2, art. 134 

ust. 1, oraz innych regulacji Krajowego Depozytu wydawanych na podstawie tych 

regulamin·w, zarzŃd lub rada nadzorcza Krajowego Depozytu zasiňga opinii zespoğu 

doradczego, skğadajŃcego siň z: 

1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszeŒ lub organizacji zrzeszajŃcych 

emitent·w zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych; 

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszeŒ lub organizacji zrzeszajŃcych 

banki powiernicze; 

3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o kt·rych mowa w art. 92 ust. 1; 

4) 2 przedstawicieli podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 51 ust. 3 i 4; 

5) 1 przedstawiciela kaŨdej ze sp·ğek prowadzŃcych rynek regulowany. 

6. Zesp·ğ doradczy moŨe, z wğasnej inicjatywy, wydawaĺ i przedstawiaĺ 

zarzŃdowi lub radzie nadzorczej Krajowego Depozytu opinie w sprawach, o kt·rych 

mowa w ust. 5. 
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Art.  46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do 

wykonywania nie wiňcej niŨ 40% og·lnej liczby gğos·w. 

2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostajŃcy w tej samej grupie 

kapitağowej sŃ uprawnieni do wykonywania ğŃcznie nie wiňcej niŨ 40% og·lnej liczby 

gğos·w. 

Art.  47. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezpoŜredniego lub 

poŜredniego nabycia lub objňcia akcji Krajowego Depozytu w liczbie: 

1) stanowiŃcej co najmniej 10% og·lnej liczby gğos·w lub kapitağu zakğadowego 

lub 

2) powodujŃcej osiŃgniňcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% og·lnej 

liczby gğos·w lub kapitağu zakğadowego 

ï przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajŃce w tej 

samej grupie kapitağowej uwaŨa siň za ich posiadanie przez jeden podmiot. 

2. Przez poŜrednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumie siň nabycie lub 

objňcie akcji lub udziağ·w podmiotu posiadajŃcego bezpoŜrednio lub poŜrednio akcje 

Krajowego Depozytu, jeŨeli w wyniku nabycia lub objňcia dojdzie do osiŃgniňcia lub 

przekroczenia 50% og·lnej liczby gğos·w lub 50% kapitağu zakğadowego tego 

podmiotu. 

3. Komisji przysğuguje prawo zgğoszenia sprzeciwu wobec planowanego 

bezpoŜredniego lub poŜredniego nabycia lub objňcia akcji Krajowego Depozytu 

w terminie 3 miesiňcy od dnia dokonania zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 1, 

w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, Ũe podmiot zamierzajŃcy nabyĺ 

akcje Krajowego Depozytu m·gğby wywieraĺ niekorzystny wpğyw na zarzŃdzanie tŃ 

sp·ğkŃ. W przypadku niezgğoszenia sprzeciwu Komisja moŨe wyznaczyĺ termin, 

w ciŃgu kt·rego nabycie akcji Krajowego Depozytu moŨe zostaĺ dokonane. 

3a. Nabycie lub objňcie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moŨe 

nastŃpiĺ: 

1) po upğywie terminu, o kt·rym mowa w ust. 3 ï w przypadku niezgğoszenia 

sprzeciwu przez Komisjň albo 

2) w terminie wyznaczonym przez Komisjň ï w przypadku niezgğoszenia sprzeciwu 

przez Komisjň i wyznaczenia terminu, w ciŃgu kt·rego nabycie akcji Krajowego 

Depozytu moŨe zostaĺ dokonane. 
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4. Wykonywanie prawa gğosu z akcji Krajowego Depozytu nabytych lub 

objňtych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed 

upğywem terminu, o kt·rym mowa w ust. 3, pomimo zgğoszenia przez Komisjň 

sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisjň terminu, w kt·rym 

nabycie lub objňcie akcji moŨe zostaĺ dokonane, jest bezskuteczne. 

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajŃcym akcje Krajowego Depozytu jest 

zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zakğad 

ubezpieczeŒ posiadajŃcy zezwolenie na prowadzenie dziağalnoŜci wydane przez 

wğaŜciwy organ nadzoru innego paŒstwa czğonkowskiego, Komisja zasiňga opinii 

organu nadzoru, kt·ry udzieliğ zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci przez te 

podmioty. 

6. Przepis ust. 5 stosuje siň odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem 

nabywajŃcym akcje Krajowego Depozytu jest podmiot dominujŃcy wobec podmiotu, 

o kt·rym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajŃcy znaczny wpğyw w rozumieniu 

art. 96 ust. 3 na podmiot, o kt·rym mowa w ust. 5, a takŨe w przypadku jeŨeli 

w wyniku poŜredniego nabycia podmiot, kt·rego akcje sŃ przedmiotem nabycia, 

stağby siň podmiotem zaleŨnym od nabywcy albo podmiotem, na kt·ry nabywca 

zacznie wywieraĺ znaczny wpğyw w rozumieniu art. 96 ust. 3. 

7. Zawiadomienie, o kt·rym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, 

kt·re nabywca zamierza nabyĺ, ich udziağ w kapitale zakğadowym oraz liczbň gğos·w, 

jakŃ nabywca osiŃgnie na walnym zgromadzeniu, oraz skğadane pod rygorem 

odpowiedzialnoŜci karnej oŜwiadczenie o Ŧr·dle pochodzenia Ŝrodk·w pieniňŨnych 

przeznaczonych na zapğatň za obejmowane lub nabywane akcje. SkğadajŃcy 

oŜwiadczenie jest obowiŃzany do zawarcia w nim klauzuli nastňpujŃcej treŜci: ĂJestem 

Ŝwiadomy odpowiedzialnoŜci karnej za zğoŨenie fağszywego oŜwiadczenia.ò. Klauzula 

ta zastňpuje pouczenie organu o odpowiedzialnoŜci karnej za skğadanie fağszywych 

zeznaŒ. 

8. Niezgğoszenie przez Komisjň sprzeciwu w terminie, o kt·rym mowa w ust. 3, 

oznacza zgodň na nabycie akcji Krajowego Depozytu, na warunkach wskazanych 

w zawiadomieniu. 

Art.  47a. 1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o kt·rym mowa 

w art. 31 ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012, doğŃcza siň informacje dotyczŃce: 
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1) identyfikacji podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie, os·b zarzŃdzajŃcych jego 

dziağalnoŜciŃ oraz os·b przewidzianych do objňcia funkcji czğonk·w zarzŃdu 

CCP ï o ile podmiot skğadajŃcy zawiadomienie planuje zmiany w tym zakresie; 

2) identyfikacji CCP, kt·rego dotyczy zawiadomienie; 

3) dziağalnoŜci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu skğadajŃcego 

zawiadomienie i os·b, o kt·rych mowa w pkt 1, w szczeg·lnoŜci przedmiotu tej 

dziağalnoŜci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej 

przebiegu, a takŨe wyksztağcenia posiadanego przez podmiot skğadajŃcy 

zawiadomienie, bňdŃcy osobŃ fizycznŃ, i przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 1; 

4) grupy, do kt·rej naleŨy podmiot skğadajŃcy zawiadomienie, w szczeg·lnoŜci jej 

struktury, naleŨŃcych do niej podmiot·w oraz prawnych i faktycznych powiŃzaŒ 

kapitağowych, finansowych i osobowych podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie 

z innymi podmiotami; 

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie; 

6) skazania za przestňpstwo lub przestňpstwo skarbowe, postňpowaŒ warunkowo 

umorzonych i zakoŒczonych ukaraniem postňpowaŒ dyscyplinarnych, jak 

r·wnieŨ innych zakoŒczonych postňpowaŒ administracyjnych i cywilnych, 

dotyczŃcych podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie lub os·b, o kt·rych mowa 

w pkt 1, mogŃcych mieĺ wpğyw na ocenň podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie 

w Ŝwietle kryteri·w okreŜlonych w art. 32 ust. 1 rozporzŃdzenia 648/2012; 

7) toczŃcych siň postňpowaŒ karnych o przestňpstwo umyŜlne ï z wyğŃczeniem 

przestňpstw Ŝciganych z oskarŨenia prywatnego ï oraz postňpowaŒ w sprawie 

o przestňpstwo skarbowe, jak r·wnieŨ innych toczŃcych siň postňpowaŒ 

administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogŃcych mieĺ wpğyw na 

ocenň podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie w Ŝwietle kryteri·w okreŜlonych 

w art. 32 ust. 1 rozporzŃdzenia 648/2012, a prowadzonych przeciwko 

podmiotowi skğadajŃcemu zawiadomienie lub osobom, o kt·rych mowa w pkt 1, 

oraz postňpowaŒ zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ tego podmiotu i tych os·b; 

8) dziağaŒ zmierzajŃcych do nabycia lub objňcia akcji, lub praw z akcji w liczbie 

zapewniajŃcej osiŃgniňcie lub przekroczenie poziom·w okreŜlonych w art. 31 

ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012 albo stania siň podmiotem dominujŃcym CCP, 

a w szczeg·lnoŜci docelowego udziağu w og·lnej liczbie gğos·w na walnym 

zgromadzeniu CCP, zwiŃzanych z tym udziağem uprawnieŒ, sposobu i Ŧr·değ 
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finansowania nabycia lub objňcia akcji, lub praw z akcji, zawartych w zwiŃzku 

z tymi dziağaniami um·w oraz dziağania w porozumieniu z innymi podmiotami; 

9) zamiar·w podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie w odniesieniu do przyszğej 

dziağalnoŜci CCP, w szczeg·lnoŜci w zakresie plan·w marketingowych, 

operacyjnych, finansowych oraz dotyczŃcych organizacji i zarzŃdzania. 

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego, a takŨe 

informacje w zakresie okreŜlonym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie sŃ wymagane w odniesieniu 

do podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie i os·b zarzŃdzajŃcych jego dziağalnoŜciŃ, 

jeŨeli podmiot skğadajŃcy zawiadomienie: 

1) uzyskağ zezwolenie Komisji lub wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem 

finansowym w innym paŒstwie czğonkowskim na wykonywanie dziağalnoŜci 

w paŒstwie czğonkowskim lub 

2) jest sp·ğkŃ prowadzŃcŃ rynek regulowany, lub 

3) jest sp·ğkŃ prowadzŃcŃ gieğdň towarowŃ lub gieğdowŃ izbň rozrachunkowŃ 

w rozumieniu ustawy z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych 

ï o ile okolicznoŜĺ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu. 

3. DokonujŃc oceny, o kt·rej mowa w art. 32 ust. 1 rozporzŃdzenia 648/2012, 

Komisja uwzglňdnia w szczeg·lnoŜci zğoŨone w zwiŃzku z postňpowaniem 

zobowiŃzania dotyczŃce CCP lub ostroŨnego i stabilnego nim zarzŃdzania. 

4. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜli, w drodze 

rozporzŃdzenia, dokumenty, kt·re naleŨy doğŃczyĺ do zawiadomienia w celu 

przedstawienia informacji okreŜlonych w ust. 1, majŃc na wzglňdzie zapewnienie 

proporcjonalnoŜci i dostosowania wymaganych informacji do okolicznoŜci, o kt·rych 

mowa w art. 32 ust. 4 rozporzŃdzenia 648/2012. 

Art.  47b. 1. Zawiadomienie i doğŃczane dokumenty powinny byĺ sporzŃdzone 

w jňzyku polskim lub przetğumaczone na jňzyk polski. Tğumaczenie powinno byĺ 

sporzŃdzone przez tğumacza przysiňgğego lub wğaŜciwego konsula Rzeczypospolitej 

Polskiej. 

2. Dokumenty urzňdowe przed tğumaczeniem powinny byĺ zalegalizowane przez 

konsula Rzeczypospolitej Polskiej. ObowiŃzku legalizacji nie stosuje siň, jeŨeli 

umowa miňdzynarodowa, kt·rej stronŃ jest Rzeczpospolita Polska, stanowi inaczej. 
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Art.  47c. W uzasadnionych przypadkach, w szczeg·lnoŜci gdy prawo kraju 

wğaŜciwego nie przewiduje sporzŃdzania wymaganych dokument·w, podmiot 

skğadajŃcy zawiadomienie lub osoba, kt·rej sprawa dotyczy, moŨe zğoŨyĺ, w miejsce 

tych dokument·w, oŜwiadczenie zawierajŃce informacje, o kt·rych mowa w art. 47a 

ust. 1. 

Art.  47d. 1. W przypadku nabycia lub objňcia akcji, lub praw z akcji 

skutkujŃcego osiŃgniňciem lub przekroczeniem okreŜlonego w art. 31 

ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw gğosu lub posiadanego 

kapitağu: 

1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012 albo 

2) pomimo zgğoszenia przez Komisjň sprzeciwu, o kt·rym mowa w art. 32 

ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012, albo 

3) przed upğywem terminu uprawniajŃcego Komisjň do zgğoszenia sprzeciwu, 

o kt·rym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012, albo 

4) po upğywie terminu wyznaczonego przez Komisjň na podstawie art. 31 

ust. 7 rozporzŃdzenia 648/2012 

ï z akcji tych nie moŨna wykonywaĺ prawa gğosu. 

2. W przypadku wykonywania uprawnieŒ podmiotu dominujŃcego CCP: 

1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012 albo 

2) pomimo zgğoszenia przez Komisjň sprzeciwu, o kt·rym mowa w art. 32 

ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012, albo 

3) przed upğywem terminu uprawniajŃcego Komisjň do zgğoszenia sprzeciwu, 

o kt·rym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012, albo 

4) uzyskanych po upğywie terminu, o kt·rym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzŃdzenia 

648/2012 

ï czğonkowie zarzŃdu CCP powoğani przez podmiot dominujŃcy lub bňdŃcy 

czğonkami zarzŃdu, prokurentami lub osobami peğniŃcymi kierownicze funkcje 

w podmiocie dominujŃcym nie mogŃ uczestniczyĺ w czynnoŜciach z zakresu 

reprezentacji CCP. W przypadku gdy nie moŨna ustaliĺ, kt·rzy czğonkowie zarzŃdu 

zostali powoğani przez podmiot dominujŃcy, powoğanie zarzŃdu jest bezskuteczne od 

dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnieŒ podmiotu dominujŃcego CCP. 
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3. Uchwağy walnego zgromadzenia CCP podjňte z naruszeniem ust. 1 sŃ 

niewaŨne, chyba Ũe speğniajŃ wymogi kworum oraz wiňkszoŜci gğos·w bez 

uwzglňdnienia gğos·w niewaŨnych. 

4. CzynnoŜci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z udziağem czğonk·w 

zarzŃdu z naruszeniem ust. 2 sŃ niewaŨne. Przepis art. 58 Ä 3 ustawy z dnia 

23 kwietnia 1964 r. ï Kodeks cywilny stosuje siň odpowiednio. 

5. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moŨe, w drodze 

decyzji, nakazaĺ zbycie akcji w wyznaczonym terminie. 

6. JeŨeli akcje nie zostanŃ zbyte w terminie, o kt·rym mowa w ust. 5, Komisja 

moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na akcjonariusza CCP karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

1 000 000 zğ. 

Art.  47e. W przypadku gdy wymagajŃ tego interesy CCP oraz czğonk·w 

rozliczajŃcych CCP, a wnioskodawca wykaŨe, Ũe speğnia wymagania, o kt·rych mowa 

w art. 32 ust. 1 lit.  aïc rozporzŃdzenia 648/2012, oraz Ũe nie wystňpuje przesğanka 

okreŜlona w art. 32 ust. 1 lit.  d tego rozporzŃdzenia, Komisja moŨe, w szczeg·lnie 

uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza, 

uchyliĺ zakazy, o kt·rych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca 

doğŃcza informacje oraz dokumenty, kt·re doğŃcza siň do zawiadomienia 

o planowanym nabyciu, o kt·rym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzŃdzenia 648/2012. 

Art.  48. 1. Do zadaŒ Krajowego Depozytu naleŨy: 

1) prowadzenie depozytu papier·w wartoŜciowych; 

2) wykonywanie czynnoŜci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji 

instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi ani 

instrumentami pochodnymi, kt·re zostağy dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu; 

3) nadzorowanie zgodnoŜci wielkoŜci emisji z liczbŃ papier·w wartoŜciowych, 

zarejestrowanych w depozycie papier·w wartoŜciowych, znajdujŃcych siň 

w obrocie; 

4) obsğuga realizacji zobowiŃzaŒ emitent·w wobec uprawnionych z papier·w 

wartoŜciowych zarejestrowanych w depozycie papier·w wartoŜciowych; 

5) wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z wycofywaniem papier·w wartoŜciowych 

z depozytu papier·w wartoŜciowych; 
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6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i Ŝrodkach pieniňŨnych 

w zwiŃzku z transakcjami zawieranymi na rynku regulowanym oraz 

transakcjami zawieranymi w alternatywnym systemie obrotu w zakresie 

instrument·w finansowych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie; 

7) zapewnienie prawidğowego funkcjonowania obowiŃzkowego systemu 

rekompensat, o kt·rym mowa w art. 133 ust. 1. 

2. Do zadaŒ Krajowego Depozytu moŨe naleŨeĺ r·wnieŨ: 

1) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym; 

2) rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu w zakresie 

zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych; 

3) prowadzenie systemu zabezpieczania pğynnoŜci rozliczeŒ, w tym systemu 

gwarantowania rozliczeŒ transakcji zawartych na rynku regulowanym; 

4) wykonywanie czynnoŜci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o 

kt·rych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzŃdzenia 1031/2010, oraz czynnoŜci 

przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 1 

pkt 36 rozporzŃdzenia 1031/2010, na zasadach okreŜlonych w tym 

rozporzŃdzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzŃcym platformň 

aukcyjnŃ. 

3. Krajowy Depozyt moŨe r·wnieŨ: 

1) rejestrowaĺ inne instrumenty finansowe niŨ okreŜlone w ust. 1; 

2) dokonywaĺ rozliczenia i rozrachunku transakcji innych niŨ zawierane w obrocie 

zorganizowanym; 

3) prowadziĺ system zabezpieczania pğynnoŜci rozliczeŒ transakcji, o kt·rych 

mowa w pkt 2. 

4. Krajowy Depozyt moŨe obsğugiwaĺ obr·t papierami wartoŜciowymi innymi 

niŨ zdematerializowane. Do obsğugi tej stosuje siň odpowiednio przepisy dotyczŃce 

prowadzenia depozytu papier·w wartoŜciowych, chyba Ũe ustawa stanowi inaczej. 

5. Krajowy Depozyt moŨe prowadziĺ rachunki pieniňŨne, dokonywaĺ rozliczeŒ 

pieniňŨnych, udzielaĺ poŨyczek oraz uczestniczyĺ w rozrachunkach dokonywanych 

przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunk·w 

miňdzybankowych, w zakresie niezbňdnym do realizacji zadaŒ okreŜlonych w ust. 1ï

3. 

5a. Krajowy Depozyt moŨe r·wnieŨ: 
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1) na zasadach okreŜlonych w odrňbnym regulaminie, gromadziĺ i przechowywaĺ 

informacje dotyczŃce transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty finansowe, 

oraz informacje dotyczŃce tych instrument·w (repozytorium transakcji); 

2) prowadziĺ dziağalnoŜĺ w zakresie nadawania identyfikator·w, o kt·rych mowa 

w art. 3 ust. 1 i 2 rozporzŃdzenia wykonawczego Komisji (UE) 

nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajŃcego wykonawcze standardy 

techniczne w odniesieniu do formatu i czňstotliwoŜci dokonywania zgğoszeŒ 

dotyczŃcych transakcji do repozytori·w transakcji zgodnie z rozporzŃdzeniem 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrument·w 

pochodnych bňdŃcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, 

kontrahent·w centralnych i repozytori·w transakcji (Dz. Urz. UE L 

352 z 21.12.2012, str. 20). 

6. Minimalna wysokoŜĺ kapitağu wğasnego Krajowego Depozytu wynosi: 

1) 20 000 000 zğ ï w przypadku gdy peğni on wyğŃcznie funkcje, o kt·rych mowa 

w ust. 1 oraz ust. 3 pkt 1; 

2) 30 000 000 zğ ï w przypadku gdy peğni on takŨe co najmniej jednŃ z funkcji, 

o kt·rych mowa w ust. 2 oraz ust. 3 pkt 2 i 3. 

7. Zadania, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1ï6 oraz w ust. 2, mogŃ byĺ 

wykonywane takŨe przez sp·ğkň akcyjnŃ bňdŃcŃ podmiotem zaleŨnym od Krajowego 

Depozytu, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ w drodze pisemnej umowy 

wykonywanie czynnoŜci z zakresu tych zadaŒ. Krajowy Depozyt niezwğocznie 

informuje Komisjň o zawarciu takiej umowy, wskazujŃc podmiot, kt·remu jest 

przekazywane wykonywanie czynnoŜci oraz zakres tych czynnoŜci, jak r·wnieŨ 

niezwğocznie informuje Komisjň o zmianie lub rozwiŃzaniu takiej umowy. 

8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnoŜci z zakresu 

zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1, musi obejmowaĺ r·wnieŨ przekazanie 

czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 3. 

9. Minimalna wysokoŜĺ kapitağu wğasnego sp·ğki, o kt·rej mowa w ust. 7, 

wynosi: 

1) 20 000 000 zğ ï w przypadku gdy wykonuje ona wyğŃcznie czynnoŜci z zakresu 

zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1ï6; 

2) 10 000 000 zğ ï w przypadku gdy wykonuje ona wyğŃcznie czynnoŜci z zakresu 

zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 2; 
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3) 30 000 000 zğ ï w przypadku gdy wykonuje ona czynnoŜci z zakresu zadaŒ, 

o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1ï6 i ust. 2. 

10. Sp·ğka, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci 

z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w: 

1) ust. 1 pkt 1ï6 ï moŨe r·wnieŨ rejestrowaĺ inne instrumenty finansowe niŨ 

okreŜlone w ust. 1 pkt 1 oraz dokonywaĺ rozrachunku transakcji zawieranych 

poza obrotem zorganizowanym; 

2) ust. 2 ï moŨe r·wnieŨ rozliczaĺ transakcje zawierane poza obrotem 

zorganizowanym oraz prowadziĺ system zabezpieczania pğynnoŜci rozliczeŒ 

takich transakcji. 

11. Prawa i obowiŃzki Krajowego Depozytu wynikajŃce z um·w, kt·rych 

przedmiotem jest rejestracja papier·w wartoŜciowych lub innych instrument·w 

finansowych w depozycie papier·w wartoŜciowych, zawartych z emitentami lub 

wystawcami, przejmuje sp·ğka, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie 

czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1ï6, kt·ra staje siň stronŃ tych 

um·w w miejsce Krajowego Depozytu. 

12. Prawa i obowiŃzki Krajowego Depozytu wynikajŃce z um·w o uczestnictwo, 

o kt·rych mowa w art. 52 ust. 1: 

1) w zakresie dotyczŃcym rozliczeŒ transakcji i organizowania systemu 

zabezpieczania pğynnoŜci rozliczeŒ ï przejmuje sp·ğka, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 2, 

kt·ra w tym zakresie staje siň stronŃ tych um·w w miejsce Krajowego Depozytu 

oraz podmiotem tworzŃcym i prowadzŃcym fundusz rozliczeniowy, o kt·rym 

mowa w art. 65 i 68; 

2) w zakresie dotyczŃcym prowadzenia kont depozytowych, rachunk·w zbiorczych 

i rachunk·w papier·w wartoŜciowych dla uczestnik·w ï przejmuje sp·ğka, 

kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, 

o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1ï6, kt·ra w tym zakresie staje siň stronŃ tych 

um·w w miejsce Krajowego Depozytu. 

13. W przypadku zawarcia umowy, o kt·rej mowa w ust. 7, kt·rej przedmiotem 

jest przekazanie wykonywania czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 1 

pkt 1ï6, papiery wartoŜciowe i inne instrumenty finansowe sŃ przenoszone z kont 

depozytowych, rachunk·w zbiorczych i rachunk·w papier·w wartoŜciowych 
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prowadzonych przez Krajowy Depozyt na odpowiednie konta i rachunki prowadzone 

przez sp·ğkň, kt·rej zostağo przekazane wykonywanie tych czynnoŜci. 

14. W przypadku zawarcia umowy, o kt·rej mowa w ust. 7, kt·rej przedmiotem 

jest przekazanie wykonywania czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 2, 

Krajowy Depozyt stawia do dyspozycji sp·ğce, kt·rej zostağo przekazane 

wykonywanie tych czynnoŜci, aktywa wchodzŃce w skğad funduszu rozliczeniowego, 

o kt·rym mowa w art. 65, oraz w skğad funduszu, o kt·rym mowa w art. 68 ï 

w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt. 

15. Rada nadzorcza sp·ğki, kt·rej zostağo przekazane wykonywanie czynnoŜci 

z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1ï6 lub ust. 2, na wniosek zarzŃdu tej 

sp·ğki, uchwala regulamin wykonywanych czynnoŜci, do kt·rego stosuje siň 

odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4ï6. 

16. Regulamin, o kt·rym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sŃ zatwierdzane 

przez Komisjň. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym 

w art. 45h ust. 4 oraz w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4ï5, 11, 12 i 14 nastňpuje po zasiňgniňciu 

opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje siň 

odpowiednio. 

Art.  49. (uchylony) 

Art.  50. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzŃdu, uchwala 

regulamin Krajowego Depozytu. 

2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmiany sŃ zatwierdzane przez 

Komisjň. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4 

pkt 1, 4ï5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h ust. 4 nastňpuje po zasiňgniňciu opinii Prezesa 

Narodowego Banku Polskiego. 

3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozytu, 

jeŨeli proponowane zmiany sŃ sprzeczne z przepisami prawa lub mogğyby naruszyĺ 

bezpieczeŒstwo obrotu. 

4. W zakresie czynnoŜci wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulamin 

okreŜla w szczeg·lnoŜci: 

1) prawa i obowiŃzki uczestnik·w, tryb i szczeg·ğowe zasady postňpowania 

w zwiŃzku z nabywaniem lub utratŃ statusu uczestnika; 
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2) spos·b rejestracji instrument·w finansowych w Krajowym Depozycie, jak 

r·wnieŨ prowadzenia przez uczestnik·w rachunk·w papier·w wartoŜciowych, 

rachunk·w zbiorczych i innych rachunk·w zwiŃzanych z obsğugŃ rachunk·w 

papier·w wartoŜciowych; 

3) zasady dokonywania redukcji wartoŜci lub liczby akcji oraz tryb dokonywania 

przez emitenta zwrotu wartoŜci akcji w zakresie przeprowadzonej redukcji, 

w przypadku o kt·rym mowa w art. 56; 

4) spos·b i tryb rozliczania transakcji; 

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie 

papier·w wartoŜciowych niezbňdnych do dokonania rozrachunku transakcji, 

speğniajŃce wymogi okreŜlone w art. 15 rozporzŃdzenia 236/2012; 

5) spos·b obsğugi rachunk·w pieniňŨnych uczestnik·w; 

6) spos·b obsğugi realizacji zobowiŃzaŒ emitent·w wobec uprawnionych 

z papier·w wartoŜciowych; 

7) tryb wystawiania przez Krajowy Depozyt Ŝwiadectw oraz zaŜwiadczeŒ, 

o kt·rych mowa w art. 4063 Ä 2 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks 

sp·ğek handlowych; 

7a) spos·b i formň sporzŃdzania, przekazywania oraz udostňpniania wykaz·w, 

o kt·rych mowa w art. 4063 Ä 6 i 7 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks 

sp·ğek handlowych; 

8) spos·b naliczania i wysokoŜĺ opğat, o kt·rych mowa w art. 63, z zastrzeŨeniem 

ust. 4a; 

9) Ŝrodki dyscyplinujŃce i porzŃdkowe, kt·re mogŃ byĺ stosowane wobec 

uczestnik·w naruszajŃcych obowiŃzki wynikajŃce z uczestnictwa, oraz zasady 

i tryb ich stosowania; 

10) spos·b postňpowania i Ŝrodki stosowane w zwiŃzku z: 

a) nadzorem nad zgodnoŜciŃ wielkoŜci emisji rejestrowanej przez Krajowy 

Depozyt z liczbŃ papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w obrocie, 

b) kontrolŃ uczestnik·w w zakresie podejmowanych przez nich czynnoŜci 

w obrocie papierami wartoŜciowymi; 

11) spos·b funkcjonowania systemu rozliczeŒ i rozrachunku; 
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12) spos·b organizacji systemu zabezpieczenia pğynnoŜci rozliczania transakcji, 

w szczeg·lnoŜci okreŜlajŃcy system gwarantowania rozliczeŒ transakcji 

zawieranych na rynku regulowanym; 

13) zasady funkcjonowania zespoğu doradczego, o kt·rym mowa w art. 46 ust. 5; 

14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz 

moment, od kt·rego zlecenie rozrachunku nie moŨe zostaĺ odwoğane przez 

uczestnika lub osobň trzeciŃ. 

4a. Regulamin Krajowego Depozytu moŨe stanowiĺ, Ũe wysokoŜĺ opğat 

pobieranych przez Krajowy Depozyt za czynnoŜci, kt·rych przedmiotem sŃ papiery 

wartoŜciowe rejestrowane w depozycie papier·w wartoŜciowych za poŜrednictwem 

podmiotu wykonujŃcego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania 

w zakresie centralnej rejestracji papier·w wartoŜciowych lub rozliczania transakcji 

zawieranych w obrocie papierami wartoŜciowymi albo uprawnionego do prowadzenia 

poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunk·w, na kt·rych sŃ rejestrowane 

papiery wartoŜciowe, a takŨe za czynnoŜci zwiŃzane z obsğugŃ realizacji praw 

wynikajŃcych z papier·w wartoŜciowych rejestrowanych w ten spos·b, podlega 

powiňkszeniu o koszty usğug obcych ponoszone przez Krajowy Depozyt w zwiŃzku 

z wykonywaniem tych czynnoŜci przy udziale tego podmiotu. W takim przypadku 

zarzŃd Krajowego Depozytu podaje do wiadomoŜci uczestnik·w, z co najmniej 

dwutygodniowym wyprzedzeniem, informacjň o wysokoŜci koszt·w, o kt·re 

powiňkszane sŃ poszczeg·lne opğaty okreŜlone w regulaminie Krajowego Depozytu. 

5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie 

regulaminu regulacje dotyczŃce praw i obowiŃzk·w uczestnik·w, Krajowy Depozyt 

udostňpnia do wiadomoŜci uczestnik·w co najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich 

wejŜcia w Ũycie. 

6. W przypadku, jeŨeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ograniczajŃ 

praw ani nie zwiňkszajŃ obowiŃzk·w uczestnik·w, Komisja moŨe zezwoliĺ na 

skr·cenie czasu ich wejŜcia w Ũycie. 

Art.  51. 1. Zadania, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 i 2, Krajowy Depozyt oraz 

sp·ğka, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu tych 

zadaŒ, wykonujŃ wsp·ğdziağajŃc z uczestnikami. 

2. Uczestnikami mogŃ byĺ wyğŃcznie podmioty, kt·rych przedmiot 

przedsiňbiorstwa obejmuje prowadzenie rachunk·w papier·w wartoŜciowych lub 
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rachunk·w zbiorczych, emitenci zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych, jak 

r·wnieŨ inne instytucje finansowe, jeŨeli ich uczestnictwo ma na celu wsp·ğdziağanie 

z Krajowym Depozytem lub sp·ğkŃ, o kt·rej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania 

zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 i 2. 

3. Uczestnikami mogŃ byĺ r·wnieŨ osoby prawne lub inne jednostki 

organizacyjne z siedzibŃ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujŃce 

zadania w zakresie centralnej rejestracji papier·w wartoŜciowych lub rozliczania 

transakcji zawieranych w obrocie papierami wartoŜciowymi, z zastrzeŨeniem Ũe 

podmioty, kt·rych dziağalnoŜĺ nie podlega nadzorowi wğaŜciwego organu 

sprawujŃcego nadz·r nad instytucjami finansowymi w paŒstwie czğonkowskim albo 

w paŒstwie naleŨŃcym do OECD, mogŃ byĺ uczestnikami za zgodŃ i na warunkach 

okreŜlonych przez Komisjň. 

4. Uczestnikami mogŃ byĺ takŨe zagraniczne firmy inwestycyjne oraz 

zagraniczne osoby prawne prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, a ponadto podmioty, dla kt·rych w Krajowym Depozycie 

lub w sp·ğce, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu 

zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1ï6, mogŃ byĺ prowadzone rachunki 

zbiorcze. 

Art.  52. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem 

umowy o uczestnictwo w depozycie papier·w wartoŜciowych, zwanej dalej ĂumowŃ 

o uczestnictwoò. 

2. Podmiotowi, kt·ry uzyskağ zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunk·w 

papier·w wartoŜciowych i rachunk·w zbiorczych lub kt·ry zamierza prowadziĺ takie 

rachunki na podstawie art. 117 i speğnia wymogi okreŜlone w regulaminie Krajowego 

Depozytu, przysğuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo. 

3. Zawarcie umowy o uczestnictwo nastňpuje przez zğoŨenie oŜwiadczenia 

o zamiarze jej zawarcia przez podmiot uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia 

zğoŨenia tego oŜwiadczenia, chyba Ũe zarzŃd Krajowego Depozytu podejmie w tym 

terminie uchwağň o odmowie jej zawarcia. 

4. Od uchwağy zarzŃdu odmawiajŃcej zawarcia umowy o uczestnictwo 

przysğuguje odwoğanie do rady nadzorczej Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza 

rozpatruje odwoğanie w terminie 2 tygodni od dnia jego zğoŨenia. 
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5. Przepisy ust. 1ï4 stosuje siň odpowiednio, z zastrzeŨeniem art. 48 ust. 12, do 

uczestnictwa w sp·ğce, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci 

z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1. 

Art.  53. 1. W razie ograniczenia lub pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu 

w Krajowym Depozycie, w przypadkach okreŜlonych w regulaminie Krajowego 

Depozytu, sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany jest obowiŃzana do ograniczenia albo 

zawieszenia dziağania uczestnika na rynku regulowanym, chyba Ũe inny uczestnik 

bňdzie wykonywağ zadania zwiŃzane z rozliczaniem lub rozrachunkiem transakcji. 

2. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje 

niezwğocznie sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany. 

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje siň odpowiednio do sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 

pkt 6 lub ust. 2 pkt 1, oraz do uczestnictwa w tej sp·ğce. 

Art.  54. 1. Krajowy Depozyt w zwiŃzku z wykonywaniem zadaŒ, o kt·rych 

mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 i 5, moŨe otrzymywaĺ od uczestnik·w dane umoŨliwiajŃce 

identyfikacjň ich klient·w uprawnionych z okreŜlonych papier·w wartoŜciowych oraz 

wskazujŃce stany ich posiadania w tych papierach wartoŜciowych, wedğug stanu na 

dany dzieŒ, a w zwiŃzku z wykonywaniem zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 

pkt 7 i ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt moŨe ŨŃdaĺ od uczestnika przekazania tych 

danych oraz tych stan·w. 

2. Krajowy Depozyt moŨe przekazaĺ informacje umoŨliwiajŃce identyfikacjň 

os·b uprawnionych z papier·w wartoŜciowych oraz wskazujŃce stany ich posiadania 

w tych papierach wartoŜciowych, wedğug stanu na dany dzieŒ, jeŨeli na podstawie 

wğaŜciwego prawa obcego informacji takich moŨe ŨŃdaĺ od Krajowego Depozytu 

emitent papier·w wartoŜciowych, podmiot wykonujŃcy poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papier·w 

wartoŜciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami 

wartoŜciowymi albo uprawniony do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej rachunk·w, na kt·rych rejestrowane sŃ papiery wartoŜciowe, za 

poŜrednictwem kt·rego papiery wartoŜciowe, kt·rych dotyczŃ te informacje, sŃ 

rejestrowane w depozycie papier·w wartoŜciowych. 
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3. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt moŨe ŨŃdaĺ od 

uczestnika przekazania informacji umoŨliwiajŃcych identyfikacjň os·b uprawnionych 

z papier·w wartoŜciowych oraz wskazujŃcych stany ich posiadania w tych papierach 

wartoŜciowych, wedğug stanu na dany dzieŒ. 

4. Przepisy ust. 1ï3 stosuje siň odpowiednio do sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 

pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresie zadaŒ, kt·re zostağy przekazane tej sp·ğce. 

Art.  55. 1. Papierom wartoŜciowym danej emisji dajŃcym te same uprawnienia 

i posiadajŃcym ten sam status w obrocie Krajowy Depozyt nadaje odrňbne oznaczenie, 

zwane dalej Ăkodemò. 

2. Na wniosek emitenta papierom wartoŜciowym r·Ũnych emisji dajŃcym te same 

uprawnienia ich posiadaczom i posiadajŃcym ten sam status w obrocie Krajowy 

Depozyt moŨe nadaĺ jeden kod, jeŨeli uprzednio zawiadomiğ o tym sp·ğkň prowadzŃcŃ 

rynek regulowany, na kt·rym papiery te sŃ przedmiotem obrotu, lub podmiot 

organizujŃcy dla nich alternatywny system obrotu. 

2a. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje siň odpowiednio do sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie tych czynnoŜci w przypadku, gdy papiery wartoŜciowe sŃ 

rejestrowane w depozycie papier·w wartoŜciowych prowadzonym przez tň sp·ğkň. 

3. Emitent nie moŨe r·Ũnicowaĺ praw z papier·w wartoŜciowych oznaczonych 

tym samym kodem. Zmiana praw z papier·w wartoŜciowych oznaczonych tym 

samym kodem wymaga nadania odrňbnego kodu. 

Art.  56. 1. W przypadku gdy: 

1) zostağo uchylone postanowienie sŃdu o wpisie podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego sp·ğki publicznej do rejestru przedsiňbiorc·w lub 

2) uchwağa walnego zgromadzenia o podwyŨszeniu tego kapitağu zostağa uchylona 

albo stwierdzono jej niewaŨnoŜĺ 

ï a akcje wyemitowane w wyniku podwyŨszenia zostağy uprzednio objňte tym samym 

kodem razem z innymi akcjami tej sp·ğki, w depozycie papier·w wartoŜciowych 

przeprowadzana jest redukcja wartoŜci nominalnej wszystkich akcji oznaczonych tym 

kodem. 
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2. JeŨeli nie jest moŨliwe przeprowadzenie redukcji, o kt·rej mowa w ust. 1, 

w depozycie papier·w wartoŜciowych przeprowadzana jest redukcja og·lnej liczby 

akcji oznaczonych danym kodem. 

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji zğoŨonego przez 

Krajowy Depozyt lub sp·ğkň, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie 

czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wğaŜciwy sŃd 

rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsiňbiorc·w, a nastňpnie 

wzywa wğaŜciwŃ sp·ğkň do dostosowania w okreŜlonym terminie brzmienia statutu do 

zmienionego stanu prawnego. 

4. Sp·ğka publiczna jest obowiŃzana do zwrotu akcjonariuszom Ŝrodk·w 

uzyskanych w wyniku emisji akcji, kt·re sŃ zapisane na rachunkach akcjonariuszy 

i zostağy objňte redukcjŃ, o kt·rej mowa w ust. 1 i 2. Udziağ poszczeg·lnych 

akcjonariuszy w wartoŜci Ŝrodk·w zwracanych przez emitenta jest wyznaczony 

odpowiednio stosunkiem zredukowanej wartoŜci nominalnej akcji zapisanych na ich 

rachunkach papier·w wartoŜciowych do wartoŜci nominalnej wszystkich akcji 

bňdŃcych przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich 

rachunkach papier·w wartoŜciowych, kt·re zostağy objňte redukcjŃ, do ğŃcznej liczby 

zredukowanych akcji. 

Art.  57. 1. Rejestracja papier·w wartoŜciowych jest prowadzona przez Krajowy 

Depozyt na: 

1) kontach depozytowych, kt·re nie pozwalajŃ na identyfikacjň posiadacza 

rachunku, na kt·rym te papiery zostağy zapisane; 

2) rachunkach papier·w wartoŜciowych; 

3) rachunkach zbiorczych. 

2. Stany na rachunkach papier·w wartoŜciowych oraz rachunkach zbiorczych 

prowadzonych przez uczestnik·w powinny byĺ zgodne ze stanem na odpowiednim 

koncie depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie. 

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje siň odpowiednio do sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 

pkt 1, i do kont depozytowych prowadzonych przez tň sp·ğkň w przypadku, gdy 

papiery wartoŜciowe sŃ rejestrowane w depozycie papier·w wartoŜciowych 

prowadzonym przez tň sp·ğkň. 
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Art.  57a. 1. Rejestracja instrument·w pochodnych dopuszczonych do obrotu 

zorganizowanego jest prowadzona na: 

1) kontach rozliczeniowych prowadzonych przez podmiot rozliczajŃcy; 

2) rachunkach derywat·w oraz w rejestrach prowadzonych przez uczestnik·w 

podmiot·w rozliczajŃcych, o kt·rych mowa w art. 4a ust. 3. 

2. Stany na rachunkach derywat·w i w rejestrach prowadzonych przez 

uczestnik·w podmiot·w rozliczajŃcych powinny byĺ zgodne ze stanami na 

odpowiednich kontach rozliczeniowych prowadzonych przez dany podmiot 

rozliczajŃcy. 

3. Do Ŝrodk·w znajdujŃcych siň na koncie rozliczeniowym, rachunku derywat·w 

i w rejestrze prowadzonym przez uczestnika podmiotu rozliczajŃcego przepis art. 45e 

stosuje siň odpowiednio. 

Art.  58. ZobowiŃzanie emitenta opiewajŃce na papiery wartoŜciowe jest 

wykonane z chwilŃ otrzymania Ŝwiadczenia przez uczestnika prowadzŃcego rachunek 

papier·w wartoŜciowych dla osoby uprawnionej do tego Ŝwiadczenia, zaŜ opiewajŃce 

na pieniŃdze ï z chwilŃ dokonania przeniesienia Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek 

bankowy wskazany przez tego uczestnika. 

Art.  59. 1. OrganizujŃc i prowadzŃc rozliczanie transakcji, o kt·rych mowa 

w art. 48 ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt okreŜla w szczeg·lnoŜci zakres obowiŃzk·w 

stron transakcji lub uczestnik·w bňdŃcych stronami rozliczenia, w celu prawidğowego 

speğnienia przez nich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych lub niepieniňŨnych, wynikajŃcych 

z zawartych transakcji. 

2. Krajowy Depozyt organizuje i zarzŃdza systemem gwarantujŃcym 

prawidğowe wykonanie zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z transakcji. 

3. Krajowy Depozyt moŨe wystŃpiĺ jako strona transakcji zawartej na rynku 

regulowanym w zwiŃzku z funkcjonowaniem systemu, o kt·rym mowa w ust. 2, 

zgodnie z jego celem. 

4. Przepisy ust. 1ï3 stosuje siň odpowiednio do sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 

pkt 1. 

Art.  60. (uchylony) 

Art.  61. (uchylony) 
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Art.  62. (uchylony) 

Art.  63. Krajowy Depozyt oraz sp·ğka, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ 

wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1ï6 lub 

ust. 2, pobierajŃ opğaty za czynnoŜci dokonywane na rzecz uczestnik·w. 

Art.  64. 1. PrzewodniczŃcy Komisji lub osoba przez niego upowaŨniona ma 

prawo: 

1) wstňpu do siedziby Krajowego Depozytu celem wglŃdu do ksiŃg, dokument·w 

i innych noŜnik·w informacji; 

2) uczestniczyĺ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz 

w walnych zgromadzeniach. 

2. Na ŨŃdanie PrzewodniczŃcego Komisji lub osoby przez niego upowaŨnionej, 

osoby uprawnione do reprezentowania Krajowego Depozytu lub wchodzŃce w skğad 

jego zarzŃdu i rady nadzorczej albo pozostajŃce z nim w stosunku pracy sŃ 

obowiŃzane do niezwğocznego sporzŃdzenia i przekazania, na koszt sp·ğki, kopii 

dokument·w i innych noŜnik·w informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych 

wyjaŜnieŒ. 

3. ObowiŃzek, o kt·rym mowa w ust. 2, spoczywa r·wnieŨ na biegğym 

rewidencie oraz osobach uprawnionych do reprezentowania firmy audytorskiej lub 

pozostajŃcych z tŃ firmŃ w stosunku pracy ï w zakresie dotyczŃcym czynnoŜci 

podejmowanych przez te osoby lub firmň, w zwiŃzku z badaniem sprawozdaŒ 

finansowych Krajowego Depozytu lub Ŝwiadczeniem na jego rzecz innych usğug 

wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegğych rewidentach, 

firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Nie narusza to obowiŃzku 

zachowania tajemnicy, o kt·rej mowa w art. 78 tej ustawy. 

4. Na pisemne ŨŃdanie Komisji zarzŃd Krajowego Depozytu jest obowiŃzany do: 

1) zwoğania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub 

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisjň w porzŃdku obrad walnego 

zgromadzenia. 

5. W przypadku niewykonania obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w ust. 4, do 

ŨŃdania Komisji stosuje siň odpowiednio przepisy art. 401 Ä 1 i 3 ustawy z dnia 

15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych. 
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6. Komisja moŨe nakazaĺ radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwğoczne 

podjňcie, jednak nie p·Ŧniej niŨ w terminie 10 dni roboczych, uchwağy w okreŜlonej 

sprawie. 

7. Komisja moŨe zaskarŨyĺ do sŃdu uchwağň walnego zgromadzenia lub rady 

nadzorczej Krajowego Depozytu, w terminie 30 dni od dnia powziňcia wiadomoŜci 

o uchwale, w drodze pow·dztwa o jej uchylenie, jeŨeli uchwağa narusza przepisy 

prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczeŒstwa obrotu albo 

jeŨeli zostağa podjňta z naruszeniem przepis·w prawa, postanowieŒ statutu lub 

regulaminu. 

8. W razie powziňcia wŃtpliwoŜci co do prawidğowoŜci lub rzetelnoŜci 

sprawozdaŒ finansowych albo innych informacji finansowych, kt·rych obowiŃzek 

sporzŃdzenia wynika z odrňbnych przepis·w, lub prawidğowoŜci prowadzenia ksiŃg 

rachunkowych, Komisja moŨe zleciĺ kontrolň tych sprawozdaŒ, informacji i ksiŃg 

rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaŨe istnienie 

istotnych nieprawidğowoŜci, Krajowy Depozyt zwraca Komisji koszty 

przeprowadzenia kontroli. 

9. Przepisy ust. 1ï8 stosuje siň odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez 

Komisjň nad CCP oraz sp·ğkŃ, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie 

czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1ï6 lub ust. 2. 

Art.  64a. 1. Na ŨŃdanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby wchodzŃce 

w skğad zarzŃdu Krajowego Depozytu lub pozostajŃce z Krajowym Depozytem 

w stosunku pracy sŃ obowiŃzane do udzielenia, w terminie okreŜlonym w ŨŃdaniu, 

jednak nie kr·tszym niŨ 7 dni, pisemnych informacji w sprawach dotyczŃcych 

dziağalnoŜci Krajowego Depozytu w zakresie dokonywania rozrachunku lub 

rozliczania transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty finansowe. 

W uzasadnionych przypadkach Prezes Narodowego Banku Polskiego moŨe ŨŃdaĺ 

udzielenia tych informacji w kr·tszym terminie.  

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego dziağalnoŜĺ 

Krajowego Depozytu w zakresie dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, 

kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty finansowe, nie zapewnia bezpiecznego 

i sprawnego funkcjonowania system·w rozrachunku prowadzonych przez Krajowy 

Depozyt, Prezes Narodowego Banku Polskiego zawiadamia o tym PrzewodniczŃcego 

Komisji. 
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3. Przepisy, o kt·rych mowa w ust. 1 i 2, stosuje siň odpowiednio do CCP oraz 

sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, 

o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1ï6 lub ust. 2. 

Art.  65. 1. W przypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji 

zawieranych na rynku regulowanym, uczestnicy sŃ zobowiŃzani do wnoszenia do 

Krajowego Depozytu wpğat, z kt·rych tworzy siň fundusz zabezpieczajŃcy 

prawidğowe wykonanie zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z tych transakcji, zwany dalej 

Ăfunduszem rozliczeniowymò. 

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku 

regulowanym, w zakresie okreŜlonym w regulaminie funduszu rozliczeniowego. 

3. Krajowy Depozyt moŨe zarzŃdzaĺ Ŝrodkami funduszu rozliczeniowego. 

4. Przepisy ust. 1ï3 stosuje siň odpowiednio do sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 

pkt 1, oraz uczestnik·w tej sp·ğki. 

Art.  66. 1. WysokoŜĺ wpğat na fundusz rozliczeniowy okreŜla Krajowy Depozyt 

w zaleŨnoŜci od poziomu zobowiŃzaŒ, kt·re mogŃ powstaĺ w wyniku rozliczanej 

przez niego dziağalnoŜci uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2. WysokoŜĺ 

wpğat moŨe byĺ r·wnieŨ uzaleŨniona od sytuacji finansowej uczestnika. 

2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzŃdu, uchwala 

regulamin okreŜlajŃcy spos·b tworzenia i wykorzystywania funduszu 

rozliczeniowego. Regulamin i jego zmiany podlegajŃ zatwierdzeniu przez Komisjň po 

zasiňgniňciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. 

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje siň odpowiednio do sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 

pkt 1. 

Art.  67. 1. Masa majŃtkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wsp·ğwğasnoŜĺ 

ğŃcznŃ uczestnik·w. Nie wyğŃcza to moŨliwoŜci indywidualnego okreŜlania 

obowiŃzk·w uczestnika w zwiŃzku z wykorzystaniem funduszu rozliczeniowego, 

spowodowanym przez dziağania tego uczestnika. 

2. Fundusz rozliczeniowy moŨe skğadaĺ siň z wyodrňbnionych funkcjonalnie 

czňŜci, z kt·rych kaŨda zawiera Ŝrodki przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia 
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transakcji zawieranych na poszczeg·lnych rynkach lub na zabezpieczenie rozliczenia 

okreŜlonych rodzaj·w transakcji. 

3. Do Ŝrodk·w funduszu rozliczeniowego stosuje siň odpowiednio art. 45e. 

Art.  68. 1. Krajowy Depozyt moŨe, na podstawie umowy z podmiotem 

organizujŃcym alternatywny system obrotu, prowadziĺ fundusz zabezpieczajŃcy 

prawidğowe rozliczanie transakcji zawieranych w tym obrocie. Do Ŝrodk·w takiego 

funduszu stosuje siň odpowiednio przepisy art. 45e. 

2. Fundusz, o kt·rym mowa w ust. 1, tworzony jest z wpğat uczestnik·w. 

WysokoŜĺ wpğat okreŜla Krajowy Depozyt w zaleŨnoŜci od poziomu zobowiŃzaŒ, 

kt·re mogŃ powstaĺ w wyniku rozliczania przez niego transakcji zawieranych przez 

danego uczestnika w alternatywnym systemie obrotu. 

3. Masa majŃtkowa funduszu, o kt·rym mowa w ust. 1, stanowi wsp·ğwğasnoŜĺ 

ğŃcznŃ uczestnik·w. Nie wyğŃcza to moŨliwoŜci indywidualnego okreŜlenia 

obowiŃzk·w uczestnika w zwiŃzku z wykorzystaniem Ŝrodk·w funduszu 

rozliczeniowego spowodowanym przez dziağania tego uczestnika. 

4. Krajowy Depozyt moŨe zarzŃdzaĺ Ŝrodkami funduszu, o kt·rym mowa 

w ust. 1. 

5. Zasady tworzenia i wykorzystywania Ŝrodk·w funduszu, o kt·rym mowa 

w ust. 1, oraz zwiŃzane z jego funkcjonowaniem prawa i obowiŃzki uczestnik·w 

okreŜla regulamin ustalany przez Krajowy Depozyt w uzgodnieniu z podmiotem 

organizujŃcym alternatywny system obrotu. 

6. Przepisy ust. 1ï5 stosuje siň odpowiednio do sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt 

przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 

pkt 2. 

7. Krajowy Depozyt lub sp·ğka, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ 

wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 2, moŨe 

r·wnieŨ prowadziĺ fundusze zabezpieczajŃce prawidğowe rozliczanie transakcji 

zawieranych poza obrotem zorganizowanym. Do Ŝrodk·w takich funduszy stosuje siň 

odpowiednio przepisy ust. 2 i 3 oraz art. 45e. 

Art.  68a. 1. Przez izbň rozliczeniowŃ rozumie siň zesp·ğ os·b, urzŃdzeŒ 

i Ŝrodk·w technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozliczeŒ 

transakcji zawieranych: 
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1) w obrocie zorganizowanym lub 

2) poza obrotem zorganizowanym ï jeŨeli na podstawie przepis·w prawa podlegajŃ 

obowiŃzkowi rozliczenia przez podmiot rozliczajŃcy 

ï kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty finansowe. 

2. Przez izbň rozrachunkowŃ rozumie siň zesp·ğ os·b, urzŃdzeŒ i Ŝrodk·w 

technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozrachunku transakcji, 

o kt·rych mowa w ust. 1. 

3. Izba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa mogŃ byĺ prowadzone wyğŃcznie 

przez sp·ğkň akcyjnŃ. 

4. Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki prowadzŃcej izbň rozliczeniowŃ lub izbň 

rozrachunkowŃ moŨe byĺ wyğŃcznie prowadzenie izby lub wykonywanie innych 

czynnoŜci zwiŃzanych z organizowaniem i prowadzeniem odpowiednio rozliczeŒ lub 

rozrachunku transakcji, o kt·rych mowa w ust. 1 i 2. Sp·ğka prowadzŃca izbň 

rozliczeniowŃ lub izbň rozrachunkowŃ moŨe takŨe, w ramach prowadzenia izby 

rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, odpowiednio rozliczaĺ lub dokonywaĺ 

rozrachunku innych, niŨ wskazane w ust. 1 pkt 2, transakcji zawartych poza obrotem 

zorganizowanym. 

4a. Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki prowadzŃcej izbň rozliczeniowŃ moŨe byĺ 

r·wnieŨ wykonywanie czynnoŜci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o 

kt·rych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzŃdzenia 1031/2010 na zasadach 

okreŜlonych w tym rozporzŃdzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzŃcym 

platformň aukcyjnŃ. 

4b. Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki prowadzŃcej izbň rozrachunkowŃ moŨe byĺ 

r·wnieŨ wykonywanie czynnoŜci przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o 

kt·rych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozporzŃdzenia 1031/2010, na zasadach 

okreŜlonych w tym rozporzŃdzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzŃcym 

platformň aukcyjnŃ. 

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej wymaga 

zezwolenia Komisji, wydanego po zasiňgniňciu opinii Prezesa Narodowego Banku 

Polskiego. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie izby 

rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, jeŨeli z analizy wniosku i doğŃczonych do 

niego dokument·w wynika, Ũe wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziağalnoŜci 
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w spos·b niezagraŨajŃcy bezpieczeŒstwu obrotu instrumentami finansowymi lub 

naleŨycie zabezpieczajŃcy interesy uczestnik·w tego obrotu. 

6. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o kt·rym mowa w ust. 5, powinien 

zawieraĺ: 

1) firmň, siedzibň i adres wnioskodawcy; 

2) dane osobowe czğonk·w zarzŃdu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest 

przewidziana, jak r·wnieŨ innych os·b, kt·re odpowiadajŃ za rozpoczňcie 

dziağalnoŜci izby lub bňdŃ niŃ kierowaĺ; 

3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu 

pracy zawodowej os·b, o kt·rych mowa w pkt 2; 

4) przewidywanŃ wysokoŜĺ kapitağu wğasnego, poŨyczek i kredyt·w 

przeznaczonych na uruchomienie izby oraz okreŜlenie sposobu finansowania 

dziağalnoŜci; 

5) dane o wysokoŜci i strukturze kapitağ·w wnioskodawcy oraz Ŧr·dğach ich 

pochodzenia; 

6) listň akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujŃcŃ w stosunku do os·b: 

a) prawnych ï dane, o kt·rych mowa w pkt 1 i 2, 

b) fizycznych ï imiň, nazwisko, adres 

ï wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz wynikajŃcego 

z nich udziağu w og·lnej liczbie gğos·w na walnym zgromadzeniu i udziağu 

w kapitale zakğadowym; 

7) informacjň o podmiotach dominujŃcych i zaleŨnych wobec akcjonariuszy 

wnioskodawcy, obejmujŃcŃ dane, o kt·rych mowa w pkt 1. 

7. Do wniosku, o kt·rym mowa w ust. 6, naleŨy doğŃczyĺ regulamin izby, listň 

podmiot·w, kt·re zobowiŃzağy siň do uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem 

miejsca prowadzenia przez nie dziağalnoŜci, oraz analizň ekonomiczno-finansowŃ 

moŨliwoŜci prowadzenia przez izbň rozliczeŒ lub rozrachunk·w transakcji przez okres 

co najmniej 3 lat. 

8. Sp·ğka prowadzŃca izbň niezwğocznie informuje Komisjň o kaŨdej zmianie 

danych, o kt·rych mowa w ust. 6 i 7. 

9. Minimalna wysokoŜĺ kapitağu wğasnego sp·ğki prowadzŃcej izbň 

rozliczeniowŃ wynosi 10 000 000 zğ. 
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10. Minimalna wysokoŜĺ kapitağu wğasnego sp·ğki prowadzŃcej izbň 

rozrachunkowŃ wynosi 5 000 000 zğ. 

11. Sp·ğka akcyjna moŨe prowadziĺ jednoczeŜnie izbň rozliczeniowŃ i izbň 

rozrachunkowŃ pod warunkiem speğnienia wymog·w okreŜlonych dla prowadzenia 

kaŨdej z tych izb. Minimalna wysokoŜĺ kapitağu wğasnego sp·ğki prowadzŃcej izbň 

rozliczeniowŃ i izbň rozrachunkowŃ wynosi 10 000 000 zğ. 

12. Przepisy art. 64 ust. 1ï8 stosuje siň odpowiednio do nadzoru sprawowanego 

przez Komisjň nad dziağalnoŜciŃ izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej. 

13. Do sp·ğki prowadzŃcej izbň rozliczeniowŃ lub izbň rozrachunkowŃ przepis 

art. 64a stosuje siň odpowiednio. 

14. Sp·ğka akcyjna prowadzŃca jednoczeŜnie izbň rozliczeniowŃ i izbň 

rozrachunkowŃ, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moŨe wykonywaĺ funkcjň 

gieğdowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustawy z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. 

o gieğdach towarowych. Do takiej sp·ğki stosuje siň odpowiednio przepisy ustawy 

z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych dotyczŃce gieğdowej izby 

rozrachunkowej, z wyğŃczeniem art. 14 ust. 3 i ust. 5ï7, art. 16 ust. 1 zdanie drugie 

i art. 18 tej ustawy. 

14a. Sp·ğka akcyjna, o kt·rej mowa w ust. 14, moŨe byĺ stronŃ transakcji na 

gieğdzie towarowej w celu dokonania rozliczeŒ transakcji zawartych przez czğonk·w 

gieğdy lub w celu dokonania rozliczenia transakcji zawartych przez czğonk·w gieğdy 

i sp·ğkň prowadzŃcŃ gieğdň realizowanych przy wykorzystaniu udostňpnionych 

zdolnoŜci przesyğowych zarzŃdzanych przez operatora systemu przesyğowego 

elektroenergetycznego lub operatora systemu przesyğowego gazowego zgodnie 

z przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. ï Prawo energetyczne (Dz. U. 

z 2012 r. poz. 1059, z p·Ŧn. zm.11)). 

15. Do zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 14, sp·ğka doğŃcza regulamin 

gieğdowej izby rozrachunkowej, do kt·rego stosuje siň art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze 

i ust. 2 ustawy z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych. O kaŨdej 

zmianie regulaminu gieğdowej izby rozrachunkowej sp·ğka informuje Komisjň. 

                                                           
11) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostağy ogğoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 984 

i 1238, z 2014 r. poz. 457, 490, 900, 942, 1101 i 1662, z 2015 r. poz. 151, 478, 942, 1618, 1893, 

1960 i 2365 oraz z 2016 r. poz. 266, 831, 925, 1052 i 1165. 
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16. Komisja moŨe, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania 

zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 14, albo od dnia otrzymania informacji 

o zmianie regulaminu gieğdowej izby rozrachunkowej, zgğosiĺ sprzeciw wobec 

rozpoczňcia organizacji i prowadzenia rozliczeŒ transakcji gieğdowych przez sp·ğkň 

albo ich kontynuowania, jeŨeli mogğoby to naruszyĺ bezpieczeŒstwo obrotu 

instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gieğdowymi. 

Art.  68b. 1. Regulaminy izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich 

zmiany sŃ zatwierdzane przez Komisjň. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, 

w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a, 7 i 8 oraz ust. 3 pkt 1, 3, 

4 i 7, a takŨe art. 45h ust. 4, jest dokonywane po zasiňgniňciu opinii Prezesa 

Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje siň odpowiednio. 

2. Regulamin izby rozliczeniowej okreŜla w szczeg·lnoŜci: 

1) prawa i obowiŃzki uczestnik·w izby rozliczeniowej, tryb i szczeg·ğowe zasady 

postňpowania w zwiŃzku z nabywaniem lub utratŃ statusu uczestnika; 

2) spos·b i tryb okreŜlania wzajemnych zobowiŃzaŒ i naleŨnoŜci uczestnik·w izby 

rozliczeniowej; 

3) (uchylony) 

4) spos·b i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnik·w; 

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie 

papier·w wartoŜciowych niezbňdnych do dokonania rozrachunku transakcji, 

speğniajŃce wymogi okreŜlone w art. 15 rozporzŃdzenia 236/2012; 

5) spos·b naliczania i wysokoŜĺ opğat pobieranych przez sp·ğkň prowadzŃcŃ izbň 

rozliczeniowŃ za czynnoŜci dokonywane na rzecz uczestnik·w; 

6) Ŝrodki dyscyplinujŃce i porzŃdkowe, kt·re mogŃ byĺ stosowane wobec 

uczestnik·w naruszajŃcych obowiŃzki wynikajŃce z uczestnictwa, oraz zasady 

i tryb ich stosowania; 

7) spos·b organizacji systemu zabezpieczania pğynnoŜci rozliczania transakcji; 

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz 

moment, od kt·rego zlecenie rozrachunku nie moŨe zostaĺ odwoğane przez 

uczestnika lub osobň trzeciŃ. 

3. Regulamin izby rozrachunkowej okreŜla w szczeg·lnoŜci: 

1) prawa i obowiŃzki uczestnik·w izby rozrachunkowej, tryb i szczeg·ğowe zasady 

postňpowania w zwiŃzku z nabywaniem lub utratŃ statusu uczestnika; 
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2) (uchylony) 

3) spos·b i tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez uczestnik·w; 

4) spos·b obsğugi rachunk·w pieniňŨnych uczestnik·w; 

5) spos·b naliczania i wysokoŜĺ opğat pobieranych przez sp·ğkň prowadzŃcŃ izbň 

rozrachunkowŃ za czynnoŜci dokonywane na rzecz uczestnik·w; 

6) Ŝrodki dyscyplinujŃce i porzŃdkowe, kt·re mogŃ byĺ stosowane wobec 

uczestnik·w naruszajŃcych obowiŃzki wynikajŃce z uczestnictwa, oraz zasady 

i tryb ich stosowania; 

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz 

moment, od kt·rego zlecenie rozrachunku nie moŨe zostaĺ odwoğane przez 

uczestnika lub osobň trzeciŃ. 

4. Sp·ğka prowadzŃca izbň rozliczeniowŃ oraz sp·ğka prowadzŃca izbň 

rozrachunkowŃ publikujŃ regulamin i jego zmiany w taki spos·b, aby byğy one 

dostňpne dla wszystkich uczestnik·w danej izby co najmniej na 2 tygodnie przed 

dniem ich wejŜcia w Ũycie. 

Art.  68c. 1. OrganizujŃc i prowadzŃc rozliczenie transakcji, o kt·rych mowa 

w art. 68a ust. 1, izba rozliczeniowa ustala w szczeg·lnoŜci zakres obowiŃzk·w stron 

transakcji lub uczestnik·w bňdŃcych stronami rozliczenia w celu prawidğowego 

speğnienia przez strony ŜwiadczeŒ pieniňŨnych lub niepieniňŨnych, wynikajŃcych 

z zawartych transakcji. 

2. Sp·ğka prowadzŃca izbň rozliczeniowŃ organizuje system zabezpieczania 

pğynnoŜci rozliczania transakcji zawieranych na rynku regulowanym, a w przypadku 

rozliczania transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu ï moŨe 

organizowaĺ system zabezpieczania pğynnoŜci rozliczania transakcji zawieranych 

w tym systemie. 

3. Sp·ğka prowadzŃca izbň rozliczeniowŃ moŨe wystňpowaĺ jako strona 

transakcji zawieranych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu 

w zwiŃzku z funkcjonowaniem odpowiednio system·w, o kt·rych mowa w ust. 2, 

zgodnie z ich celem. 

Art.  68d. 1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozliczajŃcej transakcje zawierane 

na rynku regulowanym sŃ zobowiŃzani do wnoszenia do izby rozliczeniowej wpğat, 



ÉKancelaria Sejmu  s. 90/308 

2017-06-27 

z kt·rych tworzy siň fundusz zabezpieczajŃcy prawidğowe wykonanie zobowiŃzaŒ 

wynikajŃcych z tych transakcji. 

2. Fundusz, o kt·rym mowa w ust. 1, zapewnia rozliczenie transakcji 

zawieranych na rynku regulowanym w zakresie okreŜlonym w regulaminie funduszu, 

o kt·rym mowa w ust. 1. Izba rozliczeniowa moŨe zarzŃdzaĺ Ŝrodkami funduszu, 

o kt·rym mowa w ust. 1. 

3. Regulamin funduszu, o kt·rym mowa w ust. 1, i jego zmiany podlegajŃ 

zatwierdzeniu przez Komisjň po zasiňgniňciu opinii Prezesa Narodowego Banku 

Polskiego. 

4. Do sposobu tworzenia funduszu, o kt·rym mowa w ust. 1, oraz do 

obowiŃzk·w uczestnik·w izby rozliczeniowej stosuje siň odpowiednio art. 66 i art. 67. 

Do Ŝrodk·w funduszu, o kt·rym mowa w ust. 1, stosuje siň odpowiednio art. 45e. 

5. Izba rozliczeniowa moŨe r·wnieŨ na podstawie umowy z podmiotem 

organizujŃcym alternatywny system obrotu prowadziĺ fundusz zabezpieczajŃcy 

prawidğowe rozliczanie transakcji w tym obrocie. 

Art.  68e. Podmiotowi, kt·ry uzyskağ zezwolenie Komisji na prowadzenie 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych i rachunk·w zbiorczych albo kt·ry zamierza 

prowadziĺ takie rachunki na podstawie art. 117 i speğnia wymogi okreŜlone 

w regulaminie izby rozrachunkowej, przysğuguje roszczenie o zawarcie umowy 

o uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowej. 

Art.  68f. 1. Podmioty prowadzŃce depozyt papier·w wartoŜciowych, system 

rejestracji instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi lub 

system rozrachunku przekazujŃ Prezesowi Narodowego Banku Polskiego dane 

dotyczŃce bieŨŃcego funkcjonowania prowadzonego depozytu papier·w 

wartoŜciowych lub systemu rejestracji instrument·w finansowych niebňdŃcych 

papierami wartoŜciowymi, podmiotu prowadzŃcego depozyt papier·w 

wartoŜciowych, system rejestracji instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami 

wartoŜciowymi lub system rozrachunku, a takŨe dokonywania rozrachunku lub 

rozliczeŒ. 

2. Podmioty, o kt·rych mowa w ust. 1, przekazujŃ Prezesowi Narodowego 

Banku Polskiego informacje o zdarzeniach zaistniağych w zwiŃzku z prowadzeniem 

depozytu papier·w wartoŜciowych, systemu rejestracji instrument·w finansowych 
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niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi lub systemu rozrachunku, majŃcych lub 

mogŃcych mieĺ negatywny wpğyw na sprawne lub bezpieczne jego funkcjonowanie 

(incydent). 

3. Dane i informacje, o kt·rych mowa w ust. 1 i 2, sŃ przekazywane w postaci 

elektronicznej z wykorzystaniem odpowiednich certyfikat·w wydanych przez 

Narodowy Bank Polski lub innych form uwierzytelniania stosowanych przez 

Narodowy Bank Polski, chyba, Ũe sŃ one publikowane na stronie internetowej 

podmiotu, o kt·rym mowa w ust. 1. 

4. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiňgniňciu opinii 

Prezesa Narodowego Banku Polskiego, okreŜli, w drodze rozporzŃdzenia, termin 

przekazywania oraz szczeg·ğowy zakres przekazywanych danych, o kt·rych mowa 

w ust. 1, oraz informacji o zaistniağych incydentach, o kt·rych mowa w ust. 2, majŃc 

na wzglňdzie koniecznoŜĺ zapewnienia prawidğowoŜci, bezpieczeŒstwa i sprawnoŜci 

funkcjonowania depozytu papier·w wartoŜciowych, systemu rejestracji instrument·w 

finansowych niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi i systemu rozrachunku oraz 

kompletnoŜci i wiarygodnoŜci tych danych i informacji. 

Art.  68g. 1. Krajowy Depozyt, sp·ğka, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ 

wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1ï6 lub 

ust. 2, CCP oraz sp·ğki prowadzŃce izbň rozliczeniowŃ lub izbň rozrachunkowŃ 

informujŃ Prezesa Narodowego Banku Polskiego o: 

1) rozpoczňciu funkcjonowania systemu rozrachunku, doğŃczajŃc listň uczestnik·w 

tego systemu, przy czym za rozpoczňcie funkcjonowania systemu rozrachunku 

uwaŨa siň wprowadzenie do systemu pierwszego zlecenia rozrachunku, o kt·rym 

mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznoŜci rozrachunku, 

2) zakoŒczeniu funkcjonowania systemu rozrachunku albo systemach, kt·re 

zakoŒczyğy funkcjonowanie, jeŨeli zakoŒczenie funkcjonowania nie dotyczy 

wszystkich prowadzonych system·w rozrachunku, 

3) zmianie listy uczestnik·w prowadzonego systemu rozrachunku, w tym zmianie 

uczestnik·w poŜrednich, jeŨeli zostali oni uznani za uczestnik·w zgodnie 

z art. 2a ustawy o ostatecznoŜci rozrachunku, 

4) zmianie danych dotyczŃcych firmy, siedziby i adresu podmiotu prowadzŃcego 

system rozrachunku 

ï w terminie 7 dni od dnia wystŃpienia takiego zdarzenia. 



ÉKancelaria Sejmu  s. 92/308 

2017-06-27 

2. W przypadku powziňcia informacji o niewykonywaniu lub nienaleŨytym 

wykonywaniu obowiŃzk·w okreŜlonych w ust. 1 Prezes Narodowego Banku 

Polskiego informuje o tym PrzewodniczŃcego Komisji. 

Art.  68h. 1. W przypadku zmiany wniosku o zatwierdzenie regulaminu, 

o kt·rym mowa w art. 48 ust. 15, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d 

ust. 3, wpğywajŃcej na proponowanŃ treŜĺ regulaminu podmiot skğadajŃcy wniosek 

przedkğada Komisji tekst jednolity regulaminu uwzglňdniajŃcy proponowane zmiany. 

2. Do wniosku o zatwierdzenie zmian w regulaminie w przypadkach, o kt·rych 

mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, 

doğŃcza siň tekst jednolity regulaminu uwzglňdniajŃcy proponowane zmiany. 

3. Opinie, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68a 

ust. 5, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, Prezes Narodowego Banku Polskiego wydaje 

w terminie miesiŃca od dnia otrzymania ŨŃdania Komisji. 

DZIAĞ IV 

Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi 

Rozdziağ 1 

Prowadzenie dziağalnoŜci przez firmy inwestycyjne 

Oddziağ 1 

Przepisy og·lne 

Art.  69. 1. Prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji 

wydanego na wniosek, o kt·rym mowa w art. 82, zğoŨony przez zainteresowany 

podmiot. 

2. DziağalnoŜĺ maklerska, z zastrzeŨeniem art. 16 ust. 3 i art. 70, obejmuje 

wykonywanie czynnoŜci polegajŃcych na: 

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w 

finansowych; 

2) wykonywaniu zleceŒ, o kt·rych mowa w pkt 1, na rachunek dajŃcego zlecenie; 

3) nabywaniu lub zbywaniu na wğasny rachunek instrument·w finansowych; 

4) zarzŃdzaniu portfelami, w skğad kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba 

instrument·w finansowych; 

5) doradztwie inwestycyjnym; 
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6) oferowaniu instrument·w finansowych; 

7) Ŝwiadczeniu usğug w wykonaniu zawartych um·w o subemisje inwestycyjne 

i usğugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych um·w o podobnym 

charakterze, jeŨeli ich przedmiotem sŃ instrumenty finansowe; 

8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu. 

3. (uchylony) 

4. DziağalnoŜciŃ maklerskŃ jest r·wnieŨ wykonywanie przez firmň inwestycyjnŃ 

czynnoŜci polegajŃcych na: 

1) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrument·w finansowych, w tym 

prowadzeniu rachunk·w papier·w wartoŜciowych, rachunk·w derywat·w 

i rachunk·w zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunk·w pieniňŨnych; 

2) udzielaniu poŨyczek pieniňŨnych w celu dokonania transakcji, kt·rej 

przedmiotem jest jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, jeŨeli 

transakcja ma byĺ dokonana za poŜrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajŃcej 

poŨyczki; 

3) doradztwie dla przedsiňbiorstw w zakresie struktury kapitağowej, strategii 

przedsiňbiorstwa lub innych zagadnieŒ zwiŃzanych z takŃ strukturŃ lub strategiŃ; 

4) doradztwie i innych usğugach w zakresie ğŃczenia, podziağu oraz przejmowania 

przedsiňbiorstw; 

5) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ 

maklerskŃ w zakresie wskazanym w ust. 2; 

6) sporzŃdzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych 

rekomendacji o charakterze og·lnym dotyczŃcych transakcji w zakresie 

instrument·w finansowych; 

7) Ŝwiadczeniu usğug dodatkowych zwiŃzanych z subemisjŃ usğugowŃ lub 

inwestycyjnŃ; 

8) wykonywaniu czynnoŜci okreŜlonych w pkt 1ï7 oraz w ust. 2, kt·rych 

przedmiotem sŃ instrumenty bazowe instrument·w pochodnych, wskazanych 

w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.  dïf oraz i, jeŨeli czynnoŜci te pozostajŃ w zwiŃzku 

z dziağalnoŜciŃ maklerskŃ. 

Art.  69a. 1. Dom maklerski, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, moŨe prowadziĺ 

dziağalnoŜĺ polegajŃcŃ na nabywaniu na rachunek dajŃcego zlecenie dwudniowych 
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kontrakt·w na rynku kasowym na aukcjach organizowanych przez platformň 

aukcyjnŃ. 

2. Zezwolenie, o kt·rym mowa w ust. 1, moŨe byĺ udzielone r·wnoczeŜnie 

z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej. W przypadku 

odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej, Komisja 

odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w ust. 1. 

3. DziağalnoŜĺ, o kt·rej mowa w ust. 1, moŨe byĺ prowadzona, z zastrzeŨeniem 

art. 111 ust. 1a, wyğŃcznie przez podmioty, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1 lit. a, d i e 

rozporzŃdzenia 1031/2010, a takŨe domy maklerskie, o kt·rych mowa w ust. 1. 

Art.  69b. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci, o 

kt·rej mowa w art. 69a ust. 1, zawiera: 

1) dane osobowe os·b, kt·re odpowiadajŃ za rozpoczňcie przez wnioskodawcň tych 

czynnoŜci lub bňdŃ kierowaĺ ich wykonywaniem; 

2) opis warunk·w technicznych i organizacyjnych wykonywania czynnoŜci, o 

kt·rych mowa w art. 69a ust. 1; 

3) analizň ekonomiczno-finansowŃ moŨliwoŜci wykonywania czynnoŜci objňtych 

wnioskiem przez okres roku od dnia rozpoczňcia wykonywania tych czynnoŜci. 

2. Do wniosku doğŃcza siň: 

1) regulamin wykonywania dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 69a ust. 1; 

2) regulamin okreŜlajŃcy spos·b wykonywania dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 

69a ust. 1, w przypadku zamiaru wykonywania czynnoŜci na rzecz klienta 

detalicznego; 

3) opis zasad wykonywania dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 69a ust. 1, w 

przypadku zamiaru wykonywania dziağalnoŜci na rzecz klienta profesjonalnego; 

4) regulamin organizacyjny i opis systemu kontroli wewnňtrznej; 

5) regulamin zarzŃdzania konfliktami interes·w w zakresie dziağalnoŜci objňtej 

wnioskiem; 

6) regulamin ochrony przepğywu informacji poufnej, o kt·rej mowa w art. 62 ust. 1 

rozporzŃdzenia 1031/2010, oraz innych informacji stanowiŃcych tajemnicň 

zawodowŃ; 

7) wewnňtrznŃ procedurň w zakresie przeciwdziağania praniu pieniňdzy oraz 

finansowaniu terroryzmu w zakresie dziağalnoŜci objňtej wnioskiem; 
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8) regulamin ochrony przepğywu oraz przeciwdziağania wykorzystaniu informacji 

wewnňtrznej, o kt·rej mowa w art. 37 lit.  a rozporzŃdzenia 1031/2010, 

informacji poufnej oraz przeciwdziağania i ujawniania przypadk·w manipulacji 

na rynku, o kt·rej mowa w art. 37 lit.  b rozporzŃdzenia 1031/2010, oraz 

manipulacji na rynku, o kt·rej mowa w art. 12 rozporzŃdzenia 596/2014. 

9) (uchylony) 

3. W celu ustalenia przestrzegania przez dom maklerski wymog·w okreŜlonych 

w rozporzŃdzeniu 1031/2010 Komisja moŨe ŨŃdaĺ przedstawienia innych informacji 

i dokument·w od wnioskodawcy. 

Art.  69c. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o udzielenie zezwolenia na 

wykonywanie dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 69a ust. 1, w terminie 2 miesiňcy od 

dnia jego zğoŨenia. 

2. Zezwolenie zawiera: 

1) firmň, siedzibň oraz adres domu maklerskiego; 

2) wskazanie dziağalnoŜci, na wykonywanie kt·rej jest udzielone zezwolenie; 

3) termin rozpoczňcia wykonywania dziağalnoŜci, nie dğuŨszy niŨ 12 miesiňcy od 

dnia, w kt·rym decyzja o udzieleniu zezwolenia stağa siň ostateczna. 

Art.  69d. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na wykonywanie 

dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku gdy: 

1) wniosek nie speğnia wymagaŒ okreŜlonych w art. 69b ust. 1 i 2; 

2) wniosek lub zağŃczone do niego dokumenty nie sŃ zgodne pod wzglňdem treŜci 

z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym; 

3) z analizy wniosku lub zağŃczonych do niego dokument·w wynika, Ũe 

wnioskodawca nie speğnia wymagaŒ okreŜlonych w art. 19 ust. 3 i art. 59 ust. 2 i 

3 rozporzŃdzenia 1031/2010; 

4) z analizy wniosku lub zağŃczonych do niego dokument·w wynika, Ũe 

wnioskodawca nie speğnia wymagaŒ, o kt·rych mowa w art. 59 ust. 5 

rozporzŃdzenia 1031/2010; 

5) z analizy wniosku lub zağŃczonych do niego dokument·w wynika, Ũe 

wykonywanie dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 69a ust. 1, moŨe mieĺ 

negatywny wpğyw na prawidğowe prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej, 
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ciŃgğoŜĺ i stabilnoŜĺ prowadzenia tej dziağalnoŜci, w tym sytuacjň finansowŃ 

wnioskodawcy; 

6) wnioskodawca nie przedstawi, na ŨŃdanie Komisji, informacji, o kt·rych mowa 

w art. 69b ust. 3. 

Art.  69e. 1. Umowa o wykonywanie dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 69a ust. 

1, powinna byĺ zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z 

klientem detalicznym ï w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. 

2. W zakresie klasyfikacji klienta na potrzeby wykonywania dziağalnoŜci, o 

kt·rej mowa w art. 69a ust. 1, przepisy art. 3 pkt 39b i 39c oraz art. 3a stosuje siň 

odpowiednio. 

Art.  70. 1. Przepis·w niniejszego dziağu nie stosuje siň do: 

1) zakğad·w ubezpieczeŒ; 

2) podmiot·w wykonujŃcych czynnoŜci okreŜlone w art. 69 ust. 2 wyğŃcznie na 

rzecz podmiot·w naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej, do kt·rej naleŨy 

podmiot wykonujŃcy te czynnoŜci, z zastrzeŨeniem pkt 9; 

3) podmiot·w prowadzŃcych dziağalnoŜĺ gospodarczŃ innŃ niŨ dziağalnoŜĺ 

maklerska, wykonujŃcych czynnoŜci okreŜlone w art. 69 ust. 2 w spos·b 

incydentalny w zwiŃzku z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ, o ile dziağalnoŜĺ ta jest 

regulowana przepisami i o ile przepisy te nie wyğŃczajŃ moŨliwoŜci 

wykonywania tych czynnoŜci; 

4) podmiot·w wykonujŃcych wyğŃcznie czynnoŜci okreŜlone w art. 69 ust. 2 pkt 3, 

o ile czynnoŜci te nie sŃ wykonywane w ramach zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ 

rynku regulowanego ani nie polegajŃ na nabywaniu lub zbywaniu instrument·w 

finansowych w spos·b zorganizowany, czňsty i systematyczny poprzez 

stworzenie systemu umoŨliwiajŃcego zawieranie transakcji przez podmioty 

trzecie; 

5) czğonk·w Europejskiego Systemu Bank·w Centralnych i innych krajowych 

podmiot·w wykonujŃcych podobne funkcje, jak r·wnieŨ innych organ·w 

publicznych powoğanych do zarzŃdzania dğugiem publicznym; 

6) funduszy inwestycyjnych, alternatywnych sp·ğek inwestycyjnych, towarzystw 

funduszy inwestycyjnych oraz zarzŃdzajŃcych ASI w rozumieniu ustawy 

o funduszach inwestycyjnych; 
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7) funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. 

o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych; 

8) przechowywania aktyw·w funduszy oraz sp·ğek, o kt·rych mowa w pkt 6 lub 7, 

i zarzŃdzania tymi funduszami i sp·ğkami; 

9) podmiot·w, kt·re prowadzŃ wyğŃcznie dziağalnoŜĺ, okreŜlonŃ w art. 69 ust. 2, 

polegajŃcŃ na zarzŃdzaniu funduszem emerytalnym, wykonujŃc czynnoŜci 

okreŜlone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiot·w naleŨŃcych do tej samej grupy 

kapitağowej, do kt·rej naleŨy podmiot wykonujŃcy te czynnoŜci; 

10) podmiot·w wykonujŃcych czynnoŜci okreŜlone w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie 

instrument·w finansowych lub wykonujŃcych czynnoŜci okreŜlone w art. 69 

ust. 2 pkt 1, 2, 4ï8 oraz w ust. 4 w zakresie instrument·w pochodnych, kt·rych 

instrumentem bazowym jest towar lub instrument·w wskazanych w art. 2 ust. 1 

pkt 2 lit.  i na rzecz klient·w korzystajŃcych z usğug Ŝwiadczonych przez te 

podmioty w ramach podstawowej dziağalnoŜci gospodarczej tych podmiot·w, 

kt·ra nie jest dziağalnoŜciŃ maklerskŃ, o ile czynnoŜci te majŃ charakter 

dodatkowy w stosunku do gğ·wnego przedmiotu dziağalnoŜci tych podmiot·w; 

przy czym przedmiot dziağalnoŜci tych podmiot·w jest ustalany na podstawie 

przedmiotu dziağalnoŜci grupy kapitağowej, do kt·rej te podmioty naleŨŃ; 

11) podmiot·w ŜwiadczŃcych usğugň doradztwa inwestycyjnego w zwiŃzku 

z prowadzeniem dziağalnoŜci gospodarczej niebňdŃcej dziağalnoŜciŃ maklerskŃ, 

o ile Ŝwiadczenie tej usğugi nie jest odpğatne; 

12) podmiot·w, kt·rych gğ·wnym przedmiotem dziağalnoŜci jest wykonywanie 

czynnoŜci okreŜlonych w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie instrument·w 

pochodnych, kt·rych instrumentem bazowym jest towar, z wyğŃczeniem 

podmiot·w wchodzŃcych w skğad grupy kapitağowej, kt·rej gğ·wnym 

przedmiotem dziağalnoŜci jest dziağalnoŜĺ maklerska lub czynnoŜci bankowe 

w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe; 

13) podmiot·w zawierajŃcych, w ramach prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej, na 

wğasny rachunek transakcje na rynkach kontrakt·w terminowych, opcji lub 

innych instrument·w pochodnych albo na rynkach pieniňŨnych wyğŃcznie w celu 

zabezpieczenia pozycji zajňtych na tych rynkach, lub dziağajŃcych w tym celu na 

rachunek innych czğonk·w takich rynk·w, o ile odpowiedzialnoŜĺ za wykonanie 
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zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z tych transakcji ponoszŃ uczestnicy rozliczajŃcy tych 

rynk·w; 

14) podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach 

inwestycyjnych. 

2. Bank z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moŨe, bez 

zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej, wykonywaĺ czynnoŜci 

okreŜlone w: 

1) art. 69 ust. 2 pkt 1ï6 ï o ile przedmiotem tych czynnoŜci sŃ papiery wartoŜciowe, 

o kt·rych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, lub inne niedopuszczone do obrotu 

zorganizowanego instrumenty finansowe oraz obligacje, o kt·rych mowa 

w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27 paŦdziernika 1994 r. o autostradach pğatnych 

oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2015 r. poz. 641 i 901 oraz z 

2016 r. poz. 615, 770, 1020 i 1250); 

2) art. 69 ust. 2 pkt 7; 

3) art. 69 ust. 2 pkt 3 ï o ile przedmiotem tych czynnoŜci sŃ dopuszczone do obrotu 

zorganizowanego obligacje, listy zastawne oraz inne zbywalne papiery 

wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom 

wynikajŃcym z zaciŃgniňtego dğugu, inne niŨ okreŜlone w pkt 1, lub instrumenty 

pochodne, kt·rych instrumentem bazowym sŃ obligacje, listy zastawne, inne 

zbywalne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce 

prawom wynikajŃcym z zaciŃgniňtego dğugu, stopa procentowa lub waluta. 

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynnoŜci, o kt·rych mowa 

w art. 69 ust. 2 pkt 1ï7, nie stanowi dziağalnoŜci maklerskiej. 

4. W zakresie wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1ï7, 

do banku, o kt·rym mowa w ust. 2, stosuje siň odpowiednio art. 72, art. 73 ust. 1 i 2, 

art. 74bï76, art. 79ï81g, art. 83a, art. 86 ust. 2, art. 90 i art. 93a, a w zakresie 

nieuregulowanym w tych przepisach stosuje siň odpowiednio przepisy ustawy z dnia 

29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe. 

5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej czynnoŜci na 

rzecz banku, o kt·rym mowa w ust. 2, stosuje siň odpowiednio art. 79ï81. 

Art.  71. (uchylony) 
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Art.  72. 1. W umowie o oferowanie instrument·w finansowych firma 

inwestycyjna zobowiŃzuje siň do poŜrednictwa w: 

1) proponowaniu przez emitenta nabycia papier·w wartoŜciowych nowej emisji lub 

w zbywaniu tych papier·w, 

2) proponowaniu przez podmiot wystawiajŃcy instrumenty finansowe niebňdŃce 

papierami wartoŜciowymi nabycia tych instrument·w lub w ich zbywaniu 

w wyniku tej propozycji, 

3) proponowaniu przez sprzedajŃcego nabycia papier·w wartoŜciowych lub w ich 

zbywaniu w wyniku tej propozycji, lub 

4) proponowaniu nabycia instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami 

wartoŜciowymi przez podmiot sprzedajŃcy te instrumenty do obrotu na rynku 

regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu lub w ich zbywaniu 

w wyniku tej propozycji. 

2. Umowa o oferowanie instrument·w finansowych powinna byĺ zawarta 

w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym ï 

w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. 

Art.  73. 1. W umowie o wykonywanie zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w 

finansowych firma inwestycyjna zobowiŃzuje siň do nabywania lub zbywania 

instrument·w finansowych na rachunek zleceniodawcy. Umowa powinna byĺ zawarta 

w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym ï 

w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. 

2. Wykonywanie zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych moŨe 

r·wnieŨ polegaĺ na zawieraniu przez firmň inwestycyjnŃ na wğasny rachunek um·w 

sprzedaŨy instrument·w finansowych ze zleceniodawcŃ. 

2a. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia instrument·w 

finansowych, wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.  cïi zğoŨone przez klienta 

detalicznego pod warunkiem, Ũe depozyt zabezpieczajŃcy wymagany dla danego 

instrumentu finansowego jest nie mniejszy niŨ 1% wartoŜci nominalnej tego 

instrumentu finansowego, z zastrzeŨeniem ust. 2b i 2c. 

2b. W przypadku zleceŒ zbycia opcji skutkujŃcych wystawieniem opcji, 

wymagany depozyt zabezpieczajŃcy powinien byĺ nie mniejszy niŨ wartoŜĺ premii 

obliczonej, z zastosowaniem przez firmň inwestycyjnŃ uznanego modelu wyceny 
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opcji, podanego do wiadomoŜci klienta detalicznego, powiňkszonej o 1% wartoŜci 

nominalnej tej opcji. 

2c. Przepis·w ust. 2a i 2b nie stosuje siň do wykonywania przez firmň 

inwestycyjnŃ zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, wymienionych 

w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.  cïi, o ile depozyt zabezpieczajŃcy wymagany dla danego 

instrumentu finansowego jest okreŜlany przez CCP, kt·ry bňdzie zobowiŃzany do 

rozliczania transakcji zawartej wskutek zğoŨonego zlecenia. 

2d. Przepis·w ust. 2aï2c nie stosuje siň do Ŝwiadczenia usğug maklerskich przez 

dom maklerski lub bank prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 104. 

3. W umowie o wykonywanie zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w 

finansowych firma inwestycyjna moŨe r·wnieŨ zobowiŃzaĺ siň do: 

1) przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w 

finansowych, lub 

2) przechowywania lub rejestrowania instrument·w finansowych, w tym do 

prowadzenia rachunk·w papier·w wartoŜciowych, prowadzenia rachunk·w 

derywat·w, prowadzenia rachunk·w zbiorczych lub do prowadzenia rachunk·w 

pieniňŨnych. 

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1ï3 do: 

1) umowy o wykonywanie zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych ï 

stosuje siň odpowiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. ï Kodeks 

cywilny dotyczŃce umowy zlecenia, z wyğŃczeniem art. 737; 

2) wykonywania zleceŒ nabycia lub zbycia papier·w wartoŜciowych w obrocie 

zorganizowanym ï stosuje siň odpowiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 

1964 r. ï Kodeks cywilny dotyczŃce umowy komisu, z wyğŃczeniem art. 768 Ä 3. 

5. Do rachunku pieniňŨnego stosuje siň odpowiednio przepisy art. 725, art. 727, 

art. 728 Ä 3 oraz art. 729ï733 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. ï Kodeks cywilny, 

z zastrzeŨeniem ust. 5eï5g. 

5a. Firma inwestycyjna deponuje Ŝrodki pieniňŨne powierzone przez klient·w 

firmie inwestycyjnej w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem usğug maklerskich w spos·b 

umoŨliwiajŃcy wyodrňbnienie tych Ŝrodk·w pieniňŨnych od wğasnych Ŝrodk·w firmy 

inwestycyjnej oraz ustalenie wysokoŜci roszczeŒ klient·w o zwrot tych Ŝrodk·w 

pieniňŨnych. 
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5b. W razie wszczňcia postňpowania egzekucyjnego przeciwko firmie 

inwestycyjnej Ŝrodki pieniňŨne powierzone przez klient·w firmie inwestycyjnej 

w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem przez niŃ usğug maklerskich nie podlegajŃ zajňciu. 

5c. W razie ogğoszenia upadğoŜci firmy inwestycyjnej Ŝrodki pieniňŨne 

powierzone przez klient·w firmie inwestycyjnej w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem przez 

niŃ usğug maklerskich podlegajŃ wyğŃczeniu z masy upadğoŜci firmy inwestycyjnej. 

5d. Przepisy ust. 5b i 5c nie naruszajŃ przepis·w gwarantujŃcych rozliczenie 

i rozrachunek zawartych transakcji. 

5e. Firma inwestycyjna nie moŨe wykorzystywaĺ na wğasny rachunek Ŝrodk·w 

pieniňŨnych powierzonych tej firmie inwestycyjnej przez klient·w w zwiŃzku ze 

Ŝwiadczeniem przez niŃ usğug maklerskich. 

5f. Przepisu ust. 5e nie stosuje siň w przypadku, gdy wykonanie zlecenia klienta 

wymaga ustanowienia przez firmň inwestycyjnŃ zabezpieczenia w Ŝrodkach 

pieniňŨnych. 

5g. Przepisu ust. 5e nie stosuje siň do banku prowadzŃcego dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ, obracajŃcego powierzonymi mu w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem usğug 

maklerskich Ŝrodkami pieniňŨnymi, o ile nastňpuje to w ramach wykonywania przez 

ten bank czynnoŜci bankowych. 

5h. Zasady oprocentowania Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych przez klienta 

firmie inwestycyjnej w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem usğug maklerskich okreŜla umowa 

z klientem. 

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przez firmň inwestycyjnŃ 

zleceŒ nabycia lub zbycia na rachunek klienta niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi 

instrument·w finansowych stosuje siň odpowiednio przepisy ustawy z dnia 

23 kwietnia 1964 r. ï Kodeks cywilny dotyczŃce umowy komisu, z wyğŃczeniem 

art. 768 Ä 3, o ile konstrukcja tych instrument·w finansowych umoŨliwia 

zastosowanie tych przepis·w. 

7. Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie zğoŨone w celu 

dokonania kr·tkiej sprzedaŨy pod warunkiem speğnienia przez skğadajŃcego zlecenie 

wymog·w okreŜlonych odpowiednio w art. 12 albo art. 13 rozporzŃdzenia 236/2012, 

a w przypadku gdy w zakresie kr·tkiej sprzedaŨy zostağy wprowadzone, na podstawie 

art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit.  b rozporzŃdzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, 

zlecenie to nie narusza takiego zakazu lub takich ograniczeŒ. 
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8. W przypadku gdy w zakresie transakcji innych niŨ kr·tka sprzedaŨ zostağy 

wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit.  b rozporzŃdzenia 

236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma inwestycyjna przed przyjňciem do wykonania 

zlecenia nabycia lub zbycia instrument·w finansowych bada, czy jego przyjňcie nie 

narusza takiego zakazu lub takich ograniczeŒ. Firma inwestycyjna nie przyjmuje do 

wykonania zlecenia, kt·re taki zakaz lub takie ograniczenia narusza. 

Art.  74. 1. Firma inwestycyjna, kt·ra wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia akcji 

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w spos·b, o kt·rym mowa w art. 73 

ust. 2, jest obowiŃzana upowszechniaĺ w spos·b ciŃgğy ceny kupna i sprzedaŨy, po 

jakich transakcje te mogŃ byĺ zawierane wraz ze wskazaniem wielkoŜci zleceŒ, kt·re 

majŃ byĺ wykonywane po tych cenach. Ceny, po jakich transakcje w zakresie danych 

akcji mogŃ byĺ zawierane, powinny byĺ odnoszone do transakcji, kt·rych wielkoŜĺ 

nie przekracza standardowej wielkoŜci rynkowej dla tych akcji obliczonej zgodnie 

z art. 23 rozporzŃdzenia 1287/2006 oraz powinny odzwierciedlaĺ panujŃce aktualnie 

warunki rynkowe dla tych akcji ustalone zgodnie z art. 24 rozporzŃdzenia 1287/2006. 

2. ObowiŃzek, o kt·rym mowa w ust. 1, powstaje w przypadku, gdy ğŃcznie sŃ 

speğnione nastňpujŃce warunki: 

1) przedmiotem zleceŒ wykonywanych przez danŃ firmň inwestycyjnŃ w spos·b, 

o kt·rym mowa w art. 73 ust. 2, jest kupno lub sprzedaŨ akcji pğynnych, 

z zastrzeŨeniem ust. 8; 

2) wykonywanie przez danŃ firmň inwestycyjnŃ zleceŒ w spos·b, o kt·rym mowa 

w art. 73 ust. 2, ma charakter zorganizowany, czňsty i systematyczny. 

3. ObowiŃzek, o kt·rym mowa w ust. 1, pomimo speğnienia przez firmň 

inwestycyjnŃ warunk·w wskazanych w ust. 2, nie powstaje w przypadku, gdy wartoŜĺ 

zleceŒ wykonywanych przez tň firmň inwestycyjnŃ w spos·b, o kt·rym mowa 

w art. 73 ust. 2, jest zawsze wyŨsza niŨ standardowa wielkoŜĺ rynkowa obliczona 

zgodnie z art. 23 rozporzŃdzenia 1287/2006. 

4. Akcje sŃ akcjami pğynnymi, jeŨeli speğniajŃ warunki okreŜlone w art. 22 

ust. 1 rozporzŃdzenia 1287/2006, z zastrzeŨeniem ust. 8. 

5. Wykonywanie przez firmň inwestycyjnŃ zleceŒ w spos·b, o kt·rym mowa 

w art. 73 ust. 2, ma charakter zorganizowany, czňsty i systematyczny w przypadku, 

gdy speğnione sŃ warunki, o kt·rych mowa w art. 21 rozporzŃdzenia 1287/2006. 
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6. Zakres i spos·b upowszechniania informacji, o kt·rych mowa w ust. 1, 

okreŜlajŃ art. 23ï26, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzŃdzenia 1287/2006. 

7. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych moŨe okreŜliĺ, w drodze 

rozporzŃdzenia, minimalnŃ, nie wiňkszŃ niŨ 5, liczbň akcji pğynnych na rynku 

regulowanym organizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej biorŃc pod 

uwagň liczbň akcji znajdujŃcych siň w obrocie, ŜredniŃ dziennŃ liczbň transakcji, 

ŜredniŃ wartoŜĺ dziennych obrot·w na rynku regulowanym oraz siedzibň emitent·w 

tych akcji. 

8. W przypadku gdy og·lna liczba akcji pğynnych na rynku regulowanym 

organizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest niŨsza od liczby 

okreŜlonej zgodnie z ust. 7, Komisja moŨe, w drodze uchwağy, uznaĺ na potrzeby 

ust. 1 za pğynne akcje niespeğniajŃce warunk·w okreŜlonych w art. 22 

ust. 1 rozporzŃdzenia 1287/2006 w liczbie, kt·ra nie spowoduje przekroczenia liczby 

okreŜlonej zgodnie z ust. 7. Uchwağa podlega ogğoszeniu w Dzienniku Urzňdowym 

Komisji Nadzoru Finansowego. 

9. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzňdowi Nadzoru Gieğd i Papier·w 

WartoŜciowych: 

1) informacjň o treŜci przepis·w wydanych na podstawie ust. 7 albo 

2) uchwağň, o kt·rej mowa w ust. 8. 

Art.  74a. 1. Firma inwestycyjna, kt·ra nabywa lub zbywa poza rynkiem 

regulowanym i alternatywnym systemem obrotu na wğasny lub cudzy rachunek akcje 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, upowszechnia dane obejmujŃce cenň, 

wielkoŜĺ oraz czas zawarcia kaŨdej transakcji zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 

i art. 32 rozporzŃdzenia 1287/2006. Upowszechnienie informacji nastňpuje 

niezwğocznie po zawarciu transakcji. 

2. Komisja moŨe udzieliĺ firmie inwestycyjnej, na jej wniosek, zgody na 

odroczone upowszechnianie informacji, o kt·rych mowa w ust. 1, jeŨeli jest to 

uzasadnione ze wzglňdu na rodzaj lub wielkoŜĺ transakcji, zgodnie 

z art. 28 rozporzŃdzenia 1287/2006. Komisja moŨe udzieliĺ firmie inwestycyjnej 

zgody na odroczone upowszechnianie informacji, o kt·rych mowa w ust. 1, 

w odniesieniu do transakcji na duŨŃ skalň w por·wnaniu ze standardowŃ wielkoŜciŃ 

rynkowŃ dla danej klasy akcji ustalonej zgodnie z art. 33 i 34 rozporzŃdzenia 

1287/2006 oraz z tabelŃ nr 3 zağŃcznika nr 2 do tego rozporzŃdzenia. 
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Art.  74b. 1. W umowie o przyjmowanie i przekazywanie zleceŒ nabycia lub 

zbycia instrument·w finansowych firma inwestycyjna zobowiŃzuje siň do 

przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych 

przez: 

1) przyjmowanie i przekazywanie zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w 

finansowych do innego podmiotu, w celu ich wykonania, lub 

2) kojarzenie dw·ch lub wiňcej podmiot·w w celu doprowadzenia do zawarcia 

transakcji miňdzy tymi podmiotami. 

2. Umowa, o kt·rej mowa w ust. 1, powinna byĺ zawarta w formie pisemnej, 

a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym ï w formie pisemnej pod 

rygorem niewaŨnoŜci. 

Art.  74c. Nie stanowi dziağalnoŜci maklerskiej, o kt·rej mowa w art. 69 ust. 

2 pkt 3, przeniesienie przez firmň inwestycyjnŃ instrument·w finansowych: 

1) na rzecz poŨyczkobiorcy, w wykonaniu umowy poŨyczki instrument·w 

finansowych zawartej w imieniu wğasnym przez firmň inwestycyjnŃ dziağajŃcŃ 

na rachunek poŨyczkobiorcy lub poŨyczkodawcy; 

2) na rzecz poŨyczkodawcy, w wyniku zwrotu instrument·w finansowych 

bňdŃcych przedmiotem poŨyczki instrument·w finansowych lub w wyniku 

ustanowienia zabezpieczenia poŨyczki instrument·w finansowych przez 

poŨyczkobiorcň; 

3) na rzecz poŨyczkobiorcy, w wyniku zwrotu instrument·w finansowych 

bňdŃcych przedmiotem zabezpieczenia poŨyczki instrument·w finansowych. 

Art.  75. 1. W umowie o zarzŃdzanie portfelem, w kt·rego skğad wchodzi jeden 

lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, firma inwestycyjna zobowiŃzuje siň do 

podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach 

pozostawionych przez zleceniodawcň do dyspozycji zarzŃdzajŃcego Ŝrodk·w 

pieniňŨnych lub instrument·w finansowych. 

2. Umowa, o kt·rej mowa w ust. 1, powinna byĺ zawarta w formie pisemnej, 

a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym ï w formie pisemnej pod 

rygorem niewaŨnoŜci. 
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Art.  76. W umowie o doradztwo inwestycyjne firma inwestycyjna zobowiŃzuje 

siň do przygotowywania w oparciu o potrzeby i sytuacjň klienta i przekazywania mu 

pisemnej lub ustnej rekomendacji dotyczŃcej: 

1) kupna, sprzedaŨy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu okreŜlonych 

instrument·w finansowych albo powstrzymania siň od zawarcia transakcji 

dotyczŃcej tych instrument·w; 

2) wykonania lub powstrzymania siň od wykonania uprawnieŒ wynikajŃcych 

z okreŜlonego instrumentu finansowego do zakupu, sprzedaŨy, subskrypcji, 

wymiany, wykonania lub wykupu instrumentu finansowego. 

Art.  77. 1. Przez usğugň wymiany walutowej rozumie siň przyjmowanie przez 

firmň inwestycyjnŃ walut obcych i dokonywanie ich sprzedaŨy na rachunek klienta, 

jak r·wnieŨ kupno walut obcych na rachunek klienta, w zwiŃzku z obsğugŃ realizacji 

zobowiŃzaŒ firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobowiŃzaŒ klienta wobec firmy 

inwestycyjnej z tytuğu usğug Ŝwiadczonych przez tň firmň inwestycyjnŃ na jego rzecz, 

lub zobowiŃzaŒ klienta wobec emitenta papier·w wartoŜciowych, w przypadku gdy 

firma inwestycyjna dziağa w imieniu i na rachunek emitenta, lub zobowiŃzaŒ emitenta 

papier·w wartoŜciowych wobec klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziağa 

w imieniu i na rachunek klienta w zakresie czynnoŜci wskazanych w art. 69 ust. 2. 

2. świadczenie przez firmň inwestycyjnŃ usğugi wymiany walutowej nie stanowi 

dziağalnoŜci kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. ï Prawo 

dewizowe (Dz. U. z 2012 r. poz. 826, z 2013 r. poz. 1036 oraz z 2015 r. poz. 855 i 

1893). 

Art.  78. 1. Firma inwestycyjna organizujŃca alternatywny system obrotu 

zapewnia: 

1) koncentracjň podaŨy i popytu na instrumenty finansowe, bňdŃce przedmiotem 

obrotu w danym alternatywnym systemie obrotu, w celu ksztağtowania ich 

powszechnego kursu; 

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji; 

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami 

finansowymi, kt·re sŃ przedmiotem obrotu w danym alternatywnym systemie 

obrotu. 
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2. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu lub jest zagroŨony interes inwestor·w, firma inwestycyjna 

organizujŃca alternatywny system obrotu, na ŨŃdanie Komisji, wstrzymuje 

wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie 

obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi 

na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni. 

3. W przypadku gdy obr·t okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest 

dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia 

prawidğowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwa 

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 

interes·w inwestor·w, Komisja moŨe zaŨŃdaĺ od firmy inwestycyjnej organizujŃcej 

alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 

3a. W ŨŃdaniu, o kt·rym mowa w ust. 3, Komisja moŨe wskazaĺ termin, do 

kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, jeŨeli 

zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe w dniu jego upğywu bňdŃ zachodziğy przesğanki, 

o kt·rych mowa w ust. 3. 

3b. Komisja uchyla decyzjň zawierajŃcŃ ŨŃdanie, o kt·rym mowa w ust. 3, 

w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ũe nie zachodzŃ przesğanki zagroŨenia 

prawidğowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwa 

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 

interes·w inwestor·w. 

4. Na ŨŃdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujŃca alternatywny system 

obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisjň instrumenty finansowe, 

w przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwu obrotu dokonywanego w tym 

alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

5. ŧŃdanie, o kt·rym mowa w ust. 2ï4, powinno wskazywaĺ szczeg·ğowe 

przyczyny, kt·re je uzasadniajŃ. 

6. Komisja podaje niezwğocznie do publicznej wiadomoŜci informacjň 

o wystŃpieniu z ŨŃdaniem, o kt·rym mowa w ust. 2ï4. 

7. Firma inwestycyjna organizujŃca alternatywny system obrotu zapewnia 

sprawny i prawidğowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w tym 
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systemie, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania 

rozrachunku oraz rozliczenia transakcji. 

8. Umowa, o kt·rej mowa w ust. 7, moŨe byĺ zawarta, o ile podmiot uprawniony 

do dokonywania rozrachunku oraz rozliczenia transakcji, z kt·rym ma zostaĺ zawarta 

umowa: 

1) wykorzystuje rozwiŃzania zapewniajŃce sprawne i prawidğowe wykonywanie 

powierzanych mu czynnoŜci, w tym speğnia warunki techniczne dokonywania 

odpowiednio rozliczeŒ lub rozrachunku transakcji; 

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynnoŜci w spos·b niezagraŨajŃcy 

bezpieczeŒstwu obrotu i nienaruszajŃcy interes·w uczestnik·w tego obrotu. 

9. Zamiar zawarcia umowy skutkujŃcej zmianŃ podmiotu dokonujŃcego 

rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji. Komisja, 

w terminie 3 miesiňcy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgğasza sprzeciw wobec 

planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokonujŃcym rozrachunku lub 

rozliczania transakcji, w przypadku gdy podmiot, z kt·rym ma zostaĺ zawarta umowa 

nie speğnia warunk·w, o kt·rych mowa w ust. 8. 

10. Warunki, o kt·rych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie speğniania warunk·w 

technicznych, uwaŨa siň za speğnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz 

w przypadku: 

1) sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu 

zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, oraz sp·ğki prowadzŃcej izbň 

rozrachunkowŃ ï w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji; 

2) sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu 

zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2, oraz sp·ğki prowadzŃcej izbň 

rozliczeniowŃ ï w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji. 

11. W przypadku wystŃpienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny 

z wnioskiem, o kt·rym mowa: 

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu 

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozyt·w oraz przymusowej 

restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujŃca alternatywny system obrotu 

wyklucza z obrotu wskazane we wniosku instrumenty finansowe; 

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu 

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozyt·w oraz przymusowej 
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restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujŃca alternatywny system obrotu 

zawiesza obr·t instrumentami finansowymi objňtymi tym wnioskiem na okres 

wskazany we wniosku. 

Art.  78a. 1. Firma inwestycyjna organizujŃca alternatywny system obrotu 

upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny sprzedaŨy dla akcji dopuszczonych do 

obrotu na rynku regulowanym, kt·re sŃ jednoczeŜnie przedmiotem obrotu w danym 

alternatywnym systemie obrotu, ze wskazaniem ğŃcznego wolumenu zleceŒ dla 

kaŨdego z poziom·w cenowych zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 

i art. 32 rozporzŃdzenia 1287/2006. 

2. Informacje, o kt·rych mowa w ust. 1, sŃ upowszechniane niezwğocznie 

w ciŃgu normalnych godzin handlu w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzŃdzenia 

1287/2006. 

3. Komisja moŨe zwolniĺ firmň inwestycyjnŃ, na jej wniosek, z obowiŃzku 

upowszechniania informacji, o kt·rych mowa w ust. 1, jeŨeli jest to uzasadnione ze 

wzglňdu na przyjňty spos·b organizowania obrotu albo rodzaj lub wielkoŜĺ zleceŒ, 

zgodnie z art. 18 rozporzŃdzenia 1287/2006. Komisja moŨe r·wnieŨ zwolniĺ firmň 

inwestycyjnŃ z obowiŃzku upowszechniania informacji, o kt·rych mowa w ust. 1, 

w odniesieniu do zleceŒ na duŨŃ skalň w por·wnaniu ze standardowŃ wielkoŜciŃ 

rynkowŃ w rozumieniu art. 20 rozporzŃdzenia 1287/2006. 

4. Firma inwestycyjna organizujŃca alternatywny system obrotu upowszechnia 

w odniesieniu do zawieranych w danym obrocie transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dane obejmujŃce cenň, wielkoŜĺ 

oraz czas zawarcia kaŨdej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 

i art. 32 rozporzŃdzenia 1287/2006. Upowszechnienie informacji nastňpuje 

niezwğocznie po zawarciu transakcji. 

5. ObowiŃzek, o kt·rym mowa w ust. 4, nie powstaje, w przypadku gdy dane, 

o kt·rych mowa w ust. 4, odnoszŃce siň do transakcji zawieranych w alternatywnym 

systemie obrotu sŃ upowszechniane przez sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany. 

6. Komisja moŨe udzieliĺ firmie inwestycyjnej, na wniosek tej firmy, zgody na 

odroczone upowszechnianie informacji, o kt·rych mowa w ust. 4, jeŨeli jest to 

uzasadnione ze wzglňdu na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozporzŃdzenia 1287/2006, ze 

wzglňdu na wielkoŜĺ transakcji. 
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7. Do wniosku o udzielenie zgody, o kt·rej mowa w ust. 6, firma inwestycyjna 

doğŃcza zasady, na jakich bňdzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, 

o kt·rych mowa w ust. 4, po uzyskaniu zgody Komisji. 

8. Firma inwestycyjna po uzyskaniu zgody, o kt·rej mowa w ust. 6, jest 

obowiŃzana upowszechniĺ zasady, na jakich bňdzie dokonywane odroczone 

upowszechnianie informacji, o kt·rych mowa w ust. 4. 

Art.  79. 1. Firma inwestycyjna moŨe, w drodze umowy zawartej w formie 

pisemnej, powierzyĺ osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej 

nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej stağe lub okresowe wykonywanie w imieniu i na 

rachunek firmy inwestycyjnej czynnoŜci poŜrednictwa w zakresie dziağalnoŜci 

maklerskiej prowadzonej przez tň firmň inwestycyjnŃ (agent firmy inwestycyjnej). 

2. Na podstawie umowy, o kt·rej mowa w ust. 1, mogŃ byĺ wykonywane 

czynnoŜci: 

1) pozyskiwania klient·w lub potencjalnych klient·w, w tym informowania 

o zakresie usğug maklerskich Ŝwiadczonych przez firmň inwestycyjnŃ lub 

instrumentach finansowych bňdŃcych ich przedmiotem; 

2) zwiŃzane z zawieraniem um·w o Ŝwiadczenie usğug maklerskich; 

3) umoŨliwiajŃce realizacjň um·w o Ŝwiadczenie usğug maklerskich, 

w szczeg·lnoŜci polegajŃce na przyjmowaniu zleceŒ, o kt·rych mowa 

w art. 69 ust. 2 pkt 1, odbieraniu innych oŜwiadczeŒ woli klienta dla firmy 

inwestycyjnej, udostňpnianiu lub przekazywaniu klientowi informacji 

zwiŃzanych ze Ŝwiadczonymi na jego rzecz usğugami maklerskimi. 

2a. CzynnoŜci, o kt·rych mowa w ust. 2, mogŃ byĺ wykonywane wyğŃcznie 

przez firmň inwestycyjnŃ lub agenta firmy inwestycyjnej, z zastrzeŨeniem ust. 2b. 

2b. CzynnoŜci, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1, mogŃ byĺ wykonywane przez 

podmioty inne niŨ firma inwestycyjna lub agent firmy inwestycyjnej, jeŨeli w ramach 

ich wykonywania informacje przekazywane sŃ jednoczeŜnie do szerokiej grupy 

klient·w lub potencjalnych klient·w firmy inwestycyjnej, albo do nieokreŜlonego 

adresata. 

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wynikajŃcym z umowy, 

o kt·rej mowa w ust. 1, z wiňcej niŨ jednŃ firmŃ inwestycyjnŃ. 

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek 

wpğat, w zwiŃzku z czynnoŜciami wykonywanymi na podstawie umowy, o kt·rej 
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mowa w ust. 1, od os·b, na rzecz kt·rych firma inwestycyjna Ŝwiadczy usğugi, jak 

r·wnieŨ dokonywanych przez firmň inwestycyjnŃ na rzecz tych os·b. 

5. Za szkodň wyrzŃdzonŃ przez agenta firmy inwestycyjnej w zwiŃzku 

z wykonywaniem czynnoŜci w imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej odpowiada 

solidarnie ta firma inwestycyjna i agent, kt·ry wyrzŃdziğ szkodň. OdpowiedzialnoŜĺ 

wyğŃczona jest w przypadku, gdy szkoda nastŃpiğa wskutek dziağania siğy wyŨszej lub 

wyğŃcznie z winy osoby trzeciej. 

6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta 

o zakresie czynnoŜci, do podejmowania kt·rych zgodnie z umowŃ, o kt·rej mowa 

w ust. 1, jest upowaŨniony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba 

wykonujŃca zaw·d maklera papier·w wartoŜciowych lub doradcy inwestycyjnego, 

jest ona ponadto obowiŃzana okazaĺ dokument potwierdzajŃcy posiadanie uprawnieŒ 

do wykonywania zawodu maklera papier·w wartoŜciowych lub doradcy 

inwestycyjnego. 

6a. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana nadzorowaĺ czynnoŜci wykonywane 

przez agenta firmy inwestycyjnej na podstawie zawartej z tŃ firmŃ umowy, o kt·rej 

mowa w ust. 1, w celu zapewnienia, Ũe czynnoŜci, o kt·rych mowa w ust. 2, sŃ 

wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej 

podstawie, a w szczeg·lnoŜci, Ũe obowiŃzki nağoŨone tymi przepisami na firmň 

inwestycyjnŃ sŃ wykonywane w spos·b prawidğowy, jak r·wnieŨ w celu zapewnienia, 

Ũe dziağalnoŜĺ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie innym niŨ 

wynikajŃcy z umowy, o kt·rej mowa w ust. 1, nie powoduje niekorzystnego wpğywu 

na czynnoŜci podejmowane na podstawie tej umowy. 

7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przysğugujŃ przewidziane 

w ustawie o nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie dotyczŃcym czynnoŜci 

wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej oraz sporzŃdzanych w zwiŃzku z tymi 

czynnoŜciami dokument·w. 

8. Komisja prowadzi rejestr agent·w firm inwestycyjnych, z kt·rymi firmy 

inwestycyjne zawarğy umowň, o kt·rej mowa w ust. 1. 

9. Komisja skreŜla agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o kt·rym mowa w ust. 

8: 
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1) jeŨeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydane na jej podstawie, 

w szczeg·lnoŜci przepisy regulujŃce wykonywanie czynnoŜci, o kt·rych mowa 

w ust. 2; 

2) niezwğocznie po otrzymaniu od firmy inwestycyjnej informacji o rozwiŃzaniu 

umowy, o kt·rej mowa w ust. 1; 

3) jeŨeli przestağ on speğniaĺ warunki, kt·rych speğnienie byğo podstawŃ wpisu do 

rejestru; 

4) jeŨeli firma inwestycyjna utraciğa uprawnienie do prowadzenia dziağalnoŜci 

maklerskiej. 

9a. W sprawach, o kt·rych mowa w ust. 9, przepisy art. 130 ust. 2 i 3 stosuje siň 

odpowiednio. 

10. Podmiot, kt·ry zostağ skreŜlony z rejestru agent·w firm inwestycyjnych 

z przyczyn, o kt·rych mowa w ust. 4, nie moŨe ponownie byĺ wpisany do tego rejestru 

przed upğywem 10 lat od dnia skreŜlenia, a w przypadku gdy skreŜlenie nastŃpiğo 

w zwiŃzku z popeğnieniem przez agenta firmy inwestycyjnej przestňpstwa ï takŨe 

przed zatarciem skazania za to przestňpstwo. 

Art.  80. Agent firmy inwestycyjnej, kt·ry zawarğ z firmŃ inwestycyjnŃ umowň, 

o kt·rej mowa w art. 79 ust. 1, jest przedsiňbiorcŃ. 

Art.  81. 1. Wniosek o wpis do rejestru, o kt·rym mowa w art. 79 ust. 8, skğada 

firma inwestycyjna, na rzecz kt·rej majŃ byĺ wykonywane czynnoŜci, o kt·rych mowa 

w art. 79 ust. 2. Wniosek zawiera: 

1) w przypadku osoby fizycznej: 

a) dane osobowe obejmujŃce imiň i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, 

numer PESEL, a w przypadku jego braku ï seriň i numer paszportu lub 

innego dokumentu potwierdzajŃcego toŨsamoŜĺ, 

b) oŜwiadczenie o wpisie do Centralnej Ewidencji i Informacji o DziağalnoŜci 

Gospodarczej, 

c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej 

dziağalnoŜci gospodarczej, 

d) oŜwiadczenie o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winnŃ 

popeğnienia przestňpstw lub wykroczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 4, 
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e) zakres i spos·b wykonywania czynnoŜci, jakie zostağy powierzone na 

podstawie umowy, o kt·rej mowa w art. 79 ust. 1, oraz miejsce jej 

wykonywania, 

f) wskazanie osoby lub os·b z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za 

nadz·r nad agentem firmy inwestycyjnej, 

g) opiniň firmy inwestycyjnej, Ũe dana osoba posiada odpowiedni poziom 

wiedzy i doŜwiadczenia zawodowego w zakresie usğug poŜrednictwa 

finansowego, obowiŃzujŃcych przepis·w prawa oraz standard·w 

dziağalnoŜci firm inwestycyjnych, chyba Ũe agentem firmy inwestycyjnej 

ma byĺ osoba majŃca prawo wykonywania zawodu maklera papier·w 

wartoŜciowych lub doradcy inwestycyjnego; 

2) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej 

osobowoŜci prawnej: 

a) dane obejmujŃce firmň lub nazwň oraz siedzibň i adres, 

b) opis prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej, 

c) oŜwiadczenie o wpisie do wğaŜciwego rejestru, 

d) dane osobowe os·b kierujŃcych dziağalnoŜciŃ podmiotu obejmujŃce imiň 

i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, numer PESEL, a w przypadku 

jego braku ï seriň i numer paszportu lub innego dokumentu 

potwierdzajŃcego toŨsamoŜĺ, 

e) oŜwiadczenia os·b kierujŃcych dziağalnoŜciŃ podmiotu o nieuznaniu 

prawomocnym orzeczeniem za winne popeğnienia przestňpstwa lub 

wykroczenia, o kt·rych mowa w ust. 4, 

f) zakres i spos·b wykonywania czynnoŜci, jakie zostağy powierzone na 

podstawie umowy, o kt·rej mowa w art. 79 ust. 1, oraz miejsce jej 

wykonywania, 

g) wskazanie osoby lub os·b z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za 

nadz·r nad agentem firmy inwestycyjnej, 

h) opiniň firmy inwestycyjnej, Ũe doŜwiadczenie w zakresie obrotu 

instrumentami finansowymi posiadane przez dany podmiot lub przez osoby 

kierujŃce jego dziağalnoŜciŃ oraz struktura organizacyjna tego podmiotu 

gwarantujŃ wykonywanie czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 79 ust. 2, 

w spos·b prawidğowy, z doğoŨeniem naleŨytej starannoŜci. 
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2. OŜwiadczenia, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b i d oraz pkt 2 lit. c i e, 

skğada siň pod rygorem odpowiedzialnoŜci karnej za skğadanie fağszywych 

oŜwiadczeŒ. SkğadajŃcy oŜwiadczenie jest obowiŃzany do zawarcia w nim klauzuli 

nastňpujŃcej treŜci: ĂJestem Ŝwiadomy odpowiedzialnoŜci karnej za zğoŨenie 

fağszywego oŜwiadczenia.ò. Klauzula ta zastňpuje pouczenie organu 

o odpowiedzialnoŜci karnej za skğadanie fağszywych oŜwiadczeŒ. 

3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma byĺ podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ gospodarczŃ nadzorowanŃ przez organ, z kt·rym Komisja zawarğa 

porozumienie, o kt·rym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, Komisja, po 

otrzymaniu wniosku, o kt·rym mowa w ust. 1, wystňpuje do tego organu 

o przedstawienie opinii dotyczŃcej sytuacji finansowej podmiotu, kt·ry ma zostaĺ 

wpisany do rejestru oraz sposobu prowadzenia dziağalnoŜci przez ten podmiot. 

Przedstawienie przez ten organ pozytywnej opinii o: 

1) osobie fizycznej ï jest uznawane za posiadanie przez niŃ odpowiedniego 

poziomu wiedzy i doŜwiadczenia zawodowego w zakresie, o kt·rym mowa 

w ust. 1 pkt 1 lit. g; 

2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci 

prawnej ï jest uznawane za posiadanie przez niŃ lub przez osoby kierujŃce jej 

dziağalnoŜciŃ doŜwiadczenia w zakresie, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. h, oraz 

posiadanie przez tň osobň lub jednostkň struktury organizacyjnej gwarantujŃcych 

wykonywanie czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 79 ust. 2, w spos·b prawidğowy, 

z doğoŨeniem naleŨytej starannoŜci. 

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdy osoba fizyczna, o kt·rej 

mowa w ust. 1 pkt 1, lub osoba kierujŃca dziağalnoŜciŃ podmiotu, o kt·rym mowa 

w ust. 1 pkt 2, zostağa uznana prawomocnym orzeczeniem za winnŃ popeğnienia 

przestňpstwa skarbowego, przestňpstwa przeciwko wiarygodnoŜci dokument·w, 

mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniňdzmi i papierami wartoŜciowymi, 

przestňpstw lub wykroczeŒ okreŜlonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 

30 czerwca 2000 r. ï Prawo wğasnoŜci przemysğowej (Dz. U. z 2013 r. poz. 1410 oraz 

z 2015 r. poz. 1266, 1505 i 1615), przestňpstw okreŜlonych w ustawie z dnia 

26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, ustawie o funduszach 

inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestňpstw okreŜlonych 

w niniejszej ustawie. 
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5. Komisja odmawia r·wnieŨ dokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej, 

o kt·rej mowa w ust. 1 pkt 1, lub podmiotu, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 2, 

w przypadku gdy wykonywanie przez tň osobň lub ten podmiot czynnoŜci, o kt·rych 

mowa w art. 79 ust. 2, mogğoby doprowadziĺ do naruszenia bezpieczeŒstwa obrotu 

lub interes·w klient·w firmy inwestycyjnej. W przypadku podmiotu, o kt·rym mowa 

w ust. 1 pkt 2, Komisja odmawia dokonania wpisu do rejestru takŨe wtedy, gdy 

doŜwiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez ten 

podmiot lub przez osoby kierujŃce jego dziağalnoŜciŃ oraz struktura organizacyjna 

tego podmiotu nie gwarantujŃ wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 79 ust. 

2, w spos·b prawidğowy, z doğoŨeniem naleŨytej starannoŜci. 

6. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana do pisemnego informowania Komisji o: 

1) kaŨdorazowej zmianie danych objňtych wnioskiem o wpis do rejestru, 

w terminie 7 dni od dnia powziňcia informacji o tych zmianach; 

2) rozpoczňciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania czynnoŜci, 

o kt·rych mowa w art. 79 ust. 2, w terminie 3 dni od dnia rozpoczňcia 

wykonywania tych czynnoŜci; 

3) rozwiŃzaniu umowy, o kt·rej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty 

i przyczyn jej rozwiŃzania, w terminie 7 dni od dnia rozwiŃzania umowy. 

Art.  81a. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzeŨeniem art. 81g, moŨe w drodze 

umowy zawartej w formie pisemnej powierzyĺ przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorcy 

zagranicznemu wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ prowadzonŃ 

przez tň firmň inwestycyjnŃ, w tym z prowadzonŃ przez niŃ dziağalnoŜciŃ maklerskŃ. 

2. Powierzenie wykonywania czynnoŜci nie moŨe przewidywaĺ: 

1) przekazania prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej w spos·b powodujŃcy brak 

faktycznego wykonywania danej czynnoŜci z dziağalnoŜci maklerskiej przez 

firmň inwestycyjnŃ; 

2) przekazania reprezentowania firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 29 Ä 1, 

art. 117 i art. 137 Ä 1 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek 

handlowych i prowadzenia spraw firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 39 Ä 1, 

art. 121 Ä 1 i art. 140 Ä 1 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek 

handlowych; 
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3) przekazania zarzŃdzania firmŃ inwestycyjnŃ w rozumieniu art. 97 Ä 1, art. 201 

Ä 1 i art. 368 Ä 1 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek 

handlowych. 

Art.  81b. 1. Firma inwestycyjna moŨe zawrzeĺ umowň, o kt·rej mowa w art. 81a 

ust. 1, o ile: 

1) przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny posiada uprawnienia do 

wykonywania czynnoŜci w zakresie przedmiotu umowy, jeŨeli z przepis·w 

prawa wynika obowiŃzek posiadania takich uprawnieŒ albo, w przypadku gdy 

z przepis·w prawa nie wynika taki obowiŃzek, zajmuje siň wykonywaniem tych 

czynnoŜci w spos·b zawodowy; 

2) przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny posiada niezbňdnŃ wiedzň 

i doŜwiadczenie oraz zapewnia warunki techniczne i organizacyjne niezbňdne do 

prawidğowego wykonania umowy; 

3) przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny znajduje siň w sytuacji finansowej 

zapewniajŃcej prawidğowe wykonanie umowy; 

4) przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny bňdŃcy osobŃ fizycznŃ albo osoby 

zarzŃdzajŃce lub prowadzŃce sprawy przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorcy 

zagranicznego nie zostali uznani prawomocnym orzeczeniem za winnych 

popeğnienia przestňpstwa lub wykroczenia, o kt·rych mowa w art. 81 ust. 4; 

5) przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny umoŨliwi skuteczne 

nadzorowanie przez firmň inwestycyjnŃ wykonywania powierzonych mu 

czynnoŜci oraz zarzŃdzanie ryzykiem zwiŃzanym z powierzeniem czynnoŜci, 

a firma inwestycyjna posiada wiedzň umoŨliwiajŃcŃ skuteczne nadzorowanie 

powierzonych czynnoŜci i zarzŃdzanie ryzykiem; 

6) firma inwestycyjna okreŜli metody oceny sposobu wykonywania czynnoŜci 

z zakresu przedmiotu umowy przez przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorcň 

zagranicznego; 

7) firma inwestycyjna oraz biegğy rewident upowaŨniony do badania sprawozdaŒ 

finansowych firmy inwestycyjnej bňdzie posiadaĺ dostňp do informacji 

zwiŃzanych z wykonywaniem czynnoŜci powierzonych przedsiňbiorcy lub 

przedsiňbiorcy zagranicznemu, r·wnieŨ w przypadku gdy udostňpnienie tych 

danych nastňpuje w wyniku ŨŃdania Komisji; 
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8) firma inwestycyjna i przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny bňdŃ 

posiadaĺ plany dziağania zapewniajŃce ciŃgğe i niezakğ·cone prowadzenie 

dziağalnoŜci w zakresie objňtym umowŃ, r·wnieŨ w przypadku rozwiŃzania 

umowy; 

9) firma inwestycyjna i przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny bňdŃ 

posiadaĺ plany dziağania przewidujŃce sposoby odzyskiwania danych chroniŃce 

przed ich utratŃ spowodowanŃ awariŃ zasilania, innymi awariami lub 

zakğ·ceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi oraz okresowe dokonywanie 

test·w w zakresie prawidğowoŜci funkcjonowania urzŃdzeŒ i system·w 

sğuŨŃcych odzyskiwaniu danych; 

10) powierzenie wykonywania czynnoŜci nie wpğynie niekorzystnie na prowadzenie 

przez firmň inwestycyjnŃ dziağalnoŜci zgodnie z przepisami prawa, ostroŨne 

i stabilne zarzŃdzanie firmŃ, skutecznoŜĺ systemu kontroli wewnňtrznej w firmie 

inwestycyjnej oraz ochronň tajemnicy zawodowej lub innej informacji prawnie 

chronionej oraz informacji poufnej. 

2. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1, 

jest obowiŃzana ustaliĺ, czy przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny speğnia 

warunki, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1ï5, oraz podjŃĺ czynnoŜci gwarantujŃce 

speğnienie warunk·w, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 6ï10. 

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna oraz przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca 

zagraniczny naleŨŃ do tej samej grupy kapitağowej, firma inwestycyjna dokonuje 

oceny speğniania warunk·w, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1ï5, oraz podejmuje 

czynnoŜci gwarantujŃce w szczeg·lnoŜci speğnienie warunk·w, o kt·rych mowa 

w ust. 1 pkt 6ï10, z uwzglňdnieniem zasad sprawowania nadzoru nad przedsiňbiorcŃ 

lub przedsiňbiorcŃ zagranicznym oraz wğasnego wpğywu na dziağalnoŜĺ 

przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorcy zagranicznego, w zwiŃzku z pozostawaniem w tej 

samej grupie kapitağowej oraz zasad sprawowania nadzoru w samej grupie 

kapitağowej. 

Art.  81c. 1. OdpowiedzialnoŜci przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorcy 

zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej za szkody wyrzŃdzone klientom wskutek 

niewykonania lub nienaleŨytego wykonania umowy, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1, 

nie moŨna wyğŃczyĺ ani ograniczyĺ. 
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2. OdpowiedzialnoŜci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzŃdzone klientom 

wskutek niewykonania lub nienaleŨytego wykonania umowy, o kt·rej mowa 

w art. 81a ust. 1, przez przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorcň zagranicznego, nie moŨna 

wyğŃczyĺ ani ograniczyĺ. 

Art.  81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisjň o zamiarze zawarcia 

umowy, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1, co najmniej na 14 dni przed jej zawarciem. 

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisjň, w terminie 14 dni, o kaŨdej 

zmianie, rozwiŃzaniu lub wygaŜniňciu umowy, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1. 

Art.  81e. 1. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana sprawowaĺ bieŨŃcy nadz·r oraz 

dokonywaĺ bieŨŃcej oceny jakoŜci wykonywania czynnoŜci powierzonych na 

podstawie umowy, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1. 

2. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana zapewniĺ, aby przedsiňbiorca lub 

przedsiňbiorca zagraniczny, z kt·rym zawarğa umowň, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1, 

informowağ jŃ o wszelkich okolicznoŜciach, kt·re mogŃ mieĺ istotny wpğyw na 

naleŨyte wykonanie tej umowy oraz okolicznoŜciach naruszenia przepis·w prawa 

w zwiŃzku z wykonywaniem powierzonych czynnoŜci. 

3. W przypadku powziňcia przez firmň inwestycyjnŃ, zgodnie z ust. 1 lub 2, 

informacji, z kt·rych wynika, Ũe zachodzi uzasadnione podejrzenie niewykonania lub 

nienaleŨytego, w spos·b istotny, wykonania umowy, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1, 

lub wykonywania tej umowy w spos·b niezgodny z przepisami prawa, firma 

inwestycyjna jest obowiŃzana niezwğocznie rozwiŃzaĺ tň umowň. 

4. Przepisy ust. 1ï3 stosuje siň odpowiednio, w przypadku gdy umowa, o kt·rej 

mowa w art. 81a ust. 1, zostağa zawarta z podmiotem naleŨŃcym do tej samej grupy 

kapitağowej, do kt·rej naleŨy firma inwestycyjna. 

Art.  81f. Przepis·w art. 81bï81e nie stosuje siň do zawieranych przez firmň 

inwestycyjnŃ um·w, kt·rych przedmiotem sŃ czynnoŜci niemajŃce istotnego 

znaczenia dla prawidğowego wykonywania przez firmň inwestycyjnŃ obowiŃzk·w 

okreŜlonych przepisami prawa, sytuacji finansowej firmy, ciŃgğoŜci lub stabilnoŜci 

prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej przez firmň, w szczeg·lnoŜci kt·rych 

przedmiotem jest: 
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1) Ŝwiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej doradztwa lub innych usğug 

niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ maklerskŃ prowadzonŃ przez firmň 

inwestycyjnŃ, w tym usğug: 

a) doradztwa prawnego, 

b) szkolenia pracownik·w, 

c) prowadzenia ksiŃg rachunkowych, 

d) ochrony os·b lub mienia; 

2) Ŝwiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej usğug wystandaryzowanych, w tym 

usğug polegajŃcych na dostarczaniu informacji rynkowych lub informacji 

o notowaniach instrument·w finansowych. 

Art.  81g. 1. Firma inwestycyjna moŨe zawrzeĺ umowň o wykonywanie 

czynnoŜci zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ maklerskŃ prowadzonŃ przez tň firmň 

z przedsiňbiorcŃ zagranicznym, kt·ry nie ma miejsca stağego zamieszkania albo 

siedziby na terytorium paŒstwa czğonkowskiego, a kt·rej przedmiotem jest 

powierzenie wykonywania czynnoŜci z zakresu usğugi, o kt·rej mowa w art. 69 ust. 2 

pkt 4, Ŝwiadczonej na rzecz klienta detalicznego, pod warunkiem Ũe: 

1) przedsiňbiorca zagraniczny posiada zezwolenie na wykonywanie czynnoŜci 

w zakresie przedmiotu umowy, udzielone przez wğaŜciwy organ nadzoru w kraju 

macierzystym, o ile jest ono wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi 

tego organu; 

2) Komisja zawarğa z organem nadzoru, o kt·rym mowa w pkt 1, porozumienie, 

o kt·rym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze. 

2. W przypadku gdy warunki, o kt·rych mowa w ust. 1, nie sŃ speğnione, 

zawarcie przez firmň inwestycyjnŃ umowy o wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych 

z dziağalnoŜciŃ maklerskŃ prowadzonŃ przez tň firmň wymaga zawiadomienia Komisji 

co najmniej na 2 miesiŃce przed jej zawarciem. Umowa moŨe zostaĺ zawarta pod 

warunkiem niezgğoszenia przez Komisjň sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia tej 

umowy. 

3. Do zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 2, firma inwestycyjna doğŃcza: 

1) dokumenty dotyczŃce dziağalnoŜci gospodarczej prowadzonej przez 

przedsiňbiorcň zagranicznego, z kt·rym umowa ma zostaĺ zawarta; 

2) dokumenty lub informacje potwierdzajŃce speğnienie warunk·w, o kt·rych 

mowa w art. 81b ust. 1 pkt 2ï10; 
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3) projekt umowy, kt·ra ma byĺ zawarta z przedsiňbiorcŃ zagranicznym; 

4) posiadane zezwolenia na wykonywanie czynnoŜci w zakresie przedmiotu 

umowy udzielone przedsiňbiorcy zagranicznemu wymagane w jego paŒstwie 

macierzystym. 

4. Komisji przysğuguje prawo zgğoszenia sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia 

umowy w terminie 2 miesiňcy od dnia dokonania zawiadomienia, o kt·rym mowa 

w ust. 2, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, Ũe wykonywanie przez 

przedsiňbiorcň zagranicznego czynnoŜci w zakresie przedmiotu umowy mogğoby 

doprowadziĺ do naruszenia bezpieczeŒstwa obrotu lub interes·w klient·w firmy 

inwestycyjnej. W przypadku niezgğoszenia sprzeciwu Komisja moŨe wyznaczyĺ 

termin, w ciŃgu kt·rego zawarcie umowy moŨe zostaĺ dokonane. 

5. Komisja biorŃc pod uwagň koniecznoŜĺ zapewnienia prawidğowego 

wykonywania przez firmň inwestycyjnŃ obowiŃzk·w okreŜlonych przepisami prawa, 

wskazuje, w formie uchwağy, opis przypadk·w, w kt·rych pomimo niespeğniania 

warunku, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, nie wystňpuje zagroŨenie 

naruszenia bezpieczeŒstwa obrotu lub interes·w klient·w firmy inwestycyjnej. 

Uchwağa podlega ogğoszeniu w Dzienniku Urzňdowym Komisji Nadzoru 

Finansowego. 

Art.  82. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej, z zastrzeŨeniem art. 111 ust. 2, zawiera: 

1) dane osobowe czğonk·w zarzŃdu albo wsp·lnik·w lub komplementariuszy 

w sp·ğce osobowej, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, 

jak r·wnieŨ innych os·b, kt·re odpowiadajŃ za rozpoczňcie przez wnioskodawcň 

dziağalnoŜci maklerskiej lub bňdŃ niŃ kierowaĺ, ich kwalifikacje zawodowe oraz 

dotychczasowy przebieg pracy zawodowej; 

2) listň akcjonariuszy posiadajŃcych akcje wnioskodawcy bezpoŜrednio lub 

poŜrednio przez podmioty zaleŨne wraz z okreŜleniem posiadanej przez nich 

liczby akcji oraz procentowym okreŜleniem posiadanych przez nich gğos·w 

w og·lnej liczbie gğos·w; 

3) w przypadku akcjonariuszy bňdŃcych osobami fizycznymi, posiadajŃcych co 

najmniej 10% og·lnej liczby gğos·w lub co najmniej 10% kapitağu zakğadowego 

wnioskodawcy ï dane osobowe tych os·b, informacje o dotychczasowym 

przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej; 
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4) w przypadku akcjonariuszy bňdŃcych osobami prawnymi, posiadajŃcych co 

najmniej 10% og·lnej liczby gğos·w lub co najmniej 10% kapitağu zakğadowego 

sp·ğki akcyjnej bňdŃcej wnioskodawcŃ ï informacjň na temat prowadzonej 

dziağalnoŜci gospodarczej, aktualny odpis z wğaŜciwego rejestru oraz ostatnie 

sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jeŨeli badanie jest 

wymagane przepisami prawa; 

4a) w przypadku akcjonariuszy bňdŃcych jednostkami organizacyjnymi 

nieposiadajŃcymi osobowoŜci prawnej, posiadajŃcych co najmniej 10% og·lnej 

liczby gğos·w lub co najmniej 10% kapitağu zakğadowego wnioskodawcy, 

odpowiednio informacje, o kt·rych mowa w pkt 4; 

5) informacje o podmiotach wchodzŃcych w skğad tej samej co wnioskodawca 

grupy kapitağowej obejmujŃce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia 

i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu, opis 

prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej oraz, w przypadku osoby prawnej 

bňdŃcej podmiotem dominujŃcym wobec wnioskodawcy, jeŨeli podmiot ten jest 

finansowŃ sp·ğkŃ holdingowŃ, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 

rozporzŃdzenia 575/2013, wskazanie danych osobowych os·b wchodzŃcych 

w skğad jej organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych, ich kwalifikacji zawodowych 

oraz dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej; 

6) informacje okreŜlone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub wsp·lnik·w 

podmiotu dominujŃcego w grupie kapitağowej, w kt·rej pozostaje 

wnioskodawca; 

7) wskazanie zakresu czynnoŜci, kt·re wnioskodawca zamierza wykonywaĺ; 

8) informacjň o wysokoŜci kapitağu zağoŨycielskiego, ze wskazaniem Ŧr·değ jego 

pochodzenia, albo informacjň o zawartej umowie ubezpieczenia, o kt·rej mowa 

w art. 98 ust. 9, w tym w szczeg·lnoŜci wskazanie zakğadu ubezpieczeŒ, 

z kt·rym zostağa zawarta, oraz wysokoŜci sumy ubezpieczenia; 

9) analizň ekonomiczno-finansowŃ moŨliwoŜci prowadzenia dziağalnoŜci 

maklerskiej przez okres roku od dnia rozpoczňcia tej dziağalnoŜci; 

10) oŜwiadczenia os·b wymienionych w pkt 1, z wyğŃczeniem wsp·lnik·w oraz 

komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego dziağajŃcego w formie 

sp·ğki osobowej, kt·rym nie przysğuguje prawo prowadzenia spraw sp·ğki lub jej 

reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï 
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Kodeks sp·ğek handlowych, Ũe nie byğy uznane prawomocnym orzeczeniem za 

winne popeğnienia przestňpstwa skarbowego, przestňpstwa przeciwko 

wiarygodnoŜci dokument·w, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi 

pieniňdzmi i papierami wartoŜciowymi, przestňpstw lub wykroczeŒ okreŜlonych 

w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. ï Prawo 

wğasnoŜci przemysğowej, przestňpstwa okreŜlonego w ustawach, o kt·rych 

mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem 

finansowym, oraz Ũe w okresie 3 lat poprzedzajŃcych dzieŒ zğoŨenia wniosku nie 

zostağy ukarane w trybie administracyjnym przez wğaŜciwy organ nadzoru za 

naruszenie przepis·w wdraŨajŃcych dyrektywň Parlamentu Europejskiego 

i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunk·w 

dopuszczenia instytucji kredytowych do dziağalnoŜci oraz nadzoru 

ostroŨnoŜciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, 

zmieniajŃcŃ dyrektywň 2002/87/WE i uchylajŃcŃ dyrektywy 2006/48/WE oraz 

2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, z p·Ŧn. zm.) lub 

przepis·w rozporzŃdzenia 575/2013; 

11) informacje o planowanej organizacji przedsiňbiorstwa, ze wskazaniem adres·w 

centrali i oddziağ·w, jeŨeli jest planowane ich otwarcie, oraz o posiadanych 

urzŃdzeniach telekomunikacyjnych i o warunkach lokalowych; 

11a) w przypadku zamiaru prowadzenia dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 69 ust. 2 

pkt 8, wskazanie podmiotu lub podmiot·w, kt·re na podstawie umowy 

z wnioskodawcŃ, bňdŃ dokonywaĺ rozrachunku oraz rozliczania transakcji 

zawieranych w alternatywnym systemie obrotu oraz zasad, na jakich ma byĺ 

dokonywany rozrachunek oraz rozliczanie transakcji przez ten podmiot lub 

podmioty; 

12) informacje o dotychczas prowadzonej przez wnioskodawcň dziağalnoŜci 

gospodarczej; 

13) informacjň o podmiotach dominujŃcych i zaleŨnych wobec akcjonariuszy 

posiadajŃcych co najmniej 10% og·lnej liczby gğos·w lub 10% kapitağu 

zakğadowego wnioskodawcy obejmujŃcŃ wskazanie ich firmy (nazwy) lub 

imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu oraz 

opisu prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej. 

2. Do wniosku, z zastrzeŨeniem art. 111 ust. 2a, doğŃcza siň: 
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1) statut albo umowň sp·ğki i odpis z rejestru przedsiňbiorc·w lub, w przypadku 

wnioskodawcy bňdŃcego podmiotem zagranicznym, z odpowiedniego rejestru; 

2) regulaminy okreŜlajŃce spos·b prowadzenia dziağalnoŜci w zakresie czynnoŜci, 

o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru Ŝwiadczenia usğug na rzecz 

klienta detalicznego; 

2a) opis zasad prowadzenia dziağalnoŜci w zakresie czynnoŜci, o kt·rych mowa 

w ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru Ŝwiadczenia usğug na rzecz klienta 

profesjonalnego; 

3) regulamin organizacyjny, opis systemu kontroli wewnňtrznej i regulamin 

nadzoru zgodnoŜci dziağalnoŜci z prawem; 

4) regulamin ochrony przepğywu informacji poufnych oraz stanowiŃcych tajemnicň 

zawodowŃ oraz procedury wewnňtrzne zapobiegajŃce wprowadzaniu do obrotu 

finansowego wartoŜci majŃtkowych pochodzŃcych z nielegalnych lub 

nieujawnionych Ŧr·değ; 

4a) regulamin zarzŃdzania konfliktami interes·w; 

4b) procedury oraz opis rozwiŃzaŒ i system·w, o kt·rych mowa 

w art. 16 ust. 2 rozporzŃdzenia 596/2014; 

4c) procedury oraz opis rozwiŃzaŒ i system·w, o kt·rych mowa 

w art. 16 ust. 1 rozporzŃdzenia 596/2014 ï w przypadku gdy wnioskodawca 

zamierza organizowaĺ: 

ï alternatywny system obrotu lub 

ï zorganizowanŃ platformň obrotu; 

5) regulamin inwestowania przez osoby powiŃzane z firmŃ inwestycyjnŃ lub na ich 

rachunek w instrumenty finansowe; 

6) w przypadku wnioskodawcy prowadzŃcego dotychczas dziağalnoŜĺ gospodarczŃ 

ï ostatnie sprawozdanie finansowe wnioskodawcy wraz ze sprawozdaniem 

z badania, jeŨeli badanie jest wymagane przepisami prawa; 

7) listň makler·w papier·w wartoŜciowych lub doradc·w inwestycyjnych 

zatrudnionych przez wnioskodawcň zgodnie z art. 83; 

8) w przypadku wnioskodawcy korzystajŃcego z wyğŃczenia wynikajŃcego z art. 98 

ust. 9, dokument potwierdzajŃcy zawarcie umowy ubezpieczenia; 

9) zğoŨone przez akcjonariuszy bňdŃcych osobami fizycznymi, posiadajŃcych co 

najmniej 10% og·lnej liczby gğos·w lub co najmniej 10% kapitağu zakğadowego 

Brzmienie tiret 

drugiego w pkt 4c 

w ust. 2 w art. 82 

wejdzie w Ũycie z 

dn. 3.01.2018 r. 

(Dz. U. z 2017 r. 

poz. 724). 
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wnioskodawcy, oŜwiadczenia o Ŧr·dle pochodzenia Ŝrodk·w pieniňŨnych 

przeznaczonych na zapğatň za obejmowane lub nabywane akcje lub udziağy 

wnioskodawcy; 

10) kopiň umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat 

zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej. 

2a. OŜwiadczenia, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 10 oraz ust. 2 pkt 9, skğada siň 

pod rygorem odpowiedzialnoŜci karnej. SkğadajŃcy oŜwiadczenie jest obowiŃzany do 

zawarcia w nim klauzuli nastňpujŃcej treŜci: ĂJestem Ŝwiadomy odpowiedzialnoŜci 

karnej za zğoŨenie fağszywego oŜwiadczenia.ò. Klauzula ta zastňpuje pouczenie organu 

o odpowiedzialnoŜci karnej za skğadanie fağszywych zeznaŒ. 

3. We wniosku, o kt·rym mowa w ust. 1, nie zamieszcza siň informacji 

okreŜlonych w ust. 1 pkt 5 i 6, w przypadku gdy dotyczŃ one: 

1) podmiotu bňdŃcego emitentem papier·w wartoŜciowych lub innych 

instrument·w finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, 

firmŃ inwestycyjnŃ, towarowym domem maklerskim, bankiem, zakğadem 

ubezpieczeŒ, funduszem emerytalnym, a takŨe funduszem inwestycyjnym, 

funduszem zagranicznym, sp·ğkŃ zarzŃdzajŃcŃ lub zarzŃdzajŃcym z UE, lub 

innym zagranicznym podmiotem nadzorowanym przez organ, z kt·rym Komisja 

zawarğa porozumienie, o kt·rym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, lub 

porozumienie, o kt·rym mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych; 

2) podmiotu dominujŃcego lub zaleŨnego od podmiotu, o kt·rym mowa w pkt 1, 

lub 

3) podmiotu zaleŨnego od podmiotu dominujŃcego wobec podmiotu, o kt·rym 

mowa w pkt 1. 

3a. Przez osoby powiŃzane, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie siň: 

1) osobň wchodzŃcŃ w skğad statutowych organ·w firmy inwestycyjnej, 

a w przypadku firmy inwestycyjnej prowadzonej w formie sp·ğki osobowej 

r·wnieŨ wsp·lnika lub komplementariusza; 

2) osobň pozostajŃcŃ w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym 

o podobnym charakterze z firmŃ inwestycyjnŃ; 

3) osobň fizycznŃ, kt·ra jest agentem tej firmy inwestycyjnej; 
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4) osobň fizycznŃ wykonujŃcŃ czynnoŜci przekazane przez firmň inwestycyjnŃ 

zgodnie z umowŃ, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1; 

5) osobň kierujŃcŃ dziağalnoŜciŃ: 

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy 

inwestycyjnej jest jednostka organizacyjna nieposiadajŃca osobowoŜci 

prawnej, 

b) podmiotu wykonujŃcego czynnoŜci przekazane przez firmň inwestycyjnŃ 

zgodnie z umowŃ, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy 

podmiot ten jest jednostkŃ organizacyjnŃ nieposiadajŃcŃ osobowoŜci 

prawnej; 

6) osobň wchodzŃcŃ w skğad organu zarzŃdzajŃcego: 

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy 

inwestycyjnej jest osoba prawna, 

b) podmiotu wykonujŃcego czynnoŜci przekazane przez firmň inwestycyjnŃ 

zgodnie z umowŃ, o kt·rej mowa w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy 

podmiot ten jest osobŃ prawnŃ; 

7) osobň pozostajŃcŃ w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym 

o podobnym charakterze z: 

a) podmiotem, o kt·rym mowa w pkt 5 lit.  a lub pkt 6 lit.  a, o ile uczestniczy 

ona w wykonywaniu czynnoŜci poŜrednictwa w zakresie dziağalnoŜci 

prowadzonej przez tň firmň inwestycyjnŃ, 

b) podmiotem, o kt·rym mowa w pkt 5 lit.  b lub pkt 6 lit.  b, o ile uczestniczy 

ona w wykonywaniu czynnoŜci przekazanych przez firmň inwestycyjnŃ. 

4. W celu ustalenia wpğywu wywieranego przez podmiot posiadajŃcy poŜrednio 

lub bezpoŜrednio akcje lub udziağy wnioskodawcy w liczbie zapewniajŃcej co 

najmniej 10% og·lnej liczby gğos·w na spos·b prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej, 

przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub naleŨytego zabezpieczenia interes·w 

klient·w, Komisja moŨe ŨŃdaĺ przedstawienia innych danych dotyczŃcych sytuacji 

prawnej lub finansowej tego podmiotu. 

5. Przepisy ust. 1, ust. 2 pkt 9 i ust. 4 dotyczŃce akcji lub akcjonariuszy stosuje 

siň odpowiednio do udziağ·w lub wsp·lnik·w w przypadku, gdy wnioskodawcŃ jest 

sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ. Przepis ust. 2 pkt 9 dotyczŃcy 

oŜwiadczenia o Ŧr·dle pochodzenia Ŝrodk·w pieniňŨnych przeznaczonych na zapğatň 
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za obejmowane lub nabywane akcje stosuje siň odpowiednio do oŜwiadczenia o Ŧr·dle 

pochodzenia Ŝrodk·w pieniňŨnych wnoszonych jako wkğad do sp·ğki osobowej 

w przypadku, gdy wnioskodawcŃ jest sp·ğka jawna, partnerska lub komandytowa. 

Art.  83. 1. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana zatrudniaĺ, na podstawie umowy 

o pracň, co najmniej: 

1) jednego maklera papier·w wartoŜciowych ï do wykonywania kaŨdej 

z czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1ï3, 6 i 8 oraz ust. 4 pkt 1; 

2) dw·ch doradc·w inwestycyjnych ï do wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa 

w art. 69 ust. 2 pkt 4; 

3) jednego doradcň inwestycyjnego lub jednego maklera papier·w wartoŜciowych 

ï do wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5. 

2. Warunki, o kt·rych mowa w ust. 1, uwaŨa siň za speğnione, jeŨeli czynnoŜci 

wymienione w tym przepisie wykonuje makler papier·w wartoŜciowych lub doradca 

inwestycyjny bňdŃcy komplementariuszem w sp·ğce komandytowo-akcyjnej lub 

komandytowej albo wsp·lnikiem w sp·ğce jawnej lub partnerskiej bňdŃcej firmŃ 

inwestycyjnŃ. 

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje siň do zagranicznych firm inwestycyjnych 

prowadzŃcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziağalnoŜĺ maklerskŃ bez 

koniecznoŜci otwierania oddziağu. 

4. Firma inwestycyjna nie ma obowiŃzku zatrudniania maklera papier·w 

wartoŜciowych do wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 

kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 

2 ustawy o funduszach inwestycyjnych. 

Art.  83a. 1. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana stosowaĺ w prowadzonej 

dziağalnoŜci rozwiŃzania techniczne i organizacyjne zapewniajŃce bezpieczeŒstwo 

i ciŃgğoŜĺ Ŝwiadczonych usğug maklerskich oraz ochronň interes·w klient·w 

i informacji poufnych lub stanowiŃcych tajemnicň zawodowŃ. 

1a. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana posiadaĺ procedury anonimowego 

zgğaszania wskazanemu czğonkowi zarzŃdu, a w szczeg·lnych przypadkach ï radzie 

nadzorczej, naruszeŒ prawa, w tym rozporzŃdzenia 596/2014 oraz obowiŃzujŃcych 

w firmie inwestycyjnej procedur i standard·w etycznych. 
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1b. W ramach procedur, o kt·rych mowa w ust. 1a, firma inwestycyjna zapewnia 

pracownikom, kt·rzy zgğaszajŃ naruszenia, ochronň co najmniej przed dziağaniami 

o charakterze represyjnym, dyskryminacjŃ lub innymi rodzajami niesprawiedliwego 

traktowania. 

1c. W przypadku domu maklerskiego dziağajŃcego w formie sp·ğki osobowej 

wymogi, o kt·rych mowa w ust. 1a, majŃ zastosowanie do komplementariuszy lub 

wsp·lnik·w, kt·rym przysğuguje prawo prowadzenia spraw sp·ğki lub jej 

reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks 

sp·ğek handlowych. 

2. Informacje upowszechniane przez firmň inwestycyjnŃ w celu reklamy lub 

promocji usğug Ŝwiadczonych przez tň firmň inwestycyjnŃ powinny byĺ rzetelne 

i zrozumiağe. 

3. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana ŜwiadczŃc usğugň maklerskŃ braĺ pod 

uwagň najlepiej pojňty interes klienta. 

4. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana: 

1) archiwizowaĺ dokumenty oraz inne noŜniki informacji sporzŃdzane lub 

otrzymywane w zwiŃzku ze Ŝwiadczonymi usğugami maklerskimi, w tym 

regulaminy, procedury oraz inne regulacje wewnňtrzne, w spos·b 

zabezpieczajŃcy je przed zniszczeniem, utratŃ lub modyfikacjŃ; 

2) ewidencjonowaĺ transakcje zawierane w zakresie instrument·w finansowych, 

w tym r·wnieŨ transakcje zawierane na rachunek wğasny. 

4a. ObowiŃzek archiwizowania, o kt·rym mowa w ust. 4 pkt 1, wygasa 

z upğywem 5 lat, liczŃc od pierwszego dnia roku nastňpujŃcego po roku, w kt·rym 

dokumenty lub noŜniki informacji zostağy sporzŃdzone lub otrzymane, a w przypadku 

regulamin·w, procedur oraz innych regulacji wewnňtrznych ï z upğywem 5 lat, liczŃc 

od pierwszego dnia roku nastňpujŃcego po roku, w kt·rym przestağy one 

obowiŃzywaĺ. 

5. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana zarzŃdzaĺ ryzykiem w swojej 

dziağalnoŜci, przy czym dom maklerski, o kt·rym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, oraz 

dom maklerski bňdŃcy firmŃ inwestycyjnŃ, o kt·rej mowa w art. 95 ust. 

2 rozporzŃdzenia 575/2013, i kt·ry prowadzi dziağalnoŜĺ maklerskŃ w zakresie, 

o kt·rym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosujŃ system zarzŃdzania ryzykiem, 

o kt·rym mowa w oddziale 2a. 
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6. Do domu maklerskiego bňdŃcego firmŃ inwestycyjnŃ, o kt·rej mowa w art. 95 

ust. 2 rozporzŃdzenia 575/2013 i kt·ry prowadzi dziağalnoŜĺ maklerskŃ w zakresie, 

o kt·rym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosuje siň przepisy art. 110aï110d, art. 

110gï110q i art. 110vï110za. 

Art.  84. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie 

dziağalnoŜci maklerskiej w terminie 2 miesiňcy od dnia jego zğoŨenia. 

2. Zezwolenie zawiera: 

1) firmň, siedzibň oraz adres firmy inwestycyjnej; 

2) wskazanie czynnoŜci, na wykonywanie kt·rych jest udzielone zezwolenie; 

3) termin rozpoczňcia dziağalnoŜci maklerskiej, nie dğuŨszy niŨ 12 miesiňcy od dnia, 

w kt·rym decyzja o udzieleniu zezwolenia stağa siň ostateczna. 

3. Zezwolenie nie moŨe byĺ udzielone wyğŃcznie na wykonywanie czynnoŜci 

okreŜlonych w art. 69 ust. 4. 

4. Komisja informuje Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w 

WartoŜciowych o kaŨdym przypadku udzielenia zezwolenia, doğŃczajŃc informacje, 

o kt·rych mowa w ust. 2. 

Art.  85. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy: 

1) wniosek nie speğnia wymagaŒ okreŜlonych w art. 82 lub art. 111; 

2) wniosek lub zağŃczone do niego dokumenty nie sŃ zgodne pod wzglňdem treŜci 

z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym; 

3) wnioskodawca nie speğnia wymagaŒ okreŜlonych w art. 95 lub art. 98; 

4) charakter powiŃzaŒ istniejŃcych pomiňdzy podmiotami naleŨŃcymi do grupy 

kapitağowej, w skğad kt·rej wchodzi wnioskodawca, uniemoŨliwia ustalenie 

rzeczywistej struktury tej grupy, rzeczywistych wğaŜcicieli lub sprawowanie 

efektywnego nadzoru nad dziağalnoŜciŃ wnioskodawcy; 

5) osoby wymienione w art. 103, art. 111 ust. 6 albo art. 115 ust. 5 nie speğniajŃ 

warunk·w okreŜlonych w tych przepisach; 

6) opinia, o kt·rej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2 albo w art. 115 ust. 3, jest negatywna; 

7) z analizy wniosku i zağŃczonych do niego dokument·w wynika, Ũe 

wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziağalnoŜci w spos·b niezagraŨajŃcy 

bezpieczeŒstwu obrotu instrumentami finansowymi lub naleŨycie 

zabezpieczajŃcy interesy klient·w; 
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8) wnioskodawca nie przedstawi, na ŨŃdanie Komisji, informacji, o kt·rych mowa 

w art. 82 ust. 4 i 5; 

9) Ŝrodki pieniňŨne przeznaczone na nabycie lub objňcie akcji albo udziağ·w 

wnioskodawcy albo Ŝrodki pieniňŨne wniesione jako wkğad do bňdŃcej 

wnioskodawcŃ sp·ğki jawnej, partnerskiej lub komandytowej pochodzŃ 

z nieudokumentowanych Ŧr·değ, poŨyczek, kredyt·w albo sŃ w inny spos·b 

obciŃŨone, w przypadku gdy wnioskodawca ubiega siň o zezwolenie na 

prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej w formie domu maklerskiego; 

10) podmioty posiadajŃce bezpoŜrednio lub poŜrednio przez podmioty zaleŨne akcje 

albo udziağy wnioskodawcy reprezentujŃce ğŃcznie co najmniej 10% og·lnej 

liczby gğos·w lub 10% kapitağu zakğadowego nie zapewniajŃ wğaŜciwego 

prowadzenia przez wnioskodawcň dziağalnoŜci maklerskiej. 

Art.  86. 1. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana niezwğocznie informowaĺ 

Komisjň o: 

1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia 

i w zağŃcznikach do niego, o kt·rych mowa w art. 82 ust. 1 i ust. 2 pkt 1 i 7ï9, 

z zastrzeŨeniem pkt 2; 

2) zmianach w skğadzie akcjonariuszy albo wsp·lnik·w posiadajŃcych akcje lub 

udziağy bezpoŜrednio lub poŜrednio przez podmioty zaleŨne: 

a) wynikajŃcych z osiŃgniňcia lub przekroczenia 20%, 33%, albo 50% og·lnej 

liczby gğos·w lub kapitağu zakğadowego albo 

b) wynikajŃcych, w przypadku akcjonariuszy lub wsp·lnik·w posiadajŃcych 

co najmniej 20%, 33% albo 50% og·lnej liczby gğos·w lub kapitağu 

zakğadowego, ze zmniejszenia tego udziağu odpowiednio poniŨej 20%, 33% 

albo 50% og·lnej liczby gğos·w lub kapitağu zakğadowego; 

3) nabyciu akcji lub udziağ·w w innych sp·ğkach w liczbie, kt·ra zapewnia prawo 

do co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w. 

2. Firma inwestycyjna jest obowiŃzana r·wnieŨ przekazywaĺ Komisji 

informacje dotyczŃce prowadzonej przez firmň inwestycyjnŃ dziağalnoŜci i jej sytuacji 

finansowej, w tym w przypadku domu maklerskiego ï informacje dotyczŃce 

przestrzegania przez ten dom maklerski adekwatnoŜci kapitağowej, oraz zdarzeŒ 

mogŃcych mieĺ wpğyw na prowadzonŃ przez niŃ dziağalnoŜĺ lub jej sytuacjň 

finansowŃ. 
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Art.  87. (uchylony) 

Art.  88. Na ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela, osoby 

uprawnione do reprezentowania firmy inwestycyjnej lub wchodzŃce w skğad jej 

statutowych organ·w albo pozostajŃce z firmŃ inwestycyjnŃ w stosunku pracy sŃ 

obowiŃzane do niezwğocznego sporzŃdzenia i przekazania, na koszt tej firmy 

inwestycyjnej, kopii dokument·w i innych noŜnik·w informacji oraz do udzielenia 

pisemnych lub ustnych wyjaŜnieŒ w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisjň. 

Art.  89. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej wygasa: 

1) w przypadku nierozpoczňcia dziağalnoŜci maklerskiej w terminie wskazanym 

w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia; 

2) z chwilŃ ogğoszenia upadğoŜci firmy inwestycyjnej; 

3) w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej ï z upğywem 3 miesiňcy 

od dnia jej otwarcia, z zastrzeŨeniem ust. 2. 

2. W razie koniecznoŜci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moŨe 

w drodze decyzji: 

1) skr·ciĺ termin wskazany w ust. 1 pkt 3, 

2) wskazaĺ czynnoŜci, jakie firma inwestycyjna moŨe podejmowaĺ do czasu 

wygaŜniňcia zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej, lub 

3) wskazaĺ termin, w kt·rym nastňpuje zakoŒczenie prowadzenia dziağalnoŜci 

maklerskiej, w przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3. 

3. O ile w decyzji w sprawie cofniňcia zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej lub decyzji, o kt·rej mowa w ust. 2, nie okreŜlono inaczej, w przypadku 

otwarcia likwidacji ï do czasu wygaŜniňcia zezwolenia, a w przypadku cofniňcia 

zezwolenia ï do czasu zaprzestania prowadzenia dziağalnoŜci, firma inwestycyjna 

wykonuje wyğŃcznie czynnoŜci wynikajŃce z prowadzenia rachunk·w, o kt·rych 

mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub um·w o zarzŃdzanie portfelem instrument·w 

finansowych ï bez moŨliwoŜci zawierania nowych um·w ï oraz wynikajŃce 

z nabytych na rachunek klient·w instrument·w pochodnych, czynnoŜci majŃce na celu 

zakoŒczenie tych inwestycji przez klient·w. 

4. W przypadku wygaŜniňcia lub cofniňcia zezwolenia lub zaprzestania 

prowadzenia rachunk·w, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, przez podmiot 

prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ, Komisja moŨe nakazaĺ przeniesienie 
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instrument·w finansowych i Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz dokument·w zwiŃzanych 

z prowadzeniem rachunk·w, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, do innej firmy 

inwestycyjnej, kt·ra uprzednio wyraziğa na to zgodň. 

5. W przypadku niewydania przez Komisjň nakazu, o kt·rym mowa w ust. 4, do 

postňpowania z dokumentami zwiŃzanymi z prowadzeniem dziağalnoŜci maklerskiej 

stosuje siň art. 476 Ä 3 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek 

handlowych. Podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ niezwğocznie zawiadamia 

Komisjň o wyznaczeniu przechowawcy dokument·w zwiŃzanych z prowadzeniem 

dziağalnoŜci maklerskiej. W przypadku wyznaczenia przechowawcy przez sŃd 

zawiadomienia Komisji dokonuje ten sŃd. 

Art.  90. 1. Firma inwestycyjna, kt·ra zaprzestağa prowadzenia dziağalnoŜci 

maklerskiej, ma obowiŃzek archiwizowania i przechowywania na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania prowadzenia tej 

dziağalnoŜci, dokument·w oraz innych noŜnik·w informacji zwiŃzanych 

z prowadzeniem tej dziağalnoŜci. ObowiŃzek uwaŨa siň za wykonany w przypadku 

zapewnienia przez firmň inwestycyjnŃ przechowywania dokument·w oraz innych 

noŜnik·w informacji przez podmiot trzeci speğniajŃcy wymagania okreŜlone 

w odrňbnych przepisach. 

2. UpowaŨniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstňpu do siedziby lub lokalu 

podmiotu przechowujŃcego dokumenty i inne noŜniki informacji celem wglŃdu do 

tych dokument·w i noŜnik·w. 

3. Na pisemne ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela podmiot 

przechowujŃcy dokumenty jest obowiŃzany do niezwğocznego sporzŃdzenia na 

wğasny koszt i przekazania kopii tych dokument·w i noŜnik·w. 

4. Przepisy ust. 1 nie naruszajŃ przepis·w ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. 

o rachunkowoŜci. 

5. Przepis·w ust. 1ï4 nie stosuje siň do zagranicznych firm inwestycyjnych 

prowadzŃcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziağalnoŜĺ maklerskŃ bez 

otwierania oddziağu. 

Art.  91. 1.  Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawierajŃcy 

wskazanie firm lub nazw, adres·w siedziby oraz zakresu czynnoŜci, kt·re 
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poszczeg·lne firmy wykonujŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach 

posiadanego zezwolenia. 

1a. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera r·wnieŨ informacjň o cofniňciu firmie 

inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej z przyczyn, 

o kt·rych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1ï3, 5 i 6. Informacja o cofniňciu zezwolenia jest 

zamieszczana w rejestrze na 5 lat od dnia cofniňcia zezwolenia. 

2. Rejestr firm inwestycyjnych dostňpny jest na stronie internetowej Komisji. 

Art.  92. 1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 25, mogŃ utworzyĺ, na 

zasadach okreŜlonych w odrňbnych przepisach, izbň gospodarczŃ, zwanŃ dalej ĂizbŃò. 

2. Organizacjň wğadz izby, tryb ich powoğywania, zakres kompetencji oraz 

zadania izby okreŜla statut izby. 

3. Firmy inwestycyjne prowadzŃce dziağalnoŜĺ wyğŃcznie w zakresie 

zarzŃdzania portfelami instrument·w finansowych lub doradztwa inwestycyjnego 

w zakresie instrument·w finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego 

mogŃ byĺ czğonkami izby, o kt·rej mowa w ust. 1, lub izby gospodarczej, o kt·rej 

mowa w przepisach o funduszach inwestycyjnych. 

Art.  93. 1. Przepis·w art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84, art. 85, art. 86 

ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 2 nie stosuje siň do zagranicznych firm inwestycyjnych. 

Przepisu art. 86 ust. 2 nie stosuje siň do zagranicznych firm inwestycyjnych w zakresie 

odnoszŃcym siň do sytuacji finansowej. 

2. Przepisy art. 89 ust. 3 i 4 stosuje siň odpowiednio do zagranicznych firm 

inwestycyjnych ï w przypadku zawieszenia lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 3 

pkt 1 lub 2, w cağoŜci albo w czňŜci prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Art.  93a. 1. Firma inwestycyjna, kt·ra nabywa lub zbywa na wğasny lub cudzy 

rachunek instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jest 

obowiŃzana przekazaĺ Komisji sprawozdanie obejmujŃce dane dotyczŃce danej 

transakcji nie p·Ŧniej niŨ do koŒca dnia roboczego nastňpujŃcego po dniu, w kt·rym 

ta transakcja zostağa zawarta. 

2. Zakres, tryb i formň przekazywania przez firmy inwestycyjne sprawozdaŒ, 

o kt·rych mowa w ust. 1, okreŜla rozporzŃdzenie 1287/2006. 
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3. ObowiŃzek, o kt·rym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku transakcji 

zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, jeŨeli dostňp 

Komisji do informacji o tych transakcjach w zakresie okreŜlonym w rozporzŃdzeniu 

1287/2006 jest zapewniony przez rynek lub system, na kt·rym zostağa zawarta 

transakcja. 

4. Komisja jest obowiŃzana przekazaĺ informacje zawarte w sprawozdaniu 

otrzymanym zgodnie z ust. 1, do organu nadzoru nad rynkiem najodpowiedniejszym 

pod wzglňdem pğynnoŜci ustalonym zgodnie z art. 9 albo art. 10 rozporzŃdzenia 

1287/2006. 

5. Komisja ustala, na podstawie informacji przekazanych zgodnie 

z art. 11 rozporzŃdzenia 1287/2006 przez sp·ğki prowadzŃce rynek regulowany, 

wykaz instrument·w finansowych, dla kt·rych rynkiem najodpowiedniejszym pod 

wzglňdem pğynnoŜci jest rynek organizowany na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, zgodnie z przepisami art. 9 albo art. 10 rozporzŃdzenia 1287/2006. Wykaz 

jest aktualizowany na bieŨŃco. 

6. Komisja udostňpnia wykaz, o kt·rym mowa w ust. 5, wğaŜciwym organom 

nadzoru w innych paŒstwach czğonkowskich. 

Art.  93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firmň inwestycyjnŃ 

przepis·w ustawy, przepis·w wykonawczych lub rozporzŃdzenia 575/2013 Komisja 

moŨe zaleciĺ tej firmie zaprzestanie w wyznaczonym terminie dziağania naruszajŃcego 

te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziağania w przyszğoŜci. 

Art.  94. 1. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜla, w drodze 

rozporzŃdzenia: 

1) tryb i warunki postňpowania firm inwestycyjnych, bank·w, o kt·rych mowa 

w art. 70 ust. 2, oraz bank·w powierniczych w zakresie: 

a) promowania Ŝwiadczonych usğug oraz kontakt·w z potencjalnymi 

klientami, 

b) zawierania transakcji i  dokonywania rozliczeŒ, 

c) klasyfikowania klient·w do r·Ũnych kategorii, 

d) Ŝwiadczenia usğug, w tym w zakresie Ŝwiadczenia usğug na rzecz r·Ũnych 

kategorii klient·w, 
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e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji 

dokument·w i innych noŜnik·w informacji sporzŃdzanych w zwiŃzku 

z prowadzeniem dziağalnoŜci, 

f) ustanawiania i realizacji zabezpieczeŒ spğaty kredyt·w i poŨyczek 

udzielonych na nabycie instrument·w finansowych oraz zabezpieczenia 

wierzytelnoŜci na instrumentach finansowych, jeŨeli konstrukcja tych 

instrument·w umoŨliwia ustanowienie zabezpieczenia 

ï w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnoŜci, o kt·rych mowa 

w art. 69 ust. 2 i 4 i art. 119 ust. 1, w zakresie nieuregulowanym przepisami 

art. 7ï16 rozporzŃdzenia 1287/2006, przy zapewnieniu naleŨytej starannoŜci, 

ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego zawierania i rozliczania 

transakcji, a takŨe przejrzystoŜci i bezpieczeŒstwa obrotu; 

2) (uchylony) 

3) warunki, jakie musi speğniaĺ organizowany przez firmň inwestycyjnŃ 

alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb i formň upowszechniania 

informacji o transakcjach i obrotach w tym systemie, przy uwzglňdnieniu 

koniecznoŜci zapewnienia bezpieczeŒstwa oraz przejrzystoŜci obrotu 

instrumentami finansowymi, w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 17ï20 

i art. 27ï34 rozporzŃdzenia 1287/2006; 

4) zakres, tryb i formň oraz terminy przekazywania informacji, o kt·rych mowa 

w art. 86 ust. 2, przez firmy inwestycyjne, banki, o kt·rych mowa w art. 70 

ust. 2, i banki powiernicze, przy uwzglňdnieniu koniecznoŜci umoŨliwienia 

Komisji, w zakresie okreŜlonym ustawŃ, wykonywania nadzoru nad 

dziağalnoŜciŃ tych podmiot·w; 

5) szczeg·ğowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia 

dziağalnoŜci przez firmň inwestycyjnŃ, bank, o kt·rym mowa w art. 70 ust. 2, 

oraz do prowadzenia rachunk·w papier·w wartoŜciowych, rachunk·w 

derywat·w i rachunk·w zbiorczych przez bank powierniczy oraz szczeg·ğowe 

warunki funkcjonowania systemu zarzŃdzania ryzykiem w firmie inwestycyjnej 

niebňdŃcej firmŃ, o kt·rej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzŃdzenia 575/2013, lub 

domem maklerskim, o kt·rym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, z uwzglňdnieniem 

koniecznoŜci zapewnienia bezpiecznego i sprawnego prowadzenia dziağalnoŜci 

przez te podmioty, biorŃc pod uwagň jej zakres. 
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5a) (uchylony) 

6) (uchylony)  

2. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜla, w drodze 

rozporzŃdzenia, obowiŃzki sprawozdawcze dom·w maklerskich, bank·w 

prowadzŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz zagranicznych firm inwestycyjnych 

prowadzŃcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

w formie oddziağu i zagranicznych os·b prawnych, o kt·rych mowa w art. 115, 

prowadzŃcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

w formie oddziağu, bank·w powierniczych, podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 4 

ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu i sp·ğki, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ 

wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o kt·rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, 

a takŨe Narodowego Banku Polskiego w zakresie obrotu papierami wartoŜciowymi 

emitowanymi przez Skarb PaŒstwa, tak aby sprawozdania sporzŃdzane przez te 

podmioty pozwalağy na dokonywanie analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury 

zadğuŨenia budŨetu paŒstwa w skarbowych papierach wartoŜciowych wedğug grup 

inwestor·w oraz rodzaj·w tych papier·w. 

Oddziağ 2 

Domy maklerskie 

Art.  95. 1. Domem maklerskim moŨe byĺ wyğŃcznie: 

1) sp·ğka akcyjna, 

2) sp·ğka komandytowo-akcyjna, w kt·rej komplementariuszami sŃ wyğŃcznie 

osoby majŃce prawo wykonywania zawodu maklera papier·w wartoŜciowych 

lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dw·ch, 

3) sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ, 

4) sp·ğka komandytowa, w kt·rej komplementariuszami sŃ wyğŃcznie osoby 

majŃce prawo wykonywania zawodu maklera papier·w wartoŜciowych lub 

doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dw·ch, 

5) sp·ğka partnerska, w kt·rej wsp·lnikami (partnerami) sŃ wyğŃcznie osoby majŃce 

prawo wykonywania zawodu maklera papier·w wartoŜciowych lub doradcy 

inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dw·ch, 
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6) sp·ğka jawna, w kt·rej wsp·lnikami sŃ wyğŃcznie osoby majŃce prawo 

wykonywania zawodu maklera papier·w wartoŜciowych lub doradcy 

inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dw·ch 

ï z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej Ădomem 

maklerskimò. 

2. DziağalnoŜĺ maklerska prowadzona przez sp·ğkň, o kt·rej mowa w ust. 1 

pkt 2, moŨe obejmowaĺ wyğŃcznie czynnoŜci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, 4 i 5 

oraz w ust. 4 pkt 3, 4, 6 i 7. 

3. DziağalnoŜĺ maklerska prowadzona przez sp·ğkň, o kt·rej mowa w ust. 1 

pkt 4ï6, moŨe obejmowaĺ wyğŃcznie czynnoŜci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 5 

oraz w ust. 4 pkt 3, 4 i 6. 

4. Akcje domu maklerskiego mogŃ byĺ wyğŃcznie imienne, chyba Ũe sŃ 

zdematerializowane. 

5. Zapğata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, kt·re nie sŃ 

zdematerializowane lub udziağy domu maklerskiego, nie moŨe pochodziĺ 

z nieudokumentowanych Ŧr·değ, poŨyczek, kredyt·w albo byĺ w inny spos·b 

obciŃŨona. 

6. środki pieniňŨne wnoszone jako wkğad do bňdŃcej domem maklerskim sp·ğki 

jawnej, partnerskiej oraz komandytowej nie mogŃ pochodziĺ z poŨyczek, kredyt·w 

ani z nieudokumentowanych Ŧr·değ. 

7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie sp·ğki akcyjnej moŨe 

byĺ wyğŃcznie osoba prawna. 

8. Jedynym udziağowcem domu maklerskiego w formie sp·ğki z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ moŨe byĺ wyğŃcznie osoba prawna. 

9. W sp·ğce komandytowo-akcyjnej oraz w sp·ğce z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ prowadzŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ ustanawia siň radň 

nadzorczŃ. 

10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wsp·lnik·w speğniajŃcych 

warunek wskazany w ust. 1 pkt 2, 4ï6 spadnie poniŨej dw·ch, dom maklerski, 

z zastrzeŨeniem art. 83, jest obowiŃzany do niezwğocznego doprowadzenia do stanu 

zgodnego z przepisem ust. 1, jednakŨe w terminie nie dğuŨszym niŨ 6 miesiňcy od 

dnia, w kt·rym dom maklerski przestağ speğniaĺ warunek wskazany w ust. 1. Do czasu 

doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, dom maklerski wykonuje 
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wyğŃcznie czynnoŜci wynikajŃce z zawartych um·w o Ŝwiadczenie usğug maklerskich 

bez moŨliwoŜci zawierania nowych um·w. 

Art.  96. 1. Udzielenie przez Komisjň zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej sp·ğce: 

1) kt·ra jest podmiotem zaleŨnym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od 

osoby prawnej prowadzŃcej dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium paŒstwa 

naleŨŃcego do OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub 

2) kt·ra jest podmiotem zaleŨnym od podmiotu dominujŃcego wobec zagranicznej 

firmy inwestycyjnej lub wobec osoby prawnej prowadzŃcej dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ na terytorium paŒstwa naleŨŃcego do OECD lub WTO, lub wobec 

banku zagranicznego, lub 

3) na kt·rŃ znaczny wpğyw wywierajŃ te same osoby fizyczne lub prawne, kt·re 

wywierajŃ znaczny wpğyw na zagranicznŃ firmň inwestycyjnŃ, lub osobň prawnŃ 

prowadzŃcŃ dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium paŒstwa naleŨŃcego do OECD 

lub WTO, lub na bank zagraniczny 

ï nastňpuje po zasiňgniňciu pisemnej opinii wğaŜciwego organu nadzoru innego 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD lub WTO, kt·ry udzieliğ 

zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci w tym paŒstwie; przedmiotem opinii jest 

spos·b prowadzenia tej dziağalnoŜci, w szczeg·lnoŜci jego zgodnoŜĺ z przepisami 

prawa obowiŃzujŃcymi w tym paŒstwie. 

2. Udzielenie przez Komisjň zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej sp·ğce: 

1) kt·ra jest podmiotem zaleŨnym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 

ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, albo od 

zagranicznego zakğadu ubezpieczeŒ posiadajŃcego zezwolenie na prowadzenie 

dziağalnoŜci wydane przez wğaŜciwy organ nadzoru innego paŒstwa 

czğonkowskiego, 

2) kt·ra jest podmiotem zaleŨnym od podmiotu dominujŃcego wobec instytucji 

kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï 

Prawo bankowe, albo zagranicznego zakğadu ubezpieczeŒ posiadajŃcego 

zezwolenie na prowadzenie dziağalnoŜci wydane przez wğaŜciwy organ nadzoru 

innego paŒstwa czğonkowskiego, 
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3) na kt·rŃ znaczny wpğyw wywierajŃ te same osoby fizyczne lub prawne, kt·re 

wywierajŃ znaczny wpğyw na instytucjň kredytowŃ, w rozumieniu art. 4 ust. 1 

pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, albo na zagraniczny 

zakğad ubezpieczeŒ posiadajŃcy zezwolenie na prowadzenie dziağalnoŜci wydane 

przez wğaŜciwy organ nadzoru innego paŒstwa czğonkowskiego 

ï nastňpuje po zasiňgniňciu pisemnej opinii organu innego paŒstwa czğonkowskiego, 

kt·ry udzieliğ podmiotowi, o kt·rym mowa w pkt 1ï3, zezwolenia na prowadzenie 

dziağalnoŜci w tym paŒstwie; celem uzyskania opinii jest dokonanie oceny 

akcjonariuszy podmiotu naleŨŃcego do tej samej grupy kapitağowej co wnioskodawca, 

jak r·wnieŨ ocena wiarygodnoŜci i doŜwiadczenia czğonk·w zarzŃdu podmiotu 

naleŨŃcego do tej samej grupy kapitağowej co wnioskodawca, lub innych os·b 

majŃcych wpğyw na zarzŃdzanie tym podmiotem. 

3. Przez wywieranie znacznego wpğywu rozumie siň posiadanie nie mniej niŨ 

20% i nie wiňcej niŨ 50% gğos·w na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu 

wsp·lnik·w ï w przypadku sp·ğki akcyjnej, sp·ğki komandytowo-akcyjnej lub sp·ğki 

z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ, lub uprawnienie do podejmowania decyzji 

dotyczŃcej ksztağtowania polityki finansowej lub bieŨŃcej dziağalnoŜci gospodarczej 

tej osoby prawnej. 

Art.  97. 1. Przez kapitağ zağoŨycielski domu maklerskiego rozumie siň sumň 

kapitağu zakğadowego w wielkoŜci, w jakiej zostağ wpğacony, kapitağu zapasowego, 

niepodzielonego zysku z lat ubiegğych oraz kapitağ·w rezerwowych z wyğŃczeniem 

kapitağu z aktualizacji wyceny, pomniejszonŃ o niepokrytŃ stratň z lat ubiegğych. 

2. W przypadku sp·ğki jawnej, partnerskiej lub komandytowej przez kapitağ 

zakğadowy rozumie siň sumň wkğad·w wniesionych do sp·ğki przez jej wsp·lnik·w. 

Art.  98. 1. Kapitağ zağoŨycielski domu maklerskiego na prowadzenie 

dziağalnoŜci maklerskiej wynosi, z zastrzeŨeniem ust. 2ï4, 8 i 9, co najmniej 

r·wnowartoŜĺ w zğotych 125 000 euro. 

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziağalnoŜci, o kt·rej mowa 

w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitağ zağoŨycielski wynosi co najmniej r·wnowartoŜĺ 

w zğotych 50 000 euro, z zastrzeŨeniem ust. 3 i 4. 
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3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziağalnoŜĺ, o kt·rej mowa 

w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, kapitağ zağoŨycielski wynosi co najmniej r·wnowartoŜĺ 

w zğotych 730 000 euro. 

4. Kapitağ zağoŨycielski domu maklerskiego, kt·ry nie prowadzi dziağalnoŜci, 

o kt·rej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, i kt·ry prowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzaj·w 

dziağalnoŜci, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, bňdŃc jednoczeŜnie 

agentem ubezpieczeniowym albo brokerem ubezpieczeniowym w rozumieniu 

odpowiednio art. 7 ust. 1 oraz art. 20 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o poŜrednictwie 

ubezpieczeniowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1450 oraz z 2015 r. poz. 1844 i 1893), 

wynosi co najmniej r·wnowartoŜĺ w zğotych 25 000 euro. 

5. (uchylony) 

6. (uchylony) 

7. (uchylony) 

8. Nie wymaga kapitağu zağoŨycielskiego w wysokoŜci ustalonej zgodnie 

z ust. 3 prowadzenie przez dom maklerski dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 69 ust. 2 

pkt 3, wyğŃcznie w zakresie transakcji dğugoterminowych o cechach okreŜlonych 

w przepisach wydanych na podstawie ust. 11, o ile nie prowadzi dziağalnoŜci, o kt·rej 

mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7. 

9. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziağalnoŜci, o kt·rej mowa 

w art. 69 ust. 4 pkt 1, i prowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzaj·w dziağalnoŜci, 

o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, oraz nie speğnia wymogu posiadania 

kapitağu zağoŨycielskiego w wysokoŜci ustalonej zgodnie z ust. 2 lub 4, jest 

obowiŃzany do zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzialnoŜci cywilnej za szkody 

powstağe w zwiŃzku z prowadzeniem dziağalnoŜci maklerskiej. 

9a. Ubezpieczenie odpowiedzialnoŜci cywilnej, o kt·rym mowa w ust. 9, 

obejmuje szkody wyrzŃdzone przez dom maklerski w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

wykonywanŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych paŒstw 

czğonkowskich. 

9b. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜli, w drodze 

rozporzŃdzenia, szczeg·ğowy zakres ubezpieczenia, o kt·rym mowa w ust. 9, termin 

powstania obowiŃzku ubezpieczenia oraz minimalnŃ sumň gwarancyjnŃ, biorŃc 

w szczeg·lnoŜci pod uwagň wykonywanŃ dziağalnoŜĺ dom·w maklerskich oraz zakres 

prowadzonej dziağalnoŜci. 
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10. R·wnowartoŜĺ w zğotych kwot wyraŨonych w euro, o kt·rych mowa 

w ust. 1ï4, oblicza siň z zastosowaniem Ŝredniego kursu euro ogğoszonego przez 

Narodowy Bank Polski na dzieŒ 30 wrzeŜnia roku poprzedzajŃcego dany rok 

obrotowy, przy czym na potrzeby postňpowania w przedmiocie udzielenia zezwolenia 

na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej ï z zastosowaniem Ŝredniego kursu euro 

ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowiŃzujŃcego w dniu poprzedzajŃcym 

datň zğoŨenia wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej. 

11. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜli, w drodze 

rozporzŃdzenia, cechy transakcji dğugoterminowych, kt·re mogŃ byĺ dokonywane 

przez dom maklerski bez obowiŃzku posiadania kapitağu zağoŨycielskiego 

w wysokoŜci ustalonej zgodnie z ust. 3, z uwzglňdnieniem koniecznoŜci zapewnienia 

bezpiecznego prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej. 

Art.  98a. (uchylony) 

Art.  98b. (uchylony)  

Art.  98c. (uchylony)  

Art.  98d. (uchylony)  

Art.  98e. (uchylony) 

Art.  98f. (uchylony) 

Art.  98g. (uchylony) 

Art.  98h. (uchylony) 

Art.  98i. (uchylony) 

Art.  98j. (uchylony) 

Art.  99. (uchylony) 

Art.  100. 1. W razie powziňcia wŃtpliwoŜci co do prawidğowoŜci lub rzetelnoŜci 

sprawozdaŒ finansowych albo innych informacji finansowych, kt·rych obowiŃzek 

sporzŃdzenia przez dom maklerski wynika z odrňbnych przepis·w lub prawidğowoŜci 

prowadzenia ksiŃg rachunkowych, Komisja moŨe zleciĺ kontrolň tych sprawozdaŒ, 

informacji i ksiŃg rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola 
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wykaŨe istotne nieprawidğowoŜci, dom maklerski zwraca Komisji koszty 

przeprowadzenia kontroli. 

2. W stosunku do oddziağu domu maklerskiego znajdujŃcego siň na terytorium 

innego paŒstwa czğonkowskiego, Komisji przysğugujŃ uprawnienia okreŜlone w ust. 1 

oraz art. 88. Wykonanie uprawnieŒ nastňpuje po uprzednim pisemnym 

poinformowaniu wğaŜciwego organu nadzoru w paŒstwie, na kt·rego terytorium 

znajduje siň oddziağ domu maklerskiego. 

3. Biegğy rewident lub firmy audytorskie badajŃce sprawozdania finansowe 

domu maklerskiego, podmiotu dominujŃcego wobec domu maklerskiego lub 

podmiotu wywierajŃcego na dom maklerski znaczny wpğyw w rozumieniu 

art. 96 ust. 3 sŃ obowiŃzane niezwğocznie przekazaĺ Komisji oraz radzie nadzorczej 

i zarzŃdowi domu maklerskiego, podmiotu dominujŃcego wobec domu maklerskiego 

lub podmiotu wywierajŃcego na dom maklerski znaczny wpğyw w rozumieniu 

art. 96 ust. 3 informacje, w posiadanie kt·rych weszli w zwiŃzku z wykonywanymi 

czynnoŜciami, dotyczŃce zdarzeŒ powodujŃcych: 

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski, 

czğonk·w jego zarzŃdu lub pracownik·w, przepis·w prawa, zasad uczciwego 

obrotu lub interes·w zleceniodawc·w; 

2) powstanie zagroŨenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskiego; 

3) odmowň wydania opinii dotyczŃcej sprawozdania finansowego tego domu 

maklerskiego, wydanie opinii negatywnej dotyczŃcej jej sprawozdania 

finansowego lub wniesienie zastrzeŨeŒ w tej opinii. 

3a. Biegğy rewident lub firma audytorska moŨe odstŃpiĺ od powiadomienia rady 

nadzorczej i zarzŃdu, o kt·rym mowa w ust. 3, jeŨeli przemawiajŃ za tym waŨne 

powody. 

3b. Na ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela biegğy rewident 

oraz osoby wchodzŃce w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych firmy audytorskiej badajŃcej 

sprawozdanie finansowe domu maklerskiego lub pozostajŃce z tŃ firmŃ w stosunku 

pracy sŃ obowiŃzani niezwğocznie udzielaĺ pisemnych lub ustnych informacji 

i wyjaŜnieŒ, a takŨe sporzŃdzaĺ i przekazywaĺ kopie dokument·w i innych noŜnik·w 

informacji, na koszt podmiotu badanego, w celu umoŨliwienia wykonywania 

ustawowych zadaŒ Komisji w zakresie nadzoru nad przestrzeganiem przepis·w 

oddziağu 2a oraz rozporzŃdzenia 575/2013. 
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4. Wykonanie obowiŃzku, o kt·rym mowa w ust. 3 i 3b, nie narusza obowiŃzku 

zachowania tajemnicy, o kt·rej mowa w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. 

o biegğych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. 

Art.  101. (uchylony) 

Art.  102. 1. Dom maklerski jest obowiŃzany posiadaĺ centralň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

2. Za centralň domu maklerskiego uwaŨa siň jednostkň organizacyjnŃ domu 

maklerskiego, w kt·rej wykonujŃ w spos·b stağy dziağalnoŜĺ czğonkowie zarzŃdu 

domu maklerskiego, komplementariusze w sp·ğce komandytowo-akcyjnej lub 

komandytowej albo wsp·lnicy w sp·ğce jawnej lub partnerskiej bňdŃcej domem 

maklerskim. 

Art.  103. 1. W skğad zarzŃdu domu maklerskiego powinny wchodziĺ co najmniej 

dwie osoby posiadajŃce wyksztağcenie wyŨsze, co najmniej trzyletni staŨ pracy 

w instytucjach rynku finansowego oraz dobrŃ opiniň w zwiŃzku ze sprawowanymi 

funkcjami. 

1a. W skğad zarzŃdu domu maklerskiego powinny wchodziĺ osoby posiadajŃce 

wiedzň, kompetencje i doŜwiadczenie niezbňdne do zarzŃdzania domem maklerskim, 

w tym zarzŃdzania ryzykiem, z uwzglňdnieniem zakresu, skali i zğoŨonoŜci 

prowadzonej dziağalnoŜci. Dom maklerski jest obowiŃzany zapewniĺ podnoszenie 

przez czğonk·w organ·w domu maklerskiego kwalifikacji niezbňdnych do naleŨytego 

wykonywania powierzonych obowiŃzk·w. 

1b. W skğad organ·w domu maklerskiego nie mogŃ wchodziĺ osoby, kt·re 

zostağy uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popeğnienia przestňpstwa 

skarbowego, przestňpstwa przeciwko wiarygodnoŜci dokument·w, mieniu, obrotowi 

gospodarczemu, obrotowi pieniňdzmi i papierami wartoŜciowymi, przestňpstwa 

okreŜlonego w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. ï Prawo 

wğasnoŜci przemysğowej, przestňpstwa okreŜlonego w ustawach, o kt·rych mowa 

w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, 

oraz przestňpstwa stanowiŃcego naruszenie r·wnowaŨnych przepis·w 

obowiŃzujŃcych w innych paŒstwach czğonkowskich. 

1c. Liczba funkcji czğonka zarzŃdu lub rady nadzorczej peğnionych jednoczeŜnie 

przez czğonka zarzŃdu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, o kt·rym mowa w art. 
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110a ust. 1 pkt 4, powinna byĺ uzaleŨniona od indywidualnych okolicznoŜci oraz 

charakteru, skali i stopnia zğoŨonoŜci dziağalnoŜci domu maklerskiego. 

1d. Czğonek zarzŃdu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, o kt·rym mowa 

w art. 110a ust. 1 pkt 4, speğniajŃcego co najmniej jeden z warunk·w okreŜlonych 

w ust. 1h, moŨe sprawowaĺ jednoczeŜnie nie wiňcej niŨ: 

1) jednŃ funkcjň czğonka zarzŃdu i dwie funkcje czğonka rady nadzorczej albo 

2) cztery funkcje czğonka rady nadzorczej. 

1e. Za jednŃ funkcjň, o kt·rej mowa w ust. 1d, uznaje siň: 

1) funkcje czğonka zarzŃdu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach 

naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej; 

2) funkcje czğonka zarzŃdu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach: 

a) objňtych tym samym instytucjonalnym systemem ochrony speğniajŃcym 

warunki, o kt·rych mowa w art. 113 ust. 7 rozporzŃdzenia 575/2013, 

b) w kt·rych dom maklerski posiada znaczny pakiet akcji, o kt·rym mowa 

w art. 4 ust. 1 pkt 36 rozporzŃdzenia 575/2013. 

1f. Przepisu ust. 1d nie stosuje siň do funkcji sprawowanych przez czğonka 

zarzŃdu lub rady nadzorczej domu maklerskiego w podmiotach nieprowadzŃcych 

dziağalnoŜci gospodarczej, jak r·wnieŨ do reprezentant·w Skarbu PaŒstwa. 

1g. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorŃc pod uwagň w szczeg·lnoŜci 

zakres, skalň i zğoŨonoŜĺ dziağalnoŜci prowadzonej przez dom maklerski, moŨe 

wyraziĺ zgodň na sprawowanie przez czğonka zarzŃdu lub rady nadzorczej, o kt·rych 

mowa w ust. 1d, jednej dodatkowej funkcji czğonka rady nadzorczej ponad 

ograniczenia przewidziane w ust. 1d i 1e, jeŨeli nie zagrozi to naleŨytemu 

wykonywaniu przez czğonka zarzŃdu lub rady nadzorczej powierzonych mu 

obowiŃzk·w w domu maklerskim. Komisja informuje Europejski UrzŃd Nadzoru 

Bankowego o wydanych zgodach. 

1h. Przepis ust. 1d ma zastosowanie do domu maklerskiego, o kt·rym mowa 

w art. 110a ust. 1 pkt 4, speğniajŃcego co najmniej jeden z warunk·w: 

1) instrumenty finansowe wyemitowane przez dom maklerski zostağy dopuszczone 

do obrotu na rynku regulowanym; 

2) udziağ domu maklerskiego w aktywach sektora dom·w maklerskich jest nie 

mniejszy niŨ 2%; 
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3) udziağ domu maklerskiego w funduszach wğasnych sektora dom·w maklerskich 

jest nie mniejszy niŨ 2%. 

2. W przypadku domu maklerskiego dziağajŃcego w formie sp·ğki osobowej 

wymogi okreŜlone w ust. 1ï1c majŃ zastosowanie do komplementariuszy lub 

wsp·lnik·w, kt·rym przysğuguje prawo prowadzenia spraw sp·ğki lub jej 

reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks 

sp·ğek handlowych. 

3. Przepisy ust. 1ï1h stosuje siň r·wnieŨ do finansowej sp·ğki holdingowej oraz 

finansowej sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej, o kt·rych mowa w art. 4 ust. 

1 pkt 20 i 21 rozporzŃdzenia 575/2013, o ile sp·ğka ta jest podmiotem dominujŃcym 

wobec domu maklerskiego. 

4. Komisja gromadzi informacje ujawniane przez domy maklerskie zgodnie 

z art. 435 ust. 2 lit. c rozporzŃdzenia 575/2013 i wykorzystuje je do analizy praktyk 

zapewniajŃcych r·ŨnorodnoŜĺ w skğadzie organ·w dom·w maklerskich. 

5. Komisja przekazuje informacje, o kt·rych mowa w ust. 4, Europejskiemu 

Urzňdowi Nadzoru Bankowego. 

Art.  103a. Dom maklerski jest obowiŃzany utrzymywaĺ przez cağy okres swojej 

dziağalnoŜci poziom sumy kapitağu zakğadowego w wielkoŜci, w jakiej zostağ 

wpğacony, kapitağu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegğych oraz kapitağ·w 

rezerwowych z wyğŃczeniem kapitağu z aktualizacji wyceny, pomniejszonej 

o niepokrytŃ stratň z lat ubiegğych oraz o stratň netto bieŨŃcego okresu w wysokoŜci 

nie niŨszej niŨ poziom kapitağu zağoŨycielskiego domu maklerskiego. 

Art.  104. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej, 

z zastrzeŨeniem ust. 2ï10, uprawnia dom maklerski do prowadzenia w formie 

oddziağu lub bez koniecznoŜci otwierania oddziağu dziağalnoŜci maklerskiej na 

terytorium wszystkich innych paŒstw czğonkowskich w zakresie czynnoŜci objňtych 

zezwoleniem, o kt·rym mowa w art. 69 ust. 1. 

2. Dom maklerski jest obowiŃzany zawiadomiĺ Komisjň o zamiarze 

prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej w formie oddziağu lub bez otwierania oddziağu 

na terytorium innego paŒstwa czğonkowskiego. 

3. Zawiadomienie, o kt·rym mowa w ust. 2, zawiera: 
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1) wskazanie innego paŒstwa czğonkowskiego, na terytorium kt·rego planuje siň 

utworzenie oddziağu lub bňdzie prowadzona dziağalnoŜĺ bez otwierania oddziağu; 

2) przewidywany zakres dziağalnoŜci oraz strukturň organizacyjnŃ; 

3) adres, pod kt·rym dostňpne bňdŃ dokumenty zwiŃzane z prowadzonŃ 

dziağalnoŜciŃ; 

4) dane osobowe os·b kierujŃcych dziağalnoŜciŃ; 

5) wskazanie, czy dom maklerski zamierza korzystaĺ z poŜrednictwa agent·w firmy 

inwestycyjnej w innym paŒstwie czğonkowskim, na terytorium kt·rego planuje 

prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej; 

6) dane agent·w firmy inwestycyjnej, o kt·rych mowa w pkt 5. 

4. Przepis·w ust. 3 pkt 3 i 4 nie stosuje siň w przypadku, gdy dziağalnoŜĺ 

maklerska bňdzie prowadzona bez otwierania oddziağu. 

4a. Przepis·w ust. 3 pkt 5 i 6 nie stosuje siň, w przypadku gdy dziağalnoŜĺ 

maklerska bňdzie prowadzona w formie oddziağu. 

5. Komisja, z zastrzeŨeniem ust. 4 i 4a, przekazuje informacje, o kt·rych mowa 

w ust. 3 pkt 1ï5, w terminie 3 miesiňcy ï w przypadku gdy dziağalnoŜĺ ma byĺ 

prowadzona w formie oddziağu, lub miesiŃca ï w przypadku gdy dziağalnoŜĺ ma byĺ 

prowadzona bez otwierania oddziağu ï od ich otrzymania, wğaŜciwemu organowi 

nadzoru innego paŒstwa czğonkowskiego, na terytorium kt·rego ma dziağaĺ oddziağ 

lub bňdzie prowadzona dziağalnoŜĺ. W przypadku gdy dziağalnoŜĺ ma byĺ prowadzona 

w formie oddziağu, Komisja wraz z informacjami, o kt·rych mowa w ust. 3, 

przekazuje informacje o og·lnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu 

rekompensat. 

5a. Na ŨŃdanie organu nadzoru innego paŒstwa czğonkowskiego Komisja 

przekazuje informacje zawarte w zawiadomieniu domu maklerskiego zamierzajŃcego 

prowadziĺ dziağalnoŜĺ maklerskŃ bez otwierania oddziağu, o kt·rych mowa w ust. 3 

pkt 6. 

6. O przekazaniu informacji, o kt·rych mowa w ust. 3, wğaŜciwemu organowi 

nadzoru innego paŒstwa czğonkowskiego Komisja informuje dom maklerski, kt·rego 

te informacje dotyczŃ. 

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja 

przekazuje informacjň o tych zmianach wğaŜciwemu organowi nadzoru w innym 

paŒstwie czğonkowskim, na kt·rego terytorium dziağa dom maklerski. 
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8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski 

przekazuje Komisji nie p·Ŧniej niŨ na miesiŃc przed dniem wejŜcia w Ũycie tych 

zmian. Komisja przekazuje te informacje wğaŜciwemu organowi nadzoru innego 

paŒstwa czğonkowskiego, na terytorium kt·rego dziağa oddziağ lub jest prowadzona 

dziağalnoŜĺ bez otwierania oddziağu. 

9. Komisja moŨe, w terminie 3 miesiňcy ï w przypadku gdy dziağalnoŜĺ ma byĺ 

prowadzona w formie oddziağu, lub miesiŃca ï w przypadku gdy dziağalnoŜĺ ma byĺ 

prowadzona bez otwierania oddziağu ï od dnia zğoŨenia zawiadomienia, zgğosiĺ 

sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziağu lub rozpoczňcia dziağalnoŜci bez 

otwierania oddziağu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jeŨeli stanowiğoby to 

zagroŨenie dla funkcjonowania domu maklerskiego na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej. 

10. DziağalnoŜĺ maklerska na terytorium innego paŒstwa czğonkowskiego moŨe 

byĺ rozpoczňta po otrzymaniu od wğaŜciwego organu nadzoru tego paŒstwa informacji 

wskazujŃcej warunki prowadzenia tej dziağalnoŜci lub po upğywie 2 miesiňcy 

liczonych od dnia otrzymania przez wğaŜciwy organ nadzoru w innym paŒstwie 

czğonkowskim, na kt·rego terytorium dziağalnoŜĺ ma byĺ prowadzona, 

zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 2. DziağalnoŜĺ, kt·ra ma byĺ prowadzona bez 

otwierania oddziağu, moŨe byĺ podjňta po otrzymaniu przez dom maklerski, od 

Komisji informacji, o kt·rej mowa w ust. 6. 

11. Komisja niezwğocznie informuje wğaŜciwy organ nadzoru innego paŒstwa 

czğonkowskiego, na kt·rego terytorium dziağa dom maklerski, o cofniňciu lub 

wygaŜniňciu zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej bňdŃcego podstawŃ 

prowadzenia dziağalnoŜci na terytorium danego paŒstwa. 

12. Komisja informuje Komisjň EuropejskŃ oraz Europejski UrzŃd Nadzoru 

Gieğd i Papier·w WartoŜciowych o liczbie przypadk·w zgğoszenia sprzeciwu, 

o kt·rym mowa w ust. 9. 

13. Przewidywany zakres dziağalnoŜci, o kt·rym mowa w ust. 3 pkt 2, nie moŨe 

obejmowaĺ wyğŃcznie czynnoŜci okreŜlonych w art. 69 ust. 4. 

14. Dom maklerski moŨe ubiegaĺ siň o moŨliwoŜĺ prowadzenia dziağalnoŜci 

w formie oddziağu lub w innej formie w kraju niebňdŃcym paŒstwem czğonkowskim 

pod warunkiem uprzedniego zawarcia przez Komisjň porozumienia, o kt·rym mowa 

w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru w kraju, w kt·rym ma byĺ 
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prowadzona ta dziağalnoŜĺ. W tym przypadku przepisy ust. 2ï4 i 9 stosuje siň 

odpowiednio. 

Art.  104a. 1. Zezwolenie na organizowanie alternatywnego systemu obrotu 

uprawnia dom maklerski do instalowania na terytorium innego paŒstwa 

czğonkowskiego system·w informatycznych i urzŃdzeŒ technicznych zapewniajŃcych 

dostňp do organizowanego przez ten dom maklerski alternatywnego systemu obrotu 

podmiotom prowadzŃcym dziağalnoŜĺ na terytorium innego paŒstwa czğonkowskiego. 

2. Dom maklerski jest obowiŃzany zawiadomiĺ Komisjň o zamiarze podjňcia 

czynnoŜci, o kt·rych mowa w ust. 1, ze wskazaniem paŒstwa, na kt·rego terytorium 

czynnoŜci te majŃ byĺ podjňte. 

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, o kt·rym mowa w ust. 2, w terminie 

miesiŃca od dnia jego otrzymania, wğaŜciwemu organowi nadzoru innego paŒstwa 

czğonkowskiego, na terytorium kt·rego czynnoŜci okreŜlone w ust. 1 majŃ byĺ 

podjňte. 

Art.  105. (uchylony) 

Art.  105a. (uchylony)  

Art.  105b. (uchylony)  

Art.  105c. (uchylony) 

Art.  105d. (uchylony) 

Art.  105e. (uchylony) 

Art.  105f. (uchylony) 

Art.  105g. (uchylony) 

Art.  106. 1. Podmiot, kt·ry zamierza, bezpoŜrednio lub poŜrednio, nabyĺ albo 

objŃĺ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajŃcej osiŃgniňcie 

albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% og·lnej liczby 

gğos·w na walnym zgromadzeniu lub udziağu w kapitale zakğadowym, jest 

obowiŃzany kaŨdorazowo zawiadomiĺ Komisjň o zamiarze ich nabycia albo objňcia. 

Podmiot, kt·ry zamierza, bezpoŜrednio lub poŜrednio, staĺ siň podmiotem 

dominujŃcym domu maklerskiego w spos·b inny niŨ przez nabycie albo objňcie akcji 

lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajŃcej wiňkszoŜĺ og·lnej liczby 
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gğos·w na walnym zgromadzeniu, obowiŃzany jest kaŨdorazowo zawiadomiĺ o tym 

zamiarze Komisjň. 

2. Za poŜrednio stajŃcego siň podmiotem dominujŃcym domu maklerskiego albo 

poŜrednio nabywajŃcego lub obejmujŃcego akcje lub prawa z akcji domu 

maklerskiego uwaŨa siň podmiot dominujŃcy w stosunku do podmiotu, kt·ry nabywa 

albo obejmuje akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego bezpoŜrednio, jak r·wnieŨ 

podmiot, kt·ry podejmuje dziağania powodujŃce, Ũe stanie siň on podmiotem 

dominujŃcym w stosunku do podmiotu, kt·ry jest podmiotem dominujŃcym domu 

maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego. 

3. W przypadku gdy podmiot, kt·ry zamierza: 

1) bezpoŜrednio nabyĺ albo objŃĺ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub 

staĺ siň podmiotem dominujŃcym domu maklerskiego, jest podmiotem 

zaleŨnym, zawiadomienie skğada tylko ten podmiot ğŃcznie z jego pierwotnym 

podmiotem dominujŃcym; 

2) poŜrednio nabyĺ albo objŃĺ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub staĺ 

siň podmiotem dominujŃcym domu maklerskiego, jest podmiotem zaleŨnym, 

zawiadomienie skğada tylko jego pierwotny podmiot dominujŃcy. 

4. ObowiŃzek zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 1, dotyczy takŨe: 

1) zastawnika i uŨytkownika akcji, jeŨeli zgodnie z art. 340 Ä 1 Kodeksu sp·ğek 

handlowych sŃ oni uprawnieni do wykonywania prawa gğosu z akcji; 

2) podmiotu, kt·ry uzyskağ prawo gğosu na walnym zgromadzeniu na poziomach 

okreŜlonych w ust. 1 w wyniku zdarzeŒ innych niŨ objňcie lub nabycie akcji lub 

praw z akcji domu maklerskiego, w szczeg·lnoŜci w wyniku zmiany statutu lub 

w nastňpstwie wygaŜniňcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa 

gğosu, a takŨe nabycia akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie 

zapewniajŃcej osiŃgniňcie albo przekroczenie poziom·w okreŜlonych w ust. 1 

w og·lnej liczbie gğos·w na walnym zgromadzeniu lub udziağu w kapitale 

zakğadowym w wyniku dziedziczenia. 

5. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 4, obowiŃzek zğoŨenia zawiadomienia 

powstaje przed przystŃpieniem do wykonywania prawa gğosu z akcji albo 

wykonywania uprawnieŒ podmiotu dominujŃcego wobec domu maklerskiego. 

Przepisy art. 106aï106n stosuje siň odpowiednio. 
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6. Do podmiot·w, o kt·rych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje siň 

odpowiednio. 

7. Przepisy ust. 1ï6 i 9 stosuje siň odpowiednio w przypadku, w kt·rym dwa lub 

wiňcej podmiot·w dziağa w porozumieniu, kt·rego przedmiotem jest wykonywanie 

prawa gğosu z akcji na poziomach okreŜlonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnieŒ 

podmiotu dominujŃcego domu maklerskiego. 

8. W przypadku dziağania w porozumieniu, o kt·rym mowa w ust. 7, 

zawiadomienie skğadajŃ wszystkie strony porozumienia ğŃcznie. 

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje siň, w przypadku gdy nabycie albo objňcie akcji 

domu maklerskiego dokonywane jest przez bank krajowy lub instytucjň kredytowŃ 

w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, dom 

maklerski lub zagranicznŃ firmň inwestycyjnŃ majŃcŃ siedzibň na terytorium paŒstwa 

czğonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisjň inwestycyjnŃ, jeŨeli: 

1) prawa z akcji nie sŃ wykonywane w celu ingerencji w zarzŃdzanie domem 

maklerskim oraz 

2) akcje domu maklerskiego zostanŃ zbyte w ciŃgu roku od dnia ich nabycia albo 

objňcia. 

Art.  106a. 1. Podmiot skğadajŃcy zawiadomienie, o kt·rym mowa w art. 106 

ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomieniem informacjň o posiadanych bezpoŜrednio lub 

poŜrednio akcjach lub prawach z akcji domu maklerskiego, o kt·rym mowa w art. 106 

ust. 1, jak r·wnieŨ o podmiotach dominujŃcych tego podmiotu i zawartych przez ten 

podmiot porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach 

faktycznych lub prawnych pozwalajŃcych innym podmiotom na wykonywanie praw 

z akcji domu maklerskiego lub wykonywanie uprawnieŒ podmiotu dominujŃcego 

domu maklerskiego. 

2. Podmiot, o kt·rym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu spos·b 

realizacji zamiaru, kt·rego dotyczy zawiadomienie oraz przedkğada dowody 

wskazujŃce na istnienie zamiaru objňtego zawiadomieniem, w szczeg·lnoŜci stosownŃ 

umowň lub porozumienie, a w przypadku, gdy zamiar ma zostaĺ zrealizowany na 

rynku regulowanym ï stosowne oŜwiadczenie w tym zakresie. 

3. W przypadku gdy podmiot skğadajŃcy zawiadomienie jest: 

1) zakğadem ubezpieczeŒ, zakğadem reasekuracji, instytucjŃ kredytowŃ 

w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, zagranicznŃ 
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firmŃ inwestycyjnŃ, sp·ğkŃ zarzŃdzajŃcŃ lub zarzŃdzajŃcym z UE, kt·rzy 

uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziağalnoŜci na terytorium paŒstwa 

czğonkowskiego, lub 

2) podmiotem dominujŃcym lub podmiotem pozostajŃcym w podobnym stosunku 

do zagranicznego zakğadu ubezpieczeŒ, zagranicznego zakğadu reasekuracji, 

instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo 

bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej, sp·ğki zarzŃdzajŃcej lub 

zarzŃdzajŃcego z UE, kt·rzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziağalnoŜci 

na terytorium paŒstwa czğonkowskiego 

ï zawiadomienie zawiera odpowiedniŃ informacjň w tym zakresie, wskazujŃcŃ 

w szczeg·lnoŜci nazwň i siedzibň zagranicznego zakğadu ubezpieczeŒ, zagranicznego 

zakğadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, sp·ğki zarzŃdzajŃcej 

lub zarzŃdzajŃcego z UE, o kt·rych mowa w pkt 2; jeŨeli nie zachodzŃ okolicznoŜci 

wymienione w pkt 1 i 2, zawiadomienie zawiera stosowne oŜwiadczenie w tym 

zakresie. 

Art.  106b. 1. Podmiot skğadajŃcy zawiadomienie, o kt·rym mowa w art. 106 

ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomieniem informacje dotyczŃce: 

1) identyfikacji podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie, os·b zarzŃdzajŃcych jego 

dziağalnoŜciŃ oraz os·b przewidzianych do objňcia funkcji czğonk·w zarzŃdu 

domu maklerskiego ï o ile podmiot skğadajŃcy zawiadomienie planuje zmiany 

w tym zakresie; 

2) identyfikacji domu maklerskiego, o kt·rym mowa w art. 106 ust. 1; 

3) dziağalnoŜci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu skğadajŃcego 

zawiadomienie i os·b, o kt·rych mowa w pkt 1, a w szczeg·lnoŜci przedmiotu 

tej dziağalnoŜci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej 

przebiegu, a takŨe wyksztağcenia posiadanego przez podmiot skğadajŃcy 

zawiadomienie, bňdŃcy osobŃ fizycznŃ, i os·b, o kt·rych mowa w pkt 1; 

4) grupy, do kt·rej naleŨy podmiot skğadajŃcy zawiadomienie, a w szczeg·lnoŜci 

jej struktury, naleŨŃcych do niej podmiot·w, prawnych i faktycznych powiŃzaŒ 

kapitağowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami; 

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie; 

6) skazania za przestňpstwo lub przestňpstwo skarbowe, postňpowaŒ warunkowo 

umorzonych oraz zakoŒczonych ukaraniem postňpowaŒ dyscyplinarnych jak 
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r·wnieŨ innych zakoŒczonych postňpowaŒ administracyjnych i cywilnych, 

dotyczŃcych podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie lub os·b, o kt·rych mowa 

w pkt 1, mogŃcych mieĺ wpğyw na ocenň podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie 

w Ŝwietle kryteri·w okreŜlonych w art. 106h ust. 2; 

7) toczŃcych siň postňpowaŒ karnych o przestňpstwo umyŜlne ï z wyğŃczeniem 

przestňpstw Ŝciganych z oskarŨenia prywatnego ï lub postňpowaŒ w sprawie 

o przestňpstwo skarbowe, jak r·wnieŨ innych toczŃcych siň postňpowaŒ 

administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogŃcych mieĺ wpğyw na 

ocenň podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie w Ŝwietle kryteri·w okreŜlonych 

w art. 106h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi skğadajŃcemu 

zawiadomienie lub osobom, o kt·rych mowa w pkt 1, lub postňpowaŒ 

zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ tego podmiotu lub tych os·b; 

8) dziağaŒ zmierzajŃcych do nabycia albo objňcia akcji lub praw z akcji w liczbie 

zapewniajŃcej osiŃgniňcie lub przekroczenie poziom·w okreŜlonych w art. 106 

ust. 1 albo stania siň podmiotem dominujŃcym domu maklerskiego, 

a w szczeg·lnoŜci docelowego udziağu w og·lnej liczbie gğos·w na walnym 

zgromadzeniu domu maklerskiego, zwiŃzanych z tym udziağem uprawnieŒ, 

sposobu i Ŧr·değ finansowania nabycia albo objňcia akcji lub praw z akcji, 

zawartych w zwiŃzku z tymi dziağaniami um·w oraz dziağania w porozumieniu 

z innymi podmiotami; 

9) zamiar·w podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie w odniesieniu do przyszğej 

dziağalnoŜci domu maklerskiego, w szczeg·lnoŜci w zakresie plan·w 

marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczŃcych organizacji 

i zarzŃdzania, z uwzglňdnieniem zobowiŃzaŒ, o kt·rych mowa w art. 106h 

ust. 3. 

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego, a takŨe 

informacje w zakresie okreŜlonym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie sŃ wymagane w odniesieniu 

do podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie i os·b zarzŃdzajŃcych jego dziağalnoŜciŃ, 

jeŨeli podmiot skğadajŃcy zawiadomienie jest bankiem krajowym lub instytucjŃ 

kredytowŃ w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, 

zakğadem ubezpieczeŒ lub zakğadem reasekuracji, kt·re uzyskağy zezwolenie na 

wykonywanie dziağalnoŜci w paŒstwie czğonkowskim, domem maklerskim lub 

zagranicznŃ firmŃ inwestycyjnŃ, sp·ğkŃ zarzŃdzajŃcŃ lub zarzŃdzajŃcym z UE, kt·rzy 
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uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziağalnoŜci w paŒstwie czğonkowskim, o ile 

okolicznoŜĺ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu. 

3. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜli, w drodze 

rozporzŃdzenia, dokumenty, kt·re naleŨy zağŃczyĺ do zawiadomienia w celu 

przedstawienia informacji okreŜlonych w ust. 1, majŃc na wzglňdzie zapewnienie 

proporcjonalnoŜci wymaganych informacji w zaleŨnoŜci od zamierzonego wpğywu 

podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie na zarzŃdzanie domem maklerskim. 

Art.  106c. 1. Zawiadomienie i zağŃczane dokumenty powinny byĺ sporzŃdzone 

w jňzyku polskim lub przetğumaczone na jňzyk polski. Tğumaczenie powinno byĺ 

sporzŃdzone przez tğumacza przysiňgğego lub wğaŜciwego konsula Rzeczypospolitej 

Polskiej. 

2. Dokumenty urzňdowe przed tğumaczeniem powinny byĺ zalegalizowane przez 

konsula Rzeczypospolitej Polskiej. ObowiŃzku legalizacji nie stosuje siň, jeŨeli 

umowa miňdzynarodowa, kt·rej Rzeczpospolita Polska jest stronŃ, stanowi inaczej. 

Art.  106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczeg·lnoŜci gdy prawo kraju 

wğaŜciwego nie przewiduje sporzŃdzania wymaganych dokument·w podmiot 

skğadajŃcy zawiadomienie lub osoba, kt·rej sprawa dotyczy, moŨe, w miejsce tych 

dokument·w, zğoŨyĺ stosowne oŜwiadczenie, zawierajŃce wymagane informacje. 

Art.  106e. 1. Podmiot skğadajŃcy zawiadomienie, o kt·rym mowa 

w art. 106 ust. 1, niemajŃcy miejsca zamieszkania lub zwykğego pobytu albo siedziby 

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, jest obowiŃzany 

ustanowiĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej peğnomocnika do dorňczeŒ w toku 

postňpowania w przedmiocie zawiadomienia. 

2. W razie niedopeğnienia obowiŃzku, o kt·rym mowa w ust. 1, pisma w toku 

postňpowania pozostawia siň w aktach sprawy ze skutkiem dorňczenia. O skutku tym 

Komisja informuje pisemnie podmiot skğadajŃcy zawiadomienie. 

Art.  106f. W przypadku gdy podmiot skğadajŃcy zawiadomienie jest 

podmiotem, o kt·rym mowa w art. 106a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wystňpuje na 

piŜmie do wğaŜciwych organ·w nadzoru o przekazanie informacji w zakresie 

okreŜlonym w art. 106h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przesğanka, o kt·rej 

mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3. 
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Art.  106g. 1. Komisja, niezwğocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie p·Ŧniej 

jednak niŨ w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej jego 

otrzymanie. 

2. W przypadku stwierdzenia brak·w w zawiadomieniu lub gdy nie zostağy 

zağŃczone do niego wymagane informacje lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot 

skğadajŃcy zawiadomienie do uzupeğnienia tych brak·w w wyznaczonym terminie. 

3. Komisja niezwğocznie po otrzymaniu informacji lub dokument·w 

stanowiŃcych uzupeğnienie zawiadomienia, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 2 dni 

roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie. 

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich 

wymaganych informacji i dokument·w, informuje podmiot skğadajŃcy zawiadomienie 

o dacie upğywu terminu na dorňczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, o kt·rej 

mowa w art. 106h ust. 1. 

5. Komisja moŨe, przed upğywem 50. dnia roboczego terminu na dorňczenie 

decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie wezwaĺ podmiot skğadajŃcy 

zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbňdnych informacji lub dokument·w 

w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy: 

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie 

znajduje siň w paŒstwie niebňdŃcym paŒstwem czğonkowskim lub nadz·r nad 

nim sprawujŃ wğadze nadzorcze paŒstwa niebňdŃcego paŒstwem czğonkowskim 

lub 

2) podmiot skğadajŃcy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajŃcym nadzorowi 

ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad rynkiem kapitağowym lub nadzorowi 

bankowemu sprawowanemu przez wğadze nadzorcze paŒstwa czğonkowskiego 

ï w wyznaczonym terminie, nie kr·tszym niŨ 20 i nie dğuŨszym niŨ 30 dni roboczych 

od dnia otrzymania wezwania, wskazujŃc zakres ŨŃdanych informacji lub 

dokument·w. 

6. W przypadku wezwania, o kt·rym mowa w ust. 5, nastňpuje zawieszenie 

biegu terminu na dorňczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wysğania 

wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokument·w, nie dğuŨej jednak niŨ do 

upğywu terminu na przekazanie informacji lub dokument·w. 
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7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub 

dokument·w, o kt·rych mowa w ust. 5, w terminie nie dğuŨszym niŨ 2 dni robocze od 

dnia ich otrzymania. 

8. W przypadku kolejnych wezwaŒ Komisji do przekazania dodatkowych 

informacji lub dokument·w nie stosuje siň termin·w przekazania informacji lub 

dokument·w, o kt·rych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powodujŃ zawieszenia biegu 

terminu na dorňczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu. 

Art.  106h. 1. Komisja zgğasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo 

objňcia akcji lub praw z akcji lub co do stania siň podmiotem dominujŃcym domu 

maklerskiego, jeŨeli: 

1) podmiot skğadajŃcy zawiadomienie nie uzupeğniğ w wyznaczonym terminie 

brak·w w zawiadomieniu lub zağŃczanych do zawiadomienia dokumentach 

i informacjach; 

2) podmiot skğadajŃcy zawiadomienie nie przekazağ w terminie dodatkowych 

informacji lub dokument·w ŨŃdanych przez Komisjň; 

3) uzasadnione jest to potrzebŃ ostroŨnego i stabilnego zarzŃdzania domem 

maklerskim, z uwagi na moŨliwy wpğyw podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie 

na dom maklerski lub z uwagi na ocenň sytuacji finansowej podmiotu 

skğadajŃcego zawiadomienie. 

2. W ramach oceny istnienia przesğanki, o kt·rej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja 

bada, czy podmiot skğadajŃcy zawiadomienie wykazağ, Ũe: 

1) daje rňkojmiň wykonywania swoich praw i obowiŃzk·w w spos·b naleŨycie 

zabezpieczajŃcy interesy domu maklerskiego i klient·w domu maklerskiego oraz 

zapewnia wğaŜciwe prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej; 

2) osoby, kt·re bňdŃ kierowaĺ dziağalnoŜciŃ domu maklerskiego dajŃ rňkojmiň 

prowadzenia spraw domu maklerskiego w spos·b naleŨycie zabezpieczajŃcy 

interesy domu maklerskiego i klient·w domu maklerskiego oraz zapewniŃ 

wğaŜciwe wykonywanie dziağalnoŜci maklerskiej, a takŨe posiadajŃ odpowiednie 

doŜwiadczenie zawodowe; 

3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczeg·lnoŜci w odniesieniu do aktualnego 

zakresu prowadzonej dziağalnoŜci, jak r·wnieŨ wpğywu realizacji plan·w 

inwestycyjnych na przyszğŃ sytuacjň finansowŃ podmiotu skğadajŃcego 

zawiadomienie i przyszğŃ sytuacjň finansowŃ domu maklerskiego; 
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4) zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymog·w ostroŨnoŜciowych 

wynikajŃcych z przepis·w prawa, w tym wymog·w kapitağowych, kontroli 

wewnňtrznej, zarzŃdzania ryzykiem, a w szczeg·lnoŜci, Ũe struktura grupy, 

kt·rej dom maklerski stanie siň czňŜciŃ, umoŨliwiaĺ bňdzie sprawowanie 

efektywnego nadzoru oraz skutecznŃ wymianň informacji pomiňdzy wğaŜciwymi 

organami nadzorczymi i ustalenie zakres·w wğaŜciwoŜci tych organ·w; 

5) Ŝrodki finansowe zwiŃzane z nabyciem albo objňciem akcji lub praw z akcji lub 

podjňciem innych dziağaŒ zmierzajŃcych do stania siň podmiotem dominujŃcym, 

powodujŃcych, Ũe dom maklerski stanie siň podmiotem zaleŨnym, nie pochodzŃ 

z nielegalnych lub nieujawnionych Ŧr·değ oraz nie majŃ zwiŃzku 

z finansowaniem terroryzmu ani w zwiŃzku z zamierzonym nabyciem albo 

objňciem akcji lub praw z akcji lub podjňciem innych dziağaŒ zmierzajŃcych do 

stania siň podmiotem dominujŃcym nie zachodzi zwiňkszone ryzyko popeğnienia 

przestňpstwa, a takŨe wystŃpienia innych dziağaŒ zwiŃzanych z wprowadzaniem 

do obrotu Ŝrodk·w finansowych pochodzŃcych z nielegalnych lub 

nieujawnionych Ŧr·değ lub finansowaniem terroryzmu. 

3. DokonujŃc oceny, o kt·rej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglňdnia 

w szczeg·lnoŜci, zğoŨone w zwiŃzku z postňpowaniem, zobowiŃzania podmiotu 

dotyczŃce domu maklerskiego lub ostroŨnego i stabilnego nim zarzŃdzania. 

4. Komisja moŨe, w terminie okreŜlonym w art. 106i ust. 1 wydaĺ decyzjň 

o stwierdzeniu braku podstaw do zgğoszenia sprzeciwu, jeŨeli stwierdzi, Ũe nie 

zachodzŃ okolicznoŜci wskazane w ust. 1. 

5. WydajŃc decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 4, Komisja moŨe ustaliĺ termin 

nabycia albo objňcia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnieŒ podmiotu 

dominujŃcego domu maklerskiego. 

6. Termin, o kt·rym mowa w ust. 5, moŨe byĺ wydğuŨony z urzňdu lub na 

wniosek podmiotu skğadajŃcego zawiadomienie. 

Art.  106i. 1. Komisja dorňcza decyzjň w przedmiocie sprzeciwu, o kt·rym 

mowa w art. 106h ust. 1, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania 

zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokument·w, nie p·Ŧniej niŨ 

w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania. 
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2. Terminy przewidziane dla dorňczenia decyzji koŒczŃcej postňpowanie 

w przedmiocie zawiadomienia uwaŨa siň za zachowane, jeŨeli przed ich upğywem 

decyzja zostağa nadana w polskiej plac·wce pocztowej operatora publicznego. 

Art.  106j. Podmiot skğadajŃcy zawiadomienie, o kt·rym mowa w art. 106 ust. 1, 

moŨe zrealizowaĺ zamiar objňty zawiadomieniem, jeŨeli Komisja nie dorňczy decyzji 

w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o kt·rym mowa w art. 106i 

ust. 1, albo jeŨeli przed upğywem tego terminu Komisja wyda decyzjň o stwierdzeniu 

braku podstaw do zgğoszenia sprzeciwu. 

Art.  106k. W przypadku uchylenia przez sŃd administracyjny decyzji 

w przedmiocie sprzeciwu termin, o kt·rym mowa w art. 106i ust. 1, biegnie od dnia, 

w kt·rym Komisji dorňczono prawomocny wyrok sŃdu administracyjnego. 

Art.  106l. 1. W przypadku nabycia albo objňcia akcji lub praw z akcji: 

1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo 

2) pomimo zgğoszenia przez Komisjň sprzeciwu, o kt·rym mowa w art. 106h ust. 1, 

albo 

3) przed upğywem terminu uprawniajŃcego Komisjň do zgğoszenia sprzeciwu, 

o kt·rym mowa w art. 106h ust. 1, albo 

4) po wyznaczonym przez Komisjň terminie na nabycie albo objňcie akcji lub praw 

z akcji, o kt·rym mowa w art. 106h ust. 5 

ï z akcji tych nie moŨe byĺ wykonywane prawo gğosu, z zastrzeŨeniem art. 106m. 

2. W przypadku wykonywania uprawnieŒ podmiotu dominujŃcego domu 

maklerskiego: 

1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo 

2) w przypadku zgğoszenia przez Komisjň sprzeciwu, o kt·rym mowa w art. 106h 

ust. 1, albo 

3) przed upğywem terminu uprawniajŃcego Komisjň do zgğoszenia sprzeciwu, 

o kt·rym mowa w art. 106h ust. 1, albo 

4) uzyskanych po upğywie terminu, o kt·rym mowa w art. 106h ust. 5 

ï czğonkowie zarzŃdu domu maklerskiego powoğani przez podmiot dominujŃcy lub 

bňdŃcy czğonkami zarzŃdu, prokurentami lub osobami peğniŃcymi kierownicze funkcje 

w podmiocie dominujŃcym nie mogŃ uczestniczyĺ w czynnoŜciach z zakresu 

reprezentacji domu maklerskiego; w przypadku gdy nie moŨna ustaliĺ, kt·rzy 
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czğonkowie zarzŃdu zostali powoğani przez podmiot dominujŃcy, powoğanie zarzŃdu 

jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnieŒ podmiotu 

dominujŃcego domu maklerskiego, z zastrzeŨeniem art. 106m. 

3. Uchwağy walnego zgromadzenia domu maklerskiego podjňte z naruszeniem 

przepisu ust. 1 sŃ niewaŨne, chyba Ũe speğniajŃ wymogi kworum oraz wiňkszoŜci 

gğos·w bez uwzglňdnienia gğos·w niewaŨnych. W przypadkach, o kt·rych mowa 

w ust. 1, prawo wytoczenia pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy walnego 

zgromadzenia przysğuguje r·wnieŨ Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu sp·ğek 

handlowych stosuje siň odpowiednio. 

4. CzynnoŜci z zakresu reprezentacji domu maklerskiego podejmowane 

z udziağem czğonk·w zarzŃdu z naruszeniem przepisu ust. 2 sŃ niewaŨne. Przepis 

art. 58 Ä 3 Kodeksu cywilnego stosuje siň odpowiednio. 

5. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moŨe, w drodze 

decyzji, nakazaĺ zbycie akcji w wyznaczonym terminie. 

6. JeŨeli akcje nie zostanŃ zbyte w terminie, o kt·rym mowa w ust. 5, Komisja 

moŨe nağoŨyĺ na akcjonariusza domu maklerskiego karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

1 000 000 zğ lub cofnŃĺ zezwolenie na wykonywanie dziağalnoŜci maklerskiej. 

Art.  106m. W przypadku gdy wymagajŃ tego interesy domu maklerskiego oraz 

klient·w domu maklerskiego, a wnioskodawca wykaŨe, Ũe nie zachodzi przesğanka, 

o kt·rej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3, Komisja moŨe, w szczeg·lnie uzasadnionych 

przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu 

dominujŃcego domu maklerskiego, uchyliĺ zakazy, o kt·rych mowa w art. 106l ust. 1 

lub 2. Do wniosku wnioskodawca doğŃcza informacje, o kt·rych mowa w art. 106b 

ust. 1. 

Art.  106n. Podmiot nabywajŃcy albo obejmujŃcy akcje lub prawa z akcji domu 

maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1, jest obowiŃzany poinformowaĺ o nabyciu lub 

objňciu dom maklerski, kt·rego akcji nabycie albo objňcie dotyczy, w terminie 14 dni 

od dnia nabycia albo objňcia. 

Art.  107. 1. Podmiot, kt·ry zamierza zbyĺ bezpoŜrednio lub poŜrednio akcje lub 

prawa z akcji domu maklerskiego ma obowiŃzek kaŨdorazowo powiadomiĺ 

o zamiarze ich zbycia Komisjň nie p·Ŧniej niŨ na 14 dni przed planowanym zbyciem, 

jeŨeli w wyniku zbycia: 
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1) jego udziağ w og·lnej liczbie gğos·w na walnym zgromadzeniu lub w kapitale 

zakğadowym spadğby odpowiednio poniŨej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub 

2) dom maklerski przestağby byĺ jego podmiotem zaleŨnym. 

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez 

podmiot zaleŨny uwaŨa siň za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujŃcy. 

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje siň do akcji domu maklerskiego dopuszczonych do 

obrotu na rynku regulowanym. 

4. Podmiot zbywajŃcy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, jest 

obowiŃzany poinformowaĺ o zbyciu dom maklerski, kt·rego akcji zbycie dotyczy 

w terminie 14 dni od zbycia. 

Art.  108. 1. JeŨeli uzasadnione jest to potrzebŃ ostroŨnego i stabilnego 

zarzŃdzania domem maklerskim, z uwagi na ocenň sytuacji finansowej podmiotu, 

kt·ry uzyskağ bezpoŜrednio lub poŜrednio prawo wykonywania gğosu na walnym 

zgromadzeniu na poziomach okreŜlonych w art. 106 ust. 1 albo stağ siň bezpoŜrednio 

lub poŜrednio podmiotem dominujŃcym domu maklerskiego lub z uwagi na moŨliwy 

wpğyw tego podmiotu na dom maklerski, a w szczeg·lnoŜci w przypadku 

stwierdzenia, Ũe podmiot ten nie dochowuje zobowiŃzaŒ, o kt·rych mowa w art. 106h 

ust. 3, Komisja moŨe, w drodze decyzji: 

1) nakazaĺ zaprzestanie wywierania takiego wpğywu, wskazujŃc termin oraz 

warunki i zakres podjňcia stosownych czynnoŜci lub 

2) zakazaĺ wykonywania prawa gğosu z akcji domu maklerskiego posiadanych 

przez ten podmiot lub wykonywania uprawnieŒ podmiotu dominujŃcego 

przysğugujŃcych temu podmiotowi. DokonujŃc oceny, czy zachodzi przesğanka 

do wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2 i 3 stosuje siň odpowiednio. 

2. Decyzje, o kt·rych mowa w ust. 1, sŃ natychmiast wykonalne. 

3. W przypadku wydania decyzji, o kt·rych mowa w ust. 1, wykonywanie przez 

akcjonariusza prawa gğosu ze wszystkich posiadanych akcji domu maklerskiego jest 

bezskuteczne. 

4. Uchwağa walnego zgromadzenia domu maklerskiego jest niewaŨna, jeŨeli przy 

jej podejmowaniu wykonano prawo gğosu z akcji, w stosunku do kt·rych Komisja 

wydağa na podstawie ust. 1 decyzjň w przedmiocie zakazu wykonywania prawa gğosu, 

chyba Ũe uchwağa speğnia wymogi kworum oraz wiňkszoŜci gğos·w oddanych bez 

uwzglňdnienia gğos·w niewaŨnych. Prawo wytoczenia pow·dztwa o stwierdzenie 
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niewaŨnoŜci uchwağy przysğuguje r·wnieŨ Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu sp·ğek 

handlowych stosuje siň odpowiednio. 

5. JeŨeli Komisja wydağa na podstawie ust. 1 decyzjň w przedmiocie zakazu 

wykonywania uprawnieŒ podmiotu dominujŃcego, przepisy art. 106l ust. 2 i 4 stosuje 

siň odpowiednio. 

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu 

wykonywania prawa gğosu lub uprawnieŒ podmiotu dominujŃcego, Komisja moŨe, 

w drodze decyzji, nakazaĺ zbycie akcji w wyznaczonym terminie. 

7. JeŨeli akcje nie zostanŃ zbyte w terminie, o kt·rym mowa w ust. 6, Komisja 

moŨe w drodze decyzji nağoŨyĺ na akcjonariusza domu maklerskiego karň pieniňŨnŃ 

do wysokoŜci 1 000 000 zğ lub cofnŃĺ zezwolenie na wykonywanie dziağalnoŜci przez 

dom maklerski. 

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujŃcego Komisja uchyla 

decyzjň w przedmiocie zakazu wydanŃ na podstawie ust. 1, jeŨeli ustağy okolicznoŜci 

uzasadniajŃce wydanie tej decyzji. 

9. Przepisy ust. 1ï8 stosuje siň odpowiednio w przypadku, o kt·rym mowa 

w art. 106 ust. 7, do podmiot·w bňdŃcych stronami porozumienia. 

Art.  108a. Przepisy art. 106ï108 stosuje siň odpowiednio do: 

1) udziağ·w domu maklerskiego w formie sp·ğki z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 

oraz udziağ·w z tytuğu wkğadu w domu maklerskim w sp·ğce, o kt·rej mowa 

w art. 95 ust. 1 pkt 4ï6; 

2) komplementariuszy domu maklerskiego, o kt·rym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 

i 4, oraz os·b uprawnionych do reprezentowania domu maklerskiego, o kt·rym 

mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5 i 6. 

Art.  109. 1. Dom maklerski nie moŨe nabywaĺ na wğasny rachunek akcji 

wyemitowanych przez podmioty, wobec kt·rych jest podmiotem zaleŨnym. 

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje siň do nabywania akcji znajdujŃcych siň w obrocie 

zorganizowanym: 

1) z zachowaniem wymog·w okreŜlonych w art. 5 ust. 4 rozporzŃdzenia 596/2014 

oraz 

2) w celu dalszej odsprzedaŨy, w liczbie stanowiŃcej ğŃcznie nie wiňcej niŨ 5% 

kapitağu zakğadowego. 
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Art.  110. 1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmuje kroki zmierzajŃce 

do likwidacji przeszk·d w prowadzeniu w paŒstwie niebňdŃcym paŒstwem 

czğonkowskim dziağalnoŜci maklerskiej przez firmň inwestycyjnŃ z siedzibŃ 

w paŒstwie czğonkowskim, Komisja informuje Komisjň EuropejskŃ, na jej wniosek, 

o prowadzonych postňpowaniach w zwiŃzku z: 

1) wnioskami o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej 

zğoŨonymi przez podmioty bňdŃce bezpoŜrednio lub poŜrednio podmiotem 

zaleŨnym od podmiotu podlegajŃcego prawu paŒstwa niebňdŃcego paŒstwem 

czğonkowskim; 

2) zawiadomieniami o zamiarze nabycia akcji domu maklerskiego, jeŨeli nabywcŃ 

jest podmiot podlegajŃcy prawu paŒstwa niebňdŃcego paŒstwem czğonkowskim 

i w wyniku tej transakcji moŨe staĺ siň on podmiotem dominujŃcym wobec domu 

maklerskiego. 

2. Do zawiadomieŒ, o kt·rych mowa w ust. 1, Komisja doğŃcza opis struktury 

grupy kapitağowej, z tym Ũe w przypadku zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 1 

pkt 2, opis powinien byĺ sporzŃdzony wedğug stanu uwzglňdniajŃcego nabycie akcji 

podmiotu prowadzŃcego dziağalnoŜĺ maklerskŃ. 

3. Komisja zawiadamia Komisjň EuropejskŃ oraz Europejski UrzŃd Nadzoru 

Gieğd i Papier·w WartoŜciowych o znanych Komisji przeszkodach prawnych 

i faktycznych, jakie napotykajŃ domy maklerskie lub banki prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ w zwiŃzku z prowadzeniem takiej dziağalnoŜci na terytorium paŒstw 

niebňdŃcych paŒstwami czğonkowskimi. 

Oddziağ 2a 

Szczeg·lne zasady prowadzenia dziağalnoŜci przez niekt·re domy maklerskie 

Art.  110a. 1. Ilekroĺ w niniejszym oddziale jest mowa o: 

1) dominujŃcej finansowej sp·ğce holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej z paŒstwa 

czğonkowskiego ï rozumie siň przez to dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ 

o dziağalnoŜci mieszanej z paŒstwa czğonkowskiego, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 

1 pkt 32 rozporzŃdzenia 575/2013; 

2) dominujŃcej finansowej sp·ğce holdingowej z paŒstwa czğonkowskiego ï 

rozumie siň przez to dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ z paŒstwa 

czğonkowskiego, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzŃdzenia 575/2013; 
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3) dominujŃcej instytucji z paŒstwa czğonkowskiego ï rozumie siň przez to 

dominujŃcŃ instytucjň z paŒstwa czğonkowskiego, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 

pkt 28 rozporzŃdzenia 575/2013; 

4) domu maklerskim ï rozumie siň przez to dom maklerski, kt·rego zezwolenie na 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ obejmuje co najmniej jednŃ z czynnoŜci, o kt·rych mowa 

w art. 69 ust. 2 pkt 3, 6ï8 lub ust. 4 pkt 1; 

5) finansowej sp·ğce holdingowej ï rozumie siň przez to finansowŃ sp·ğkň 

holdingowŃ, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzŃdzenia 575/2013; 

6) finansowej sp·ğce holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej ï rozumie siň przez to 

finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ o dziağalnoŜci mieszanej, o kt·rej mowa w art. 

4 ust. 1 pkt 21 rozporzŃdzenia 575/2013; 

7) instytucji ï rozumie siň przez to instytucjň, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 

pkt 3 rozporzŃdzenia 575/2013; 

8) instytucji finansowej ï rozumie siň przez to instytucjň finansowŃ, o kt·rej mowa 

w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzŃdzenia 575/2013; 

9) instytucji kredytowej ï rozumie siň przez to instytucjň, o kt·rej mowa 

w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzŃdzenia 575/2013, do kt·rej stosuje siň przepisy 

rozporzŃdzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie wstňpne 

rozporzŃdzenia 575/2013; 

10) podmiocie dominujŃcym ï rozumie siň przez to jednostkň dominujŃcŃ, o kt·rej 

mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 rozporzŃdzenia 575/2013, jak r·wnieŨ podmiot 

uznany przez Komisjň za dominujŃcy zgodnie z ust. 2; 

11) podmiocie zaleŨnym ï rozumie siň przez to jednostkň zaleŨnŃ, o kt·rej mowa 

w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzŃdzenia 575/2013; 

12) sp·ğce holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej ï rozumie siň przez to holding 

mieszany, o kt·rym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzŃdzenia 575/2013; 

13) udziale kapitağowym ï rozumie siň przez to posiadany bezpoŜrednio lub 

poŜrednio udziağ dajŃcy prawo do co najmniej 20% kapitağu innego podmiotu lub 

prawo do wykonywania co najmniej 20% gğos·w w organach innego podmiotu; 

14) unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğce holdingowej ï rozumie siň przez to unijnŃ 

dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 

pkt 31 rozporzŃdzenia 575/2013; 
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15) unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğce holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej ï 

rozumie siň przez to unijnŃ dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ 

o dziağalnoŜci mieszanej, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzŃdzenia 

575/2013; 

16) unijnej instytucji dominujŃcej ï rozumie siň przez to unijnŃ instytucjň 

dominujŃcŃ, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29 rozporzŃdzenia 575/2013; 

17) zagranicznej firmie inwestycyjnej ï rozumie siň przez to firmň inwestycyjnŃ, 

o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 rozporzŃdzenia 575/2013, z siedzibŃ w innym 

paŒstwie czğonkowskim. 

2. Komisja moŨe, w drodze decyzji, uznaĺ za podmiot dominujŃcy wobec domu 

maklerskiego osobň fizycznŃ, osobň prawnŃ lub jednostkň nieposiadajŃcŃ osobowoŜci 

prawnej, jeŨeli wywiera ona znaczŃcy wpğyw na ten dom maklerski zgodnie z art. 

96 ust. 3. 

Art.  110b. 1. Dom maklerski opracowuje i wdraŨa odpowiedni i kompleksowy 

system zarzŃdzania ryzykiem, w zakresie kt·rego okreŜla: 

1) dokğadny, przejrzysty i sp·jny podziağ zadaŒ, obowiŃzk·w i odpowiedzialnoŜci 

w ramach struktury organizacyjnej; 

2) skuteczne procedury w celu identyfikacji ryzyka, na kt·re jest lub moŨe byĺ 

naraŨony, jego szacowania i monitorowania, a takŨe zarzŃdzania tym ryzykiem; 

3) zasady i procedury sporzŃdzania raport·w w zakresie ryzyka, o kt·rym mowa 

w pkt 2. 

2. Dom maklerski wdraŨa system zarzŃdzania ryzykiem, z zachowaniem 

proporcjonalnoŜci w stosunku do charakteru, skali i zğoŨonoŜci rodzaj·w ryzyka 

zwiŃzanych z modelem biznesowym i dziağalnoŜciŃ prowadzonŃ przez dom 

maklerski. 

3. W przypadku gdy uzasadnia to wielkoŜĺ, struktura organizacyjna, charakter, 

zakres i zğoŨonoŜĺ dziağalnoŜci prowadzonej przez dom maklerski, ustanawia on 

komitet do spraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspieranie zarzŃdu domu 

maklerskiego w zakresie zarzŃdzania ryzykiem. 

Art.  110c. 1. ZarzŃd domu maklerskiego zapewnia skuteczne i ostroŨne 

zarzŃdzanie domem maklerskim, w tym wğaŜciwy i przejrzysty podziağ zadaŒ, 



ÉKancelaria Sejmu  s. 162/308 

2017-06-27 

obowiŃzk·w i odpowiedzialnoŜci, a takŨe prawidğowe funkcjonowanie systemu 

zarzŃdzania ryzykiem w domu maklerskim. 

2. ZarzŃd domu maklerskiego w szczeg·lnoŜci: 

1) okreŜla cele strategiczne domu maklerskiego; 

2) okreŜla strategiň domu maklerskiego w zakresie zarzŃdzania ryzykiem 

i zapewnia jej wykonanie; 

3) zapewnia integralnoŜĺ system·w rachunkowoŜci i sprawozdawczoŜci finansowej 

oraz ich zgodnoŜĺ z prawem i stosowanymi standardami. 

3. Rada nadzorcza domu maklerskiego sprawuje nadz·r nad wypeğnianiem przez 

zarzŃd obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w ust. 1 i 2, oraz ocenia adekwatnoŜĺ 

i skutecznoŜĺ przyjňtych rozwiŃzaŒ, w tym zatwierdza system zarzŃdzania ryzykiem. 

4. Rada nadzorcza domu maklerskiego ma prawo dostňpu do informacji 

dotyczŃcych ryzyka zwiŃzanego z dziağalnoŜciŃ domu maklerskiego, w szczeg·lnoŜci 

ma prawo ŨŃdaĺ informacji od os·b wykonujŃcych w domu maklerskim funkcje 

w zakresie zarzŃdzania ryzykiem oraz ŨŃdaĺ wyjaŜnieŒ od ekspert·w zewnňtrznych 

ŜwiadczŃcych usğugi w zakresie zarzŃdzania ryzykiem na rzecz domu maklerskiego. 

Art.  110d. Na potrzeby stosowania rozporzŃdzenia 575/2013 zarzŃd domu 

maklerskiego uznaje siň za organ zarzŃdzajŃcy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9 tego 

rozporzŃdzenia, chyba Ũe przepisy odrňbne stanowiŃ inaczej. 

Art.  110e. 1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitağu wewnňtrznego. 

Kapitağ wewnňtrzny powinien zostaĺ oszacowany w wysokoŜci zapewniajŃcej 

pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzaj·w i skali ryzyka wystňpujŃcych 

w ramach prowadzonej przez ten dom dziağalnoŜci oraz innych istotnych rodzaj·w 

ryzyka mogŃcych wystŃpiĺ w przyszğoŜci. Dom maklerski opracowuje i wdraŨa 

odpowiednie, skuteczne i kompletne strategie i procedury sğuŨŃce do oszacowania 

i utrzymywania kapitağu wewnňtrznego. 

2. Dom maklerski utrzymuje w kaŨdym czasie poziom funduszy wğasnych, 

o kt·rych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 118 rozporzŃdzenia 575/2013, na poziomie nie 

niŨszym niŨ poziom kapitağu wewnňtrznego. 

3. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitağu wewnňtrznego na poziomie 

jednostkowym. W przypadku gdy dom maklerski jest dominujŃcŃ instytucjŃ z paŒstwa 

czğonkowskiego, dokonuje oszacowania kapitağu wewnňtrznego na zasadzie 
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skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzŃdzenia 575/2013 zgodnie 

z art. 18ï24 tego rozporzŃdzenia. 

4. Dom maklerski bňdŃcy podmiotem zaleŨnym od dominujŃcej finansowej 

sp·ğki holdingowej z paŒstwa czğonkowskiego lub dominujŃcej finansowej sp·ğki 

holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej z paŒstwa czğonkowskiego szacuje kapitağ 

wewnňtrzny na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej tej sp·ğki zgodnie 

z art. 18ï24 rozporzŃdzenia 575/2013. 

5. W przypadku gdy dom maklerski bňdŃcy podmiotem zaleŨnym od finansowej 

sp·ğki holdingowej lub finansowej sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej lub 

dominujŃca wobec domu maklerskiego finansowa sp·ğka holdingowa, lub dominujŃca 

wobec domu maklerskiego finansowa sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej 

posiada w paŒstwie niebňdŃcym paŒstwem czğonkowskim: 

1) podmiot zaleŨny bňdŃcy instytucjŃ, instytucjŃ finansowŃ albo sp·ğkŃ zarzŃdzania 

aktywami w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 19 rozporzŃdzenia 575/2013 lub 

2) udziağ kapitağowy w podmiocie, o kt·rym mowa w pkt 1 

ï dom maklerski szacuje kapitağ wewnňtrzny na zasadzie subskonsolidowanej 

w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporzŃdzenia 575/2013. 

Art.  110f. 1. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziağalnoŜĺ w formie oddziağu, Komisja moŨe 

zwr·ciĺ siň do wğaŜciwego organu nadzoru w innym paŒstwie czğonkowskim, kt·ry 

udzieliğ tej firmie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej, lub do 

wğaŜciwego organu nadzoru sprawujŃcego nadz·r skonsolidowany nad podmiotem 

dominujŃcym, kt·rego podmiotem zaleŨnym jest ta zagraniczna firma inwestycyjna, 

z wnioskiem o uznanie oddziağu tej firmy za istotny. 

2. JeŨeli w terminie 2 miesiňcy od dnia otrzymania przez wğaŜciwy organ 

nadzoru wniosku, o kt·rym mowa w ust. 1, Komisja i wğaŜciwy organ nadzoru nie 

osiŃgnŃ wsp·lnego stanowiska w sprawie uznania oddziağu zagranicznej firmy 

inwestycyjnej za istotny, Komisja, w terminie 2 miesiňcy od dnia upğywu tego 

terminu, wydaje decyzjň w przedmiocie uznania oddziağu zagranicznej firmy 

inwestycyjnej za istotny, jeŨeli jego dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej speğnia co najmniej jednŃ z nastňpujŃcych przesğanek: 

1) udziağ w og·lnej wartoŜci wkğad·w pieniňŨnych klient·w na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej jest wyŨszy niŨ 2%; 
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2) liczba klient·w oddziağu jest znaczŃca w skali dziağalnoŜci wykonywanej przez 

ten oddziağ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

3) zawieszenie albo zakoŒczenie dziağalnoŜci zagranicznej firmy inwestycyjnej 

moŨe stanowiĺ zagroŨenie dla stabilnoŜci systemu finansowego lub dla 

bezpieczeŒstwa funkcjonowania system·w pğatnoŜci, rozliczeŒ i rozrachunku na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

3. Komisja, wydajŃc decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 2, uwzglňdnia znane jej 

opinie i zastrzeŨenia wğaŜciwego organu nadzoru. 

4. Informacjň o decyzji, o kt·rej mowa w ust. 2, Komisja przekazuje 

wğaŜciwemu organowi nadzoru. 

5. Na wniosek organu nadzoru z paŒstwa czğonkowskiego, na kt·rego terytorium 

dom maklerski prowadzi dziağalnoŜĺ w formie oddziağu lub na kt·rego terytorium 

dziağalnoŜĺ prowadzi oddziağ instytucji bňdŃcej podmiotem zaleŨnym od domu 

maklerskiego, nad kt·rym Komisja sprawuje nadz·r skonsolidowany, Komisja oraz 

organ nadzoru z paŒstwa czğonkowskiego mogŃ osiŃgnŃĺ wsp·lne stanowisko 

w sprawie uznania oddziağu domu maklerskiego lub instytucji za istotny w terminie 

dw·ch miesiňcy od dnia otrzymania wniosku przez Komisjň. 

6. W przypadku osiŃgniňcia wsp·lnego stanowiska albo wydania decyzji, 

Komisja podejmuje wsp·ğpracň z wğaŜciwym organem nadzoru. W ramach 

wsp·ğpracy Komisja: 

1) udostňpnia wğaŜciwemu organowi nadzoru informacje dotyczŃce nadzoru 

pğynnoŜciowego, sprawowanego nad dziağalnoŜciŃ prowadzonŃ przez dom 

maklerski w formie oddziağu; 

2) informuje wğaŜciwy organ nadzoru o wystŃpieniu zaburzenia pğynnoŜci oraz 

dziağaniach podjňtych w zwiŃzku z tym zaburzeniem; 

3) w przypadku zaistnienia sytuacji, kt·ra zagraŨa pğynnoŜci na rynku i stabilnoŜci 

systemu finansowego w kt·rymkolwiek z paŒstw czğonkowskich (sytuacja 

nadzwyczajna), koordynuje i planuje dziağania nadzorcze wobec domu 

maklerskiego, prowadzŃcego dziağalnoŜĺ w innym paŒstwie czğonkowskim 

w formie oddziağu, we wsp·ğpracy z wğaŜciwym organem nadzoru oraz 

przekazuje Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systemowego i Komitetowi 

StabilnoŜci Finansowej, o kt·rym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. 

o nadzorze makroostroŨnoŜciowym nad systemem finansowym i zarzŃdzaniu 
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kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513 oraz z 2016 r. poz. 996), 

informacje istotne dla wykonywania ich zadaŒ; 

4) konsultuje dziağania nadzorcze nad domem maklerskim z wğaŜciwym organem 

nadzoru; 

5) przekazuje wğaŜciwemu organowi nadzoru informacje o zmianach sytuacji 

finansowej domu maklerskiego, kt·re mogŃ zagroziĺ jego dziağalnoŜci, oraz 

o sankcjach administracyjnych i Ŝrodkach nadzorczych nağoŨonych przez 

Komisjň na dom maklerski w zakresie funduszy wğasnych domu maklerskiego, 

a takŨe o wynikach badania i oceny nadzorczej. 

7. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 5, Komisja moŨe r·wnieŨ ustanowiĺ 

kolegium, w skğad kt·rego wchodzi wğaŜciwy organ nadzoru, o kt·rym mowa w ust. 

5. Przepis art. 110j stosuje siň odpowiednio. 

Art.  110g. 1. Dom maklerski wypeğnia obowiŃzki okreŜlone w art. 110b, art. 

110c, art. 110p, art. 110q i art. 110v oraz sporzŃdza i realizuje program postňpowania 

naprawczego na zasadzie indywidualnej, o kt·rej mowa w art. 6ï10 rozporzŃdzenia 

575/2013, chyba Ũe zgodnie z art. 7 rozporzŃdzenia 575/2013 podlega wyğŃcznie 

nadzorowi skonsolidowanemu. 

2. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem dominujŃcym lub 

podmiotem zaleŨnym, wypeğnia obowiŃzki okreŜlone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, 

art. 110q, art. 110v oraz sporzŃdza i realizuje program postňpowania naprawczego na 

zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej w rozumieniu odpowiednio art. 

4 ust. 1 pkt 48 lub 49 rozporzŃdzenia 575/2013. Mechanizmy i procedury stosowane 

przez dom maklerski zapewniajŃ sp·jnoŜĺ i integralnoŜĺ przyjňtych rozwiŃzaŒ oraz 

dostarczenie informacji i danych niezbňdnych Komisji do wykonywania nadzoru, 

takŨe w stosunku do podmiot·w zaleŨnych, kt·re nie podlegajŃ nadzorowi na 

podstawie niniejszego oddziağu i rozporzŃdzenia 575/2013. 

3. W przypadku gdy dom maklerski jest dominujŃcŃ instytucjŃ z paŒstwa 

czğonkowskiego lub unijnŃ instytucjŃ dominujŃcŃ, nadz·r skonsolidowany jest 

sprawowany przez Komisjň. 

4. W przypadku gdy podmiotem dominujŃcym wobec domu maklerskiego jest 

dominujŃca finansowa sp·ğka holdingowa z paŒstwa czğonkowskiego, dominujŃca 

finansowa sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej z paŒstwa czğonkowskiego, 

unijna dominujŃca finansowa sp·ğka holdingowa lub unijna dominujŃca finansowa 
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sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej, nadz·r skonsolidowany jest sprawowany 

przez Komisjň, z zastrzeŨeniem ust. 5ï7. 

5. W przypadku gdy podmiotem dominujŃcym wobec domu maklerskiego oraz 

instytucji, kt·rej udzielono zezwolenia w innym paŒstwie czğonkowskim, jest ta sama: 

dominujŃca finansowa sp·ğka holdingowa z paŒstwa czğonkowskiego, dominujŃca 

finansowa sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej z paŒstwa czğonkowskiego, 

unijna dominujŃca finansowa sp·ğka holdingowa lub unijna dominujŃca finansowa 

sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej, nadz·r skonsolidowany jest sprawowany 

przez Komisjň, jeŨeli podmiot dominujŃcy ma siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

6. W przypadku gdy podmioty dominujŃce wobec domu maklerskiego oraz 

instytucji, kt·rej udzielono zezwolenia w innym paŒstwie czğonkowskim, obejmujŃ co 

najmniej dwie finansowe sp·ğki holdingowe lub finansowe sp·ğki holdingowe 

o dziağalnoŜci mieszanej, kt·rych siedziby znajdujŃ siň na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej oraz w innym paŒstwie czğonkowskim, a w kaŨdym z tych paŒstw 

czğonkowskich znajduje siň instytucja kredytowa, nadz·r skonsolidowany jest 

sprawowany przez Komisjň, jeŨeli instytucja kredytowa, kt·ra ma najwiňkszŃ sumň 

bilansowŃ, uzyskağa zezwolenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

7. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 6, gdy finansowa sp·ğka holdingowa lub 

finansowa sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej majŃ siedzibň w paŒstwie 

czğonkowskim innym niŨ Rzeczpospolita Polska albo paŒstwo czğonkowskie, 

w kt·rym instytucja uzyskağa zezwolenie, nadz·r skonsolidowany jest sprawowany 

przez Komisjň, jeŨeli dom maklerski ma najwiňkszŃ sumň bilansowŃ. W takim 

przypadku dom maklerski jest uznawany za instytucjň zaleŨnŃ od unijnej dominujŃcej 

finansowej sp·ğki holdingowej lub od unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğki 

holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej. 

8. Komisja i wğaŜciwy organ nadzoru nad instytucjŃ mogŃ uzgodniĺ, w drodze 

porozumienia, odstŃpienie od kryteri·w okreŜlonych w ust. 5ï7, gdyby zastosowanie 

tych kryteri·w okazağo siň niewğaŜciwe ze wzglňdu na specyfikň domu maklerskiego 

lub instytucji i istotnoŜĺ ich dziağalnoŜci w poszczeg·lnych paŒstwach czğonkowskich 

oraz ustaliĺ, Ũe Komisja albo wğaŜciwy organ nadzoru bňdzie sprawowaĺ nadz·r 

skonsolidowany. W takim przypadku Komisja przed zawarciem porozumienia 

umoŨliwia wyraŨenie opinii odpowiedniej unijnej instytucji dominujŃcej, unijnej 
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dominujŃcej finansowej sp·ğce holdingowej, unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğce 

holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej lub domowi maklerskiemu albo instytucji 

o wiňkszej sumie bilansowej, chyba Ũe opinia zostağa wyraŨona wobec wğaŜciwego 

organu nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego. 

9. O zawarciu porozumienia, o kt·rym mowa w ust. 8, Komisja powiadamia 

Komisjň EuropejskŃ i Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego. 

10. Komisja, sprawujŃc nadz·r skonsolidowany: 

1) koordynuje gromadzenie i wymianň informacji niezbňdnych do sprawowania 

nadzoru; 

2) planuje i koordynuje dziağania nadzorcze we wsp·ğpracy z wğaŜciwymi organami 

nadzoru, kt·rych to dotyczy, a takŨe, w uzasadnionych przypadkach, 

z Narodowym Bankiem Polskim. 

11. W przypadku gdy wğaŜciwe organy nadzoru nie wsp·ğpracujŃ z KomisjŃ 

sprawujŃcŃ nadz·r skonsolidowany w stopniu wymaganym do wykonania dziağaŒ, 

o kt·rych mowa w ust. 10, Komisja moŨe skierowaĺ sprawň do Europejskiego Urzňdu 

Nadzoru Bankowego, zgodnie z art. 19 rozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego 

i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia 

Europejskiego Urzňdu Nadzoru (Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego), 

zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. 

Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12, z p·Ŧn. zm.), zwanego dalej ĂrozporzŃdzeniem 

1093/2010ò. 

12. Dziağania nadzorcze, o kt·rych mowa w ust. 10 pkt 2, obejmujŃ r·wnieŨ 

nağoŨenie sankcji zgodnie z art. 167, w zwiŃzku z naruszeniem przepis·w niniejszego 

oddziağu lub rozporzŃdzenia 575/2013, nağoŨenie Ŝrodka nadzorczego, o kt·rym mowa 

w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub nağoŨenie ograniczeŒ w stosowaniu metody 

zaawansowanego pomiaru do obliczania wymog·w w zakresie funduszy wğasnych 

zgodnie z art. 312 ust. 2 rozporzŃdzenia 575/2013, a takŨe przygotowywanie 

wsp·lnych ocen, realizacjň plan·w awaryjnych i przekazywanie informacji do 

publicznej wiadomoŜci. 

Art.  110h. 1. Komisja, podejmujŃc decyzjň w ramach sprawowania nadzoru 

skonsolidowanego, dŃŨy do osiŃgniňcia wsp·lnego stanowiska z wğaŜciwymi 

organami nadzoru w zakresie: 
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1) stosowania art. 110e i prowadzenia badania i oceny nadzorczej, o kt·rym mowa 

w art. 110r, w celu okreŜlenia adekwatnoŜci skonsolidowanego poziomu 

funduszy wğasnych grupy kapitağowej do jej sytuacji finansowej i profilu ryzyka 

oraz poziomu funduszy wğasnych wymaganego do stosowania na poziomie 

jednostkowym w stosunku do kaŨdego podmiotu w ramach grupy kapitağowej 

oraz na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 

48 rozporzŃdzenia 575/2013; 

2) Ŝrodk·w dotyczŃcych istotnych kwestii i ustaleŒ w zakresie sprawowania 

nadzoru nad speğnianiem wymog·w dotyczŃcych pğynnoŜci, w tym zwiŃzanych 

z prawidğowoŜciŃ zarzŃdzania ryzykiem pğynnoŜci oraz potrzebŃ okreŜlenia 

dostosowanych do domu maklerskiego wymog·w dotyczŃcych pğynnoŜci. 

2. Komisja wydaje decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 1, w terminie: 

1) 4 miesiňcy od dnia przekazania przez Komisjň pozostağym zainteresowanym 

wğaŜciwym organom nadzoru sprawozdania zawierajŃcego ocenň ryzyka grupy 

kapitağowej ï w zakresie okreŜlonym w ust. 1 pkt 1; 

2) miesiŃca od dnia sporzŃdzenia oceny profilu ryzyka pğynnoŜci grupy kapitağowej 

ï w zakresie okreŜlonym w ust. 1 pkt 2. 

3. Komisja w decyzji, o kt·rej mowa w ust. 1, uwzglňdnia ocenň ryzyka 

podmiot·w zaleŨnych przeprowadzonŃ przez wğaŜciwe organy nadzoru. 

4. W przypadku braku wsp·lnego stanowiska Komisja, sprawujŃc nadz·r 

skonsolidowany, z wğasnej inicjatywy lub na wniosek kaŨdego z zainteresowanych 

wğaŜciwych organ·w nadzoru moŨe skonsultowaĺ siň z Europejskim Urzňdem 

Nadzoru Bankowego. 

5. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadz·r nad domem maklerskim bňdŃcym 

podmiotem zaleŨnym od unijnej instytucji dominujŃcej, unijnej dominujŃcej 

finansowej sp·ğki holdingowej lub unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğki holdingowej 

o dziağalnoŜci mieszanej, dŃŨy do osiŃgniňcia wsp·lnego stanowiska z organem 

sprawujŃcym nadz·r skonsolidowany oraz z innymi wğaŜciwymi organami nadzoru. 

Komisja przedstawia tym organom ocenň ryzyka domu maklerskiego. W przypadku 

braku wsp·lnego stanowiska Komisja moŨe zwr·ciĺ siň do organu sprawujŃcego 

nadz·r skonsolidowany z wnioskiem o skonsultowanie siň z Europejskim Urzňdem 

Nadzoru Bankowego. 
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6. W przypadku gdy Komisja, sprawujŃc nadz·r skonsolidowany, oraz wğaŜciwe 

organy nie osiŃgnŃ wsp·lnego stanowiska w terminach, o kt·rych mowa w ust. 2, 

Komisja moŨe wydaĺ decyzjň w sprawie zastosowania Ŝrodk·w nadzorczych zgodnie 

z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie skonsolidowanej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 

48 rozporzŃdzenia 575/2013, uwzglňdniajŃc ocenň ryzyka jednostek zaleŨnych 

przeprowadzonŃ przez wğaŜciwe organy nadzoru. 

7. W przypadku gdy Komisja, sprawujŃc nadz·r skonsolidowany lub nadz·r nad 

domem maklerskim bňdŃcym podmiotem zaleŨnym od unijnej instytucji dominujŃcej, 

unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğki holdingowej lub unijnej dominujŃcej 

finansowej sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej, oraz wğaŜciwe organy nie 

osiŃgnŃ wsp·lnego stanowiska w terminach, o kt·rych mowa w ust. 2, Komisja moŨe 

wydaĺ decyzjň w sprawie zastosowania Ŝrodk·w nadzorczych zgodnie z art. 110y ust. 

1 lub 3 na zasadzie indywidualnej w rozumieniu art. 6ï10 rozporzŃdzenia 575/2013 

albo subskonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporzŃdzenia 575/2013, 

uwzglňdniajŃc opinie i zastrzeŨenia organu sprawujŃcego nadz·r skonsolidowany. 

8. JeŨeli przed upğywem terminu, o kt·rym mowa w ust. 2, kt·rykolwiek 

z zainteresowanych wğaŜciwych organ·w nadzoru skieruje sprawň do Europejskiego 

Urzňdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010, Komisja, 

sprawujŃc nadz·r skonsolidowany lub nadz·r nad domem maklerskim bňdŃcym 

podmiotem zaleŨnym od unijnej instytucji dominujŃcej, unijnej dominujŃcej 

finansowej sp·ğki holdingowej lub unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğki holdingowej 

o dziağalnoŜci mieszanej, wydaje decyzjň po otrzymaniu decyzji wydanej przez 

Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego na podstawie art. 19 ust. 3 tego 

rozporzŃdzenia, uwzglňdniajŃc stanowisko przedstawione w decyzji tego Urzňdu lub 

uzasadniajŃc istotne odstňpstwa. Terminy, o kt·rych mowa w ust. 2, uznaje siň za 

terminy zakoŒczenia postňpowania pojednawczego w rozumieniu rozporzŃdzenia 

1093/2010. 

9. W przypadku gdy Komisja, sprawujŃc nadz·r skonsolidowany, wydağa 

decyzjň po osiŃgniňciu wsp·lnego stanowiska, o kt·rym mowa w ust. 1, niezwğocznie 

przekazuje informacjň o tej decyzji zainteresowanym wğaŜciwym organom nadzoru. 

10. W przypadku gdy Komisja, sprawujŃc nadz·r skonsolidowany, przy braku 

wsp·lnego stanowiska wydağa decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 7, niezwğocznie 

przekazuje zainteresowanym wğaŜciwym organom nadzoru informacjň o tej decyzji 
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wraz z informacjŃ o decyzjach przekazanych Komisji przez inne wğaŜciwe organy 

nadzoru. 

11. W przypadku gdy Komisja, sprawujŃc nadz·r nad domem maklerskim 

bňdŃcym podmiotem zaleŨnym od unijnej instytucji dominujŃcej, unijnej dominujŃcej 

finansowej sp·ğki holdingowej lub unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğki holdingowej 

o dziağalnoŜci mieszanej, wydağa decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 8, niezwğocznie 

przekazuje informacjň o tej decyzji organowi sprawujŃcemu nadz·r skonsolidowany 

nad domem maklerskim. 

12. Przesğanki wydania decyzji, o kt·rych mowa w ust. 1, 7 i 8, podlegajŃ 

weryfikacji co najmniej raz w roku. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadz·r 

skonsolidowany, weryfikacja przesğanek wydania decyzji moŨe zostaĺ 

przeprowadzona czňŜciej na uzasadniony wniosek wğaŜciwego organu nadzoru dla 

instytucji bňdŃcej podmiotem zaleŨnym od domu maklerskiego. W przypadku gdy 

dom maklerski jest podmiotem zaleŨnym, Komisja moŨe, w uzasadnionym 

przypadku, wystŃpiĺ z wnioskiem o wczeŜniejszŃ weryfikacjň przesğanek wydania 

decyzji do wğaŜciwego organu nadzoru, kt·ry sprawuje nadz·r skonsolidowany nad 

grupŃ kapitağowŃ. 

13. Przesğanki wydania decyzji, o kt·rych mowa w ust. 7 i 8, Komisja weryfikuje 

raz w roku r·wnieŨ na wniosek wğaŜciwego organu nadzoru, majŃc na wzglňdzie 

koniecznoŜĺ dalszego stosowania Ŝrodka nadzorczego. W przypadku zmiany 

okolicznoŜci Komisja moŨe uchyliĺ lub zmieniĺ decyzjň. 

14. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadz·r skonsolidowany i wğaŜciwy 

organ nadzoru dla instytucji bňdŃcej podmiotem zaleŨnym od domu maklerskiego 

wystŃpi do Komisji z wnioskiem o wczeŜniejszŃ weryfikacjň przesğanek wydania 

decyzji w sprawie zastosowania Ŝrodka nadzorczego, o kt·rym mowa w art. 110y ust. 

1 pkt 9 lub ust. 3, Komisja moŨe, w uzasadnionym przypadku, dokonaĺ wczeŜniejszej 

weryfikacji, o ile wnioskujŃcy organ dokona toŨsamej weryfikacji w odniesieniu do 

instytucji bňdŃcej podmiotem zaleŨnym od domu maklerskiego. W przypadku gdy 

dom maklerski jest podmiotem zaleŨnym, Komisja moŨe, w uzasadnionym 

przypadku, wystŃpiĺ z wnioskiem do wğaŜciwego organu nadzoru, kt·ry sprawuje 

nadz·r skonsolidowany nad grupŃ kapitağowŃ, o wczeŜniejszŃ weryfikacjň przesğanek 

wydania decyzji w sprawie zastosowania Ŝrodka nadzorczego w postaci nağoŨenia 

dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wğasnych. 
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Art.  110i. 1. W przypadku wystŃpienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym 

okreŜlonej w art. 18 rozporzŃdzenia 1093/2010, lub wystŃpienia niekorzystnych 

zmian na rynkach, potencjalnie zagraŨajŃcych pğynnoŜci na rynku i stabilnoŜci 

systemu finansowego paŒstwa czğonkowskiego, w kt·rym podmioty naleŨŃce do tej 

samej grupy kapitağowej, co dom maklerski uzyskağy zezwolenie na prowadzenie 

dziağalnoŜci, lub paŒstwa czğonkowskiego, w kt·rym prowadzŃ dziağalnoŜĺ istotne 

oddziağy, o kt·rych mowa w art. 110f, Komisja, sprawujŃc nadz·r skonsolidowany, 

zawiadamia o tym niezwğocznie Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego, EuropejskŃ 

Radň do spraw Ryzyka Systemowego, Komitet StabilnoŜci Finansowej i Narodowy 

Bank Polski oraz przekazuje im informacje niezbňdne do realizacji ich zadaŒ. 

2. W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska informacje o wystŃpieniu 

sytuacji nadzwyczajnej, o kt·rej mowa w ust. 1, zawiadamia o tym niezwğocznie 

Komisjň i wğaŜciwe organy nadzoru, kt·re sprawujŃ nadz·r nad podmiotami 

naleŨŃcymi do grupy kapitağowej, oraz Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego. 

3. JeŨeli do prawidğowego wykonywania nadzoru skonsolidowanego przez 

Komisjň niezbňdne sŃ informacje bňdŃce w posiadaniu wğaŜciwego organu nadzoru, 

Komisja zwraca siň bezpoŜrednio do tego organu o ich udostňpnienie. 

4. W przypadku gdy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu, 

Komisja moŨe zawrzeĺ z wğaŜciwym organem nadzoru sprawujŃcym nadz·r 

skonsolidowany, a jeŨeli Komisja sprawuje nadz·r skonsolidowany ï z wğaŜciwym 

organem nadzoru dla podmiotu zaleŨnego w grupie kapitağowej, porozumienie 

dotyczŃce wsp·ğpracy i koordynacji dziağaŒ nadzorczych, kt·re okreŜla dodatkowe 

zadania powierzone organowi sprawujŃcemu nadz·r skonsolidowany, procedury 

podejmowania decyzji oraz tryb wsp·ğpracy nadzorczej. 

5. Komisja moŨe zgodnie z porozumieniem, o kt·rym mowa w ust. 4, 

z uwzglňdnieniem art. 28 rozporzŃdzenia 1093/2010, delegowaĺ swoje zadania 

wğaŜciwemu organowi nadzoru tak, aby organ ten m·gğ skutecznie wykonywaĺ 

zadania z zakresu nadzoru albo przyjmowaĺ zadania wğaŜciwego organu nadzoru. 

Porozumienie powinno okreŜlaĺ w szczeg·lnoŜci: 

1) zakres delegowanych zadaŒ; 

2) zakres stosowania do delegowanych zadaŒ przepis·w prawa polskiego oraz 

prawa innego paŒstwa czğonkowskiego; 
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3) obowiŃzek wğaŜciwego organu nadzoru informowania Komisji 

o podejmowanych dziağaniach nadzorczych oraz o ich skutkach; 

4) warunki i tryb zmiany zakresu oraz odwoğania delegowania zadaŒ. 

6. O zawarciu porozumienia, o kt·rym mowa w ust. 4, Komisja informuje 

Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego oraz dom maklerski. 

7. Odwoğanie delegowania zadaŒ nastňpuje w szczeg·lnoŜci w przypadku 

zmiany stanu faktycznego, wskutek kt·rej podmiot wskazany w porozumieniu, 

o kt·rym mowa w ust. 4, przestaje byĺ podmiotem zaleŨnym podmiotu dominujŃcego, 

nad kt·rym nadz·r sprawuje wğaŜciwy organ nadzoru. 

8. Na podstawie porozumienia, o kt·rym mowa w ust. 4, Komisja moŨe 

przyjmowaĺ jedynie takie zadania, jakie odpowiadajŃ celom i zadaniom nadzoru. 

9. Komisja zamieszcza porozumienie, o kt·rym mowa w ust. 4, na swojej stronie 

internetowej niezwğocznie po jego zawarciu, ze wskazaniem podmiotu, o kt·rym 

mowa w tym porozumieniu. 

10. JeŨeli wykonanie decyzji lub innego rozstrzygniňcia wğaŜciwego organu 

nadzoru mogğoby zagraŨaĺ ostroŨnemu i stabilnemu zarzŃdzaniu domem maklerskim, 

Komisja moŨe wypowiedzieĺ porozumienie, o kt·rym mowa w ust. 4, i zawiesiĺ 

wykonanie decyzji lub innego rozstrzygniňcia. 

11. JeŨeli inny organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia, o kt·rym mowa 

w ust. 4, albo pomimo zawarcia porozumienia nie stosuje siň do jego postanowieŒ, 

w tym nie udziela w wyznaczonym terminie informacji, o kt·rych udzielenie 

wnioskowağa Komisja, Komisja moŨe powiadomiĺ o tym Europejski UrzŃd Nadzoru 

Bankowego oraz wypowiedzieĺ porozumienie. 

Art.  110j. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadz·r skonsolidowany nad 

domem maklerskim, moŨe ustanowiĺ kolegium zğoŨone z wğaŜciwych organ·w 

nadzoru, zwane dalej Ăkolegiumò. Prawo udziağu w kolegium przysğuguje takŨe 

Europejskiemu Urzňdowi Nadzoru Bankowego. 

2. W skğad kolegium mogŃ wchodziĺ wğaŜciwe organy nadzoru sprawujŃce 

nadz·r nad podmiotami zaleŨnymi od domu maklerskiego, unijnej dominujŃcej 

finansowej sp·ğki holdingowej lub unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğki holdingowej 

o dziağalnoŜci mieszanej, a takŨe wğaŜciwe organy nadzoru w paŒstwie, na kt·rego 

terytorium prowadzŃ dziağalnoŜĺ istotne oddziağy instytucji wchodzŃcych w skğad 

grupy kapitağowej domu maklerskiego. W uzasadnionych przypadkach w skğad 
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kolegium mogŃ wchodziĺ takŨe banki centralne z paŒstw czğonkowskich. WğaŜciwe 

organy nadzoru z paŒstw trzecich mogŃ uczestniczyĺ w kolegium, jeŨeli podmiot 

z paŒstwa trzeciego wchodzi w skğad grupy kapitağowej domu maklerskiego, a w tym 

paŒstwie trzecim obowiŃzujŃ przepisy dotyczŃce zachowania tajemnicy zawodowej 

w opinii Komisji r·wnowaŨne zasadom okreŜlonym w ustawie, a w opinii wszystkich 

wğaŜciwych organ·w nadzoru z innych paŒstw czğonkowskich ï zasadom 

wynikajŃcym z ich r·wnowaŨnych przepis·w prawa. 

3. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegium odbywa siň na podstawie 

porozumienia zawartego z wğaŜciwymi organami nadzoru. JeŨeli wğaŜciwy organ 

nadzoru odmawia zawarcia porozumienia albo pomimo jego zawarcia nie stosuje siň 

do jego postanowieŒ, Komisja moŨe zwr·ciĺ siň o pomoc do Europejskiego Urzňdu 

Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010. 

4. Do zadaŒ kolegium naleŨy: 

1) wymiana informacji miňdzy organami nadzoru; 

2) wyraŨanie opinii na temat delegowania zadaŒ; 

3) konsultowanie dziağaŒ planowanych w ramach program·w oceny nadzorczej 

wobec podmiot·w z grupy kapitağowej objňtych nadzorem skonsolidowanym; 

4) zwiňkszanie efektywnoŜci nadzoru; 

5) zapewnianie jednolitego stosowania wymog·w, o kt·rych mowa w niniejszym 

oddziale lub w rozporzŃdzeniu 575/2013, we wszystkich podmiotach naleŨŃcych 

do grupy kapitağowej objňtej nadzorem skonsolidowanym; 

6) planowanie i koordynowanie dziağaŒ nadzorczych w sytuacji nadzwyczajnej. 

5. W przypadku ustanowienia przez Komisjň kolegium Komisja: 

1) przewodniczy pracom kolegium; 

2) zapewnia wsp·ğpracň kolegium z wğaŜciwymi organami nadzoru z paŒstw 

trzecich; 

3) podejmuje decyzje o tym, kt·re wğaŜciwe organy uczestniczŃ w posiedzeniach 

lub dziağaniach kolegium; 

4) organizuje i koordynuje posiedzenia kolegium; 

5) informuje Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego o dziağaniach kolegium, 

w szczeg·lnoŜci w sytuacjach nadzwyczajnych, oraz przekazuje mu informacje, 

kt·re sŃ istotne dla ujednolicenia praktyk nadzorczych; 
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6) koordynuje gromadzenie i rozpowszechnianie informacji niezbňdnych do 

zapewnienia jednolitoŜci praktyk nadzorczych oraz niezbňdnych do oceny 

stabilnoŜci finansowej poszczeg·lnych podmiot·w wchodzŃcych w skğad grupy 

kapitağowej domu maklerskiego; 

7) planuje i koordynuje dziağania nadzorcze we wsp·ğpracy z wğaŜciwymi organami 

nadzoru; 

8) planuje i koordynuje stosowanie Ŝrodk·w nadzorczych, przygotowywanie 

wsp·lnych ocen, realizacjň plan·w awaryjnych i przekazywanie informacji do 

wiadomoŜci publicznej. 

6. Komisja, podejmujŃc dziağania w zakresie sprawowanego nadzoru 

skonsolidowanego, uwzglňdnia skutki takich dziağaŒ dla wğaŜciwych organ·w nadzoru 

wchodzŃcych w skğad kolegium, a takŨe wpğyw takich dziağaŒ na stabilnoŜĺ system·w 

finansowych w paŒstwach czğonkowskich, w kt·rych dziağajŃ wğaŜciwe organy 

nadzoru wchodzŃce w skğad kolegium. 

Art.  110k. 1. Komisja wsp·ğpracuje z innymi wğaŜciwymi organami nadzoru 

w zakresie sprawowanego nadzoru skonsolidowanego, w szczeg·lnoŜci przekazuje im 

lub zwraca siň do nich o informacje niezbňdne do oceny stabilnoŜci finansowej 

instytucji lub instytucji finansowej w innym paŒstwie czğonkowskim lub istotne dla 

wykonywania zadaŒ nadzorczych. 

2. Przekazywane informacje mogŃ obejmowaĺ w szczeg·lnoŜci: 

1) okreŜlenie struktury prawnej grupy kapitağowej oraz jej struktury zarzŃdzania, 

w tym struktury organizacyjnej, w odniesieniu do wszystkich podmiot·w 

objňtych nadzorem w zakresie, o kt·rym mowa w niniejszym oddziale lub 

r·wnowaŨnych przepisach obowiŃzujŃcych w innym paŒstwie czğonkowskim, 

podmiot·w nieobjňtych nadzorem w zakresie, o kt·rym mowa w niniejszym 

oddziale lub r·wnowaŨnych przepisach obowiŃzujŃcych w innym paŒstwie 

czğonkowskim, podmiot·w zaleŨnych nieobjňtych nadzorem w zakresie, 

o kt·rym mowa w niniejszym oddziale lub r·wnowaŨnych przepisach 

obowiŃzujŃcych w innym paŒstwie czğonkowskim i istotnych oddziağ·w 

naleŨŃcych do grupy kapitağowej, podmiot·w dominujŃcych oraz okreŜlenie 

wğaŜciwych organ·w dla podmiot·w objňtych nadzorem, o kt·rym mowa 

w niniejszym oddziale lub r·wnowaŨnych przepisach obowiŃzujŃcych w innym 

paŒstwie czğonkowskim, wchodzŃcych w skğad grupy; 
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2) procedury gromadzenia informacji od instytucji wchodzŃcych w skğad danej 

grupy kapitağowej oraz weryfikacji tych informacji; 

3) informacje dotyczŃce niekorzystnych sytuacji w instytucjach lub w innych 

podmiotach wchodzŃcych w skğad grupy kapitağowej, mogŃcych mieĺ powaŨny 

wpğyw na te instytucje lub podmioty; 

4) sankcje nağoŨone zgodnie z art. 167 w zwiŃzku z naruszeniem przepis·w 

niniejszego oddziağu lub rozporzŃdzenia 575/2013 oraz Ŝrodki nadzorcze podjňte 

przez Komisjň zgodnie z przepisami niniejszego oddziağu, jeŨeli jest to istotne 

dla zadaŒ nadzorczych sprawowanych przez wğaŜciwe organy nadzoru, oraz 

nağoŨone ograniczenia w stosowaniu metody zaawansowanego pomiaru do 

obliczania wymog·w w zakresie funduszy wğasnych zgodnie z art. 312 ust. 

2 rozporzŃdzenia 575/2013. 

3. Komisja moŨe powiadomiĺ Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego o kaŨdym 

przypadku, w kt·rym: 

1) wğaŜciwy organ nadzoru nie przekazağ niezbňdnych informacji; 

2) wniosek o wsp·ğpracň, w szczeg·lnoŜci dotyczŃcy wymiany istotnych 

informacji, zostağ odrzucony lub nie podjňto w jego sprawie Ũadnych dziağaŒ 

w odpowiednim terminie. 

4. Komisja, sprawujŃc nadz·r nad domem maklerskim zaleŨnym od unijnej 

instytucji dominujŃcej, moŨe zwr·ciĺ siň do wğaŜciwego organu nadzoru 

sprawujŃcego nadz·r skonsolidowany o informacje dotyczŃce praktyki nadzorczej 

przyjňtej wobec instytucji wchodzŃcych w skğad grupy kapitağowej, do kt·rej naleŨy 

dom maklerski. 

5. Komisja, podejmujŃc decyzjň w przedmiocie nağoŨenia na dom maklerski 

bňdŃcy podmiotem zaleŨnym od instytucji sankcji zgodnie z art. 167, w zwiŃzku 

z naruszeniem przepis·w niniejszego oddziağu lub rozporzŃdzenia 575/2013, lub 

nağoŨenia Ŝrodka nadzorczego, o kt·rym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub nağoŨenia 

ograniczeŒ w stosowaniu zaawansowanej metody pomiaru do obliczania wymog·w 

w zakresie funduszy wğasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 rozporzŃdzenia 575/2013, 

zwraca siň o opiniň do organu sprawujŃcego nadz·r skonsolidowany nad tŃ instytucjŃ, 

jeŨeli nağoŨenie sankcji, Ŝrodka nadzorczego lub ograniczeŒ moŨe mieĺ wpğyw na 

prawidğowe wykonywanie zadaŒ nadzorczych przez wğaŜciwy organ nadzoru 
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sprawujŃcy nadz·r skonsolidowany nad instytucjŃ, kt·rej podmiotem zaleŨnym jest 

dom maklerski. 

6. Komisja moŨe odstŃpiĺ od przeprowadzenia konsultacji z wğaŜciwym 

organem nadzoru sprawujŃcym nadz·r skonsolidowany, w przypadku gdy jest to 

niezbňdne do zapewnienia wykonania decyzji, o kt·rej mowa w ust. 5. W takim 

przypadku Komisja niezwğocznie informuje inne wğaŜciwe organy o wydaniu decyzji. 

7. Komisja, dla cel·w stosowania przepis·w niniejszego oddziağu 

i rozporzŃdzenia 575/2013, moŨe zwr·ciĺ siň do wğaŜciwych organ·w 

o przeprowadzenie weryfikacji informacji dotyczŃcych instytucji, finansowej sp·ğki 

holdingowej, finansowej sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej, instytucji 

finansowej, sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej lub podmiotu zaleŨnego, 

majŃcych siedzibň w danym paŒstwie czğonkowskim. 

8. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 7, Komisja moŨe zwr·ciĺ siň 

o umoŨliwienie Komisji lub jej upowaŨnionym przedstawicielom przeprowadzenia 

takiej weryfikacji. 

9. JeŨeli Komisja otrzyma wniosek o przeprowadzenie weryfikacji od 

wğaŜciwego organu nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego, przeprowadza 

weryfikacjň we wğasnym zakresie lub umoŨliwia jej przeprowadzenie przez wğaŜciwy 

organ nadzoru skğadajŃcy wniosek albo umoŨliwia jej przeprowadzenie przez biegğego 

rewidenta lub firmň audytorskŃ lub inny podmiot posiadajŃcy wiedzň specjalistycznŃ. 

Przepisy art. 25 ust. 3ï7 ustawy o nadzorze stosuje siň odpowiednio. 

Art.  110l. 1. W przypadku gdy dom maklerski, bňdŃc podmiotem zaleŨnym, nie 

jest objňty nadzorem skonsolidowanym zgodnie z art. 19 rozporzŃdzenia 575/2013, 

Komisja lub jej upowaŨniony przedstawiciel moŨe ŨŃdaĺ od podmiotu dominujŃcego 

przekazania informacji niezbňdnych do sprawowania nadzoru nad tym domem 

maklerskim. 

2. Komisja, sprawujŃc nadz·r skonsolidowany, lub jej upowaŨniony 

przedstawiciel mogŃ ŨŃdaĺ od podmiotu zaleŨnego od domu maklerskiego, finansowej 

sp·ğki holdingowej lub finansowej sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej, kt·ry 

nie jest objňty zakresem nadzoru skonsolidowanego, niezwğocznego udzielenia, na 

koszt tego podmiotu, okreŜlonych informacji, niezbňdnych do sprawowania nadzoru 

nad domem maklerskim. 
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3. W przypadku gdy finansowa sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej 

podlega przepisom ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupeğniajŃcym nad 

instytucjami kredytowymi, zakğadami ubezpieczeŒ, zakğadami reasekuracji i firmami 

inwestycyjnymi wchodzŃcymi w skğad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2016 r. 

poz. 1252), zwanej dalej ĂustawŃ o nadzorze uzupeğniajŃcymò, w szczeg·lnoŜci 

w odniesieniu do nadzoru opartego na ryzyku, Komisja, w przypadku gdy sprawuje 

nadz·r skonsolidowany, moŨe, po zasiňgniňciu opinii pozostağych wğaŜciwych 

organ·w nadzoru odpowiedzialnych za nadz·r nad podmiotami zaleŨnymi, stosowaĺ 

do tej finansowej sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej wyğŃcznie przepisy 

ustawy o nadzorze uzupeğniajŃcym. 

4. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 3, Komisja informuje Europejski UrzŃd 

Nadzoru Bankowego i Europejski UrzŃd Nadzoru UbezpieczeŒ i Pracowniczych 

Program·w Emerytalnych o wyğŃcznym stosowaniu przepis·w ustawy o nadzorze 

uzupeğniajŃcym. 

Art.  110m. 1. Na ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela, 

skierowane bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem domu maklerskiego, sp·ğka 

holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej, bňdŃca podmiotem dominujŃcym wobec domu 

maklerskiego, oraz podmioty zaleŨne tej sp·ğki, sŃ obowiŃzane przekazywaĺ, na 

wğasny koszt, okreŜlone w ŨŃdaniu informacje, niezbňdne do sprawowania nadzoru 

nad domem maklerskim. 

2. Na ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela osoby uprawnione 

do reprezentowania sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej, o kt·rej mowa w ust. 

1, lub podmiotu zaleŨnego od tej sp·ğki lub osoby wchodzŃce w skğad statutowych 

organ·w tej sp·ğki lub podmiotu zaleŨnego od niej, sŃ obowiŃzane do niezwğocznego 

sporzŃdzenia i przekazania, na koszt tej sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej 

lub podmiotu zaleŨnego od niej, kopii okreŜlonych dokument·w i innych noŜnik·w 

informacji oraz do udzielenia wyjaŜnieŒ w celu umoŨliwienia Komisji sprawowania 

nadzoru nad domem maklerskim, bňdŃcym podmiotem zaleŨnym od tej sp·ğki 

holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej. 

3. Komisja, w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego nad domem 

maklerskim, moŨe ŨŃdaĺ przekazania okreŜlonych informacji niezbňdnych do 

sprawowania nadzoru przez nieobjňte tym nadzorem podmioty zaleŨne w grupie 

kapitağowej, do kt·rej naleŨy ten dom maklerski. 
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4. Z zastrzeŨeniem art. 387ï403 rozporzŃdzenia 575/2013, w przypadku gdy 

podmiot dominujŃcy domu maklerskiego jest sp·ğkŃ holdingowŃ o dziağalnoŜci 

mieszanej, Komisja jest uprawniona w ramach sprawowanego nadzoru do 

monitorowania transakcji dokonywanych pomiňdzy domem maklerskim a sp·ğkŃ 

holdingowŃ o dziağalnoŜci mieszanej lub jej podmiotami zaleŨnymi. 

5. Dom maklerski wprowadza procedury zarzŃdzania ryzykiem, w tym 

odpowiednie procedury sprawozdawcze i ksiňgowe, w celu identyfikacji, pomiaru, 

monitorowania i kontrolowania transakcji dokonywanych z jego podmiotem 

dominujŃcym bňdŃcym sp·ğkŃ holdingowŃ o dziağalnoŜci mieszanej i podmiotami 

zaleŨnymi tej sp·ğki. 

6. Dom maklerski zgğasza Komisji kaŨdŃ istotnŃ transakcjň z podmiotami, 

o kt·rych mowa w ust. 4, innŃ niŨ transakcja, o kt·rej mowa w art. 394 ust. 1 

i 2 rozporzŃdzenia 575/2013. Procedury, o kt·rych mowa w ust. 5, oraz istotne 

transakcje podlegajŃ kontroli Komisji. 

Art.  110n. 1. Komisja prowadzi rejestr finansowych sp·ğek holdingowych lub 

finansowych sp·ğek holdingowych o dziağalnoŜci mieszanej, w przypadku gdy 

sprawuje nadz·r skonsolidowany nad domem maklerskim, wobec kt·rego podmiotem 

dominujŃcym jest finansowa sp·ğka holdingowa lub finansowa sp·ğka holdingowa 

o dziağalnoŜci mieszanej. 

2. Rejestr, o kt·rym mowa w ust. 1, zawiera firmň lub nazwň oraz adres siedziby 

finansowej sp·ğki holdingowej lub finansowej sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci 

mieszanej. 

3. Rejestr, o kt·rym mowa w ust. 1, Komisja udostňpnia Komisji Europejskiej, 

Europejskiemu Urzňdowi Nadzoru Bankowego i wğaŜciwym organom nadzoru. 

4. Dom maklerski jest obowiŃzany co najmniej raz w roku weryfikowaĺ, czy 

podmiot dominujŃcy wobec domu maklerskiego jest finansowŃ sp·ğkŃ holdingowŃ, 

finansowŃ sp·ğkŃ holdingowŃ o dziağalnoŜci mieszanej lub sp·ğkŃ holdingowŃ 

o dziağalnoŜci mieszanej. Dom maklerski przekazuje Komisji wyniki przeprowadzonej 

weryfikacji najp·Ŧniej w terminie 15 dni po zatwierdzeniu skonsolidowanego 

sprawozdania podmiotu dominujŃcego. W sytuacji gdy do koŒca pierwszego kwartağu 

danego roku kalendarzowego nie jest dostňpne zbadane i zatwierdzone 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe podmiotu dominujŃcego wobec domu 

maklerskiego, dom maklerski przeprowadza weryfikacjň wedğug informacji 
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dostňpnych na koniec kwartağu, a nastňpnie przeprowadza weryfikacjň na podstawie 

zatwierdzonego sprawozdania podmiotu dominujŃcego. 

Art.  110o. 1. W przypadku domu maklerskiego, kt·rego podmiot dominujŃcy 

jest instytucjŃ, finansowŃ sp·ğkŃ holdingowŃ albo finansowŃ sp·ğkŃ holdingowŃ 

o dziağalnoŜci mieszanej, kt·rej siedziba znajduje siň w paŒstwie trzecim, 

niepodlegajŃcŃ nadzorowi skonsolidowanemu zgodnie z art. 110g ust. 3ï9, Komisja 

z urzňdu, na wniosek tego podmiotu dominujŃcego lub na wniosek instytucji bňdŃcej 

podmiotem zaleŨnym od tego podmiotu dominujŃcego, dokonuje oceny, czy dom 

maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu sprawowanemu przez organ 

nadzoru paŒstwa trzeciego na podstawie zasad r·wnowaŨnych w stosunku do 

ustanowionych w przepisach niniejszego oddziağu i wymog·w okreŜlonych w art. 11ï

24 rozporzŃdzenia 575/2013. 

2. Komisja dokonuje oceny, o kt·rej mowa w ust. 1, jeŨeli jest organem 

wğaŜciwym do sprawowania nadzoru skonsolidowanego w przypadku, o kt·rym 

mowa w ust. 4. 

3. Komisja, badajŃc r·wnowaŨnoŜĺ zasad, o kt·rej mowa w ust. 1, konsultuje siň 

z wğaŜciwymi organami nadzoru sprawujŃcymi nadz·r nad instytucjami, kt·re sŃ 

podmiotami zaleŨnymi od podmiotu dominujŃcego, o kt·rym mowa w ust. 1. 

4. W przypadku gdy ocena r·wnowaŨnoŜci zasad, o kt·rej mowa w ust. 1, nie 

wykaŨe peğnej r·wnowaŨnoŜci, do nadzoru sprawowanego nad domem maklerskim 

Komisja stosuje przepisy niniejszego oddziağu dotyczŃce sprawowania nadzoru 

skonsolidowanego lub podejmuje inne dziağania okreŜlone w przepisach niniejszego 

oddziağu, kt·re pozwalajŃ osiŃgnŃĺ cele nadzoru skonsolidowanego nad domem 

maklerskim. Komisja informuje wğaŜciwe organy nadzoru w innych paŒstwach 

czğonkowskich, kt·re nadzorujŃ instytucje bňdŃce podmiotami zaleŨnymi od 

podmiot·w dominujŃcych, o kt·rych mowa w ust. 1, o wyniku badania 

r·wnowaŨnoŜci zasad i uzgadnia odpowiednie dziağania nadzorcze. Komisja 

informuje Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego i Komisjň EuropejskŃ o podjňtych 

dziağaniach nadzorczych. 

5. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 4, Komisja moŨe, w drodze decyzji, 

nakazaĺ domowi maklerskiemu podjňcie dziağaŒ w celu zmiany struktury grupy 

kapitağowej w taki spos·b, aby podmiotem dominujŃcym wobec tego domu 

maklerskiego stağa siň finansowa sp·ğka holdingowa lub finansowa sp·ğka holdingowa 
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o dziağalnoŜci mieszanej, kt·rej siedziba znajduje siň w paŒstwie czğonkowskim, lub 

zastosowaĺ przepisy dotyczŃce nadzoru skonsolidowanego do skonsolidowanej 

pozycji tej finansowej sp·ğki holdingowej lub tej finansowej sp·ğki holdingowej 

o dziağalnoŜci mieszanej. 

Art.  110p. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, o kt·rych mowa 

w przepisach niniejszego oddziağu lub rozporzŃdzenia 575/2013, oraz rejestruje 

transakcje, w spos·b umoŨliwiajŃcy Komisji nadz·r nad zgodnoŜciŃ dziağalnoŜci 

domu maklerskiego z tymi przepisami. 

Art.  110q. 1. Dom maklerski zarzŃdza ryzykiem pğynnoŜci w spos·b 

dostosowany do charakteru, zakresu i zğoŨonoŜci prowadzonej przez siebie 

dziağalnoŜci. 

2. Komisja powiadamia Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego o sankcjach 

administracyjnych i Ŝrodkach nadzorczych podjňtych wobec domu maklerskiego 

w zwiŃzku z zagroŨeniem utraty przez niego pğynnoŜci. 

Art.  110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji, strategii, 

proces·w i mechanizm·w wdroŨonych przez dom maklerski, o kt·rym mowa w art. 

95 ust. 1, w zakresie zarzŃdzania ryzykiem, w tym w celu realizacji przepis·w 

niniejszego oddziağu i rozporzŃdzenia 575/2013. 

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o kt·rym mowa w ust. 1, Komisja 

ocenia rodzaje ryzyka: 

1) na kt·re jest lub moŨe byĺ naraŨony dom maklerski; 

2) jakie dziağalnoŜĺ domu maklerskiego stwarza dla rynku kapitağowego; 

3) ujawnione w ramach test·w warunk·w skrajnych. 

3. W przypadku gdy badanie i ocena nadzorcza wykaŨe, Ũe dom maklerski moŨe 

stwarzaĺ ryzyko systemowe zgodnie z art. 23 rozporzŃdzenia 1093/2010, Komisja 

informuje Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego. 

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzňdowi Nadzoru Bankowego 

informacje w zakresie funkcjonowania jej procedur badania i oceny nadzorczej. 

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej kryteria i metody 

stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej dom·w maklerskich, a takŨe informacje 

w zakresie speğniania przez domy maklerskie wymog·w lub norm, o kt·rych mowa 

w przepisach niniejszego oddziağu lub rozporzŃdzenia 575/2013. 
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Art.  110s. 1. Komisja co roku sporzŃdza i realizuje program oceny nadzorczej, 

kt·rym objňte sŃ domy maklerskie, o kt·rych mowa w art. 95 ust. 1. 

2. Program oceny nadzorczej okreŜla w szczeg·lnoŜci: 

1) spos·b wykonania przez Komisjň planowanych dziağaŒ nadzorczych, w tym 

alokacji dostňpnych Komisji zasob·w; 

2) domy maklerskie, kt·re majŃ podlegaĺ zwiňkszonemu nadzorowi, oraz Ŝrodki 

podjňte w celu zapewnienia takiego nadzoru; 

3) plan wizyt nadzorczych lub kontroli w domu maklerskim, w tym w jego 

oddziağach i jednostkach zaleŨnych majŃcych siedzibň w innych paŒstwach 

czğonkowskich. 

3. Zwiňkszony nadz·r, o kt·rym mowa w ust. 2 pkt 2, moŨe obejmowaĺ 

w szczeg·lnoŜci: 

1) zwiňkszenie czňstotliwoŜci lub zakresu czynnoŜci nadzorczych w domu 

maklerskim; 

2) zwiňkszenie obowiŃzk·w informacyjnych domu maklerskiego; 

3) dodatkowe lub czňstsze przeglŃdy plan·w operacyjnych, strategicznych lub 

biznesowych domu maklerskiego oraz tematyczne weryfikacje monitorujŃce 

szczeg·lne rodzaje ryzyka, kt·re mogŃ zaistnieĺ. 

Art.  110t. Komisja co najmniej raz w roku przeprowadza nadzorcze testy 

warunk·w skrajnych w domach maklerskich. 

Art.  110u. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania funduszy 

wğasnych metody, kt·rych zastosowanie wymaga zezwolenia Komisji zgodnie 

z czňŜciŃ trzeciŃ rozporzŃdzenia 575/2013, Komisja co najmniej raz na 3 lata 

weryfikuje wypeğnianie przez dom maklerski warunk·w okreŜlonych 

w rozporzŃdzeniu 575/2013. 

2. JeŨeli w ramach weryfikacji, o kt·rej mowa w ust. 1, zostanŃ stwierdzone 

istotne nieprawidğowoŜci w zakresie identyfikacji ryzyka w stosowanej metodzie, 

w celu ich usuniňcia oraz skorygowania ich negatywnych skutk·w Komisja, w drodze 

decyzji, nakazuje domowi maklerskiemu przyjňcie wyŨszych mnoŨnik·w, nakğada 

dodatkowy wym·g w zakresie funduszy wğasnych lub podejmuje inne dziağania 

zmierzajŃce do przywr·cenia zgodnoŜci stosowanej metody z przepisami 

rozporzŃdzenia 575/2013. 
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3. JeŨeli w odniesieniu do modelu wewnňtrznego dotyczŃcego ryzyka 

rynkowego liczne przekroczenia, o kt·rych mowa w art. 366 rozporzŃdzenia 

575/2013, wskazujŃ, Ũe model ten nie jest wystarczajŃco dokğadny, Komisja uchyla 

zezwolenie na stosowanie modelu wewnňtrznego przez dom maklerski lub nakazuje 

domowi maklerskiemu jego niezwğocznŃ zmianň. 

4. W przypadku gdy dom maklerski przestağ speğniaĺ w istotnym zakresie 

wymogi okreŜlone w rozporzŃdzeniu 575/2013 dotyczŃce metody, na stosowanie 

kt·rej uzyskağ zezwolenie, Komisja moŨe nakazaĺ domowi maklerskiemu 

przedstawienie planu przywr·cenia zgodnoŜci z tymi wymogami wraz ze wskazaniem 

terminu jego realizacji. W przypadku gdy w ocenie Komisji realizacja planu nie 

przywr·ci peğnej zgodnoŜci lub jeŨeli wskazany przez dom maklerski termin jest 

nieodpowiedni, Komisja moŨe nakazaĺ domowi maklerskiemu zmianň tego planu. 

W przypadku gdy dom maklerski nie przywr·ci w terminie zgodnoŜci z wymogami, 

a brak zgodnoŜci z tymi wymogami stanowi ich istotne naruszenie, Komisja uchyla 

zezwolenie na stosowanie danej metody lub ogranicza zakres udzielonego zezwolenia 

do obszar·w, w kt·rych speğniane sŃ te wymogi. 

Art.  110v. 1. Dom maklerski jest obowiŃzany sporzŃdziĺ i stosowaĺ politykň 

wynagrodzeŒ dla poszczeg·lnych kategorii os·b, kt·rych dziağalnoŜĺ zawodowa ma 

istotny wpğyw na profil ryzyka domu maklerskiego, obejmujŃcŃ wynagrodzenia 

i uznaniowe Ŝwiadczenia emerytalne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 73 rozporzŃdzenia 

575/2013, zwanŃ dalej ĂpolitykŃ wynagrodzeŒò. 

2. ZarzŃd domu maklerskiego opracowuje i wdraŨa politykň wynagrodzeŒ 

zatwierdzonŃ przez radň nadzorczŃ. 

3. Stosowana przez dom maklerski polityka wynagrodzeŒ obejmuje takŨe jego 

podmioty zaleŨne oraz uwzglňdnia politykň wynagrodzeŒ stosowanŃ przez podmiot 

dominujŃcy wobec tego domu maklerskiego. 

4. Komisja gromadzi i analizuje informacje publikowane przez domy maklerskie 

zgodnie z art. 450 ust. 1 lit. gïi rozporzŃdzenia 575/2013 w celu monitorowania 

tendencji i praktyk w zakresie polityki wynagrodzeŒ stosowanej przez domy 

maklerskie. 

5. Dom maklerski raz do roku, w terminie do dnia 31 stycznia, przekazuje 

Komisji dane o liczbie os·b okreŜlonych w ust. 1, kt·rych ğŃczne wynagrodzenie 

w poprzednim roku wyniosğo co najmniej r·wnowartoŜĺ 1 000 000 euro, wraz 
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z informacjami dotyczŃcymi stanowisk zajmowanych przez te osoby oraz wartoŜci 

gğ·wnych skğadnik·w wynagrodzenia, przyznanych premii, nagr·d dğugookresowych 

oraz odprowadzonych skğadek emerytalnych. 

6. Komisja przekazuje informacje i dane, o kt·rych mowa w ust. 4 i 5, 

Europejskiemu Urzňdowi Nadzoru Bankowego. 

7. R·wnowartoŜĺ w euro wynagrodzenia, o kt·rym mowa w ust. 5, oblicza siň 

wedğug Ŝredniego kursu euro ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski, 

obowiŃzujŃcego w dniu wypğaty danej kwoty. 

8. W przypadku gdy uzasadnia to wielkoŜĺ, struktura organizacyjna, charakter, 

zakres i zğoŨonoŜĺ dziağalnoŜci prowadzonej przez dom maklerski, ustanawia on 

komitet do spraw wynagrodzeŒ, w skğad kt·rego wchodzi co najmniej jeden czğonek 

rady nadzorczej domu maklerskiego. Zadaniem komitetu jest wspieranie organ·w 

domu maklerskiego w zakresie ksztağtowania i realizacji polityki wynagrodzeŒ. 

Art.  110w. l. Dom maklerski podaje w sprawozdaniu z dziağalnoŜci jednostki, 

o kt·rym mowa w ustawie z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci, dodatkowo: 

1) informacje o jego dziağalnoŜci w podziale na poszczeg·lne paŒstwa 

czğonkowskie i paŒstwa trzecie, w kt·rych posiada podmioty zaleŨne, na 

zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzŃdzenia 

575/2013 za dany rok obrotowy; 

2) informacjň o stopie zwrotu z aktyw·w, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy 

bilansowej. 

2. Informacje, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1, zawierajŃ: 

1) nazwň, charakter i lokalizacjň geograficznŃ dziağalnoŜci; 

2) przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym; 

3) liczbň pracownik·w w przeliczeniu na peğne etaty; 

4) zysk lub stratň przed opodatkowaniem; 

5) podatek dochodowy; 

6) otrzymane finansowe wsparcie pochodzŃce ze Ŝrodk·w publicznych, 

w szczeg·lnoŜci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez 

Skarb PaŒstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158, z 

2015 r. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615 i 996). 

3. Informacje, o kt·rych mowa w ust. 2, podlegajŃ badaniu przez biegğego 

rewidenta. 



ÉKancelaria Sejmu  s. 184/308 

2017-06-27 

4. Dom maklerski ogğasza, w spos·b og·lnie dostňpny, opis systemu zarzŃdzania 

ryzykiem oraz polityki wynagrodzeŒ, informacjň o powoğaniu komitetu do spraw 

wynagrodzeŒ, o kt·rym mowa w art. 110v ust. 8, a takŨe informacjň o speğnianiu przez 

czğonk·w organ·w domu maklerskiego wymog·w okreŜlonych w art. 103 ust. 1ï1h. 

5. Dom maklerski prowadzŃcy stronň internetowŃ ogğasza na niej informacje, 

o kt·rych mowa w ust. 1 i 4. 

6. Komisja moŨe nakazaĺ, w drodze decyzji, domowi maklerskiemu ogğaszanie: 

1) czňŜciej niŨ raz do roku informacji, o kt·rych mowa w czňŜci ·smej 

rozporzŃdzenia 575/2013, wraz z okreŜleniem termin·w ich ogğaszania; 

2) w spos·b okreŜlony przez Komisjň ï informacji innych niŨ zamieszczone 

w sprawozdaniu finansowym. 

7. Komisja moŨe, w drodze decyzji, nakazaĺ podmiotowi dominujŃcemu wobec 

domu maklerskiego coroczne ogğaszanie, w spos·b okreŜlony w art. 

434 rozporzŃdzenia 575/2013 albo w inny spos·b, w peğnym zakresie lub poprzez 

zamieszczenie odesğaŒ do odpowiednich dostňpnych publicznie dokument·w, 

informacji w zakresie opisu formy prawnej tego podmiotu oraz struktury zarzŃdzania 

i struktury organizacyjnej grupy kapitağowej. 

Art.  110x. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜli, w drodze 

rozporzŃdzenia: 

1) szczeg·ğowe warunki szacowania przez dom maklerski kapitağu wewnňtrznego 

oraz dokonywania przeglŃd·w procesu szacowania i utrzymywania tego 

kapitağu, 

2) szczeg·ğowe warunki funkcjonowania systemu zarzŃdzania ryzykiem w domu 

maklerskim, w tym skğad, szczeg·ğowe zadania i spos·b funkcjonowania 

komitetu do spraw ryzyka, 

3) kryteria techniczne opracowania programu oceny nadzorczej oraz badania 

i oceny nadzorczej, 

4) szczeg·ğowy zakres polityki wynagrodzeŒ i spos·b jej ustalania 

ï majŃc na wzglňdzie potrzebň zapewnienia skutecznego funkcjonowania organ·w 

domu maklerskiego i naleŨytego podejŜcia do podejmowanego ryzyka w zakresie 

prowadzonej dziağalnoŜci, wğaŜciwego funkcjonowania systemu zarzŃdzania 

ryzykiem w domu maklerskim, szacowania kapitağu wewnňtrznego, realizacji cel·w 

programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takŨe sprawnego ich 
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przebiegu, jak r·wnieŨ zapewnienia wğaŜciwego funkcjonowania w domu maklerskim 

polityki wynagrodzeŒ, w tym wyeliminowania negatywnego wpğywu system·w 

wynagrodzeŒ na naleŨyte zarzŃdzanie ryzykiem oraz uwzglňdniajŃc rozwiŃzania 

umoŨliwiajŃce Komisji monitorowanie prawidğowoŜci stosowanych w domach 

maklerskich wewnňtrznych rozwiŃzaŒ w zakresie zarzŃdzania. 

Art.  110y. 1. W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepis·w 

niniejszego oddziağu lub rozporzŃdzenia 575/2013 oraz gdy zachodzi uzasadnione 

prawdopodobieŒstwo naruszenia tych przepis·w przez dom maklerski w okresie 

kolejnych 12 miesiňcy, Komisja moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ nastňpujŃce Ŝrodki 

nadzorcze: 

1) nakazaĺ zmianň stosowanych rozwiŃzaŒ, procedur, mechanizm·w i strategii 

w zakresie systemu zarzŃdzania ryzykiem oraz szacowania i utrzymywania 

kapitağu wewnňtrznego; 

2) nakazaĺ sporzŃdzenie planu przywr·cenia stanu zgodnego z przepisami prawa; 

w decyzji tej Komisja moŨe wskazaĺ termin realizacji tego planu; 

3) nakazaĺ zastosowanie szczeg·lnych zasad polityki w zakresie wyceny aktyw·w 

lub szczeg·lnego kwalifikowania aktyw·w w zakresie wymog·w dotyczŃcych 

funduszy wğasnych okreŜlonych w rozporzŃdzeniu 575/2013; 

4) nakazaĺ ograniczenie zakresu lub rozmiaru prowadzonej przez dom maklerski 

dziağalnoŜci, w tym nakazaĺ domowi maklerskiemu zbycie zorganizowanej 

czňŜci przedsiňbiorstwa, kt·ra stanowi zagroŨenie dla stabilnoŜci finansowej 

domu maklerskiego; 

5) nakazaĺ ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziağalnoŜci; 

6) nakazaĺ ograniczenie wysokoŜci zmiennego skğadnika wynagrodzenia, jako 

wyznaczonego procentu przychod·w netto domu maklerskiego, w przypadku 

gdy jego utrzymanie w tej wysokoŜci zagraŨa speğnianiu wymog·w 

adekwatnoŜci kapitağowej; 

7) nakazaĺ domowi maklerskiemu zatrzymanie zysku netto i przeznaczenie go na 

zwiňkszenie funduszy wğasnych; 

8) ograniczyĺ wypğatň zysk·w lub zakazaĺ wypğaty zysk·w akcjonariuszom, 

udziağowcom lub posiadaczom instrument·w dodatkowych zaliczonych zgodnie 

z przepisami czňŜci drugiej tytuğu pierwszego rozdziağu 3 rozporzŃdzenia 

575/2013 do kapitağu dodatkowego Tier I domu maklerskiego; 
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9) nağoŨyĺ na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie pğynnoŜci. 

2. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 9, Komisja uwzglňdnia: 

1) specyfikň dziağalnoŜci domu maklerskiego; 

2) stosowane przez dom maklerski rozwiŃzania w zakresie realizacji przepis·w 

niniejszego oddziağu i przepis·w rozporzŃdzenia 575/2013; 

3) wyniki badania i oceny nadzorczej domu maklerskiego; 

4) ryzyko pğynnoŜci krajowego systemu finansowego. 

3. W przypadku gdy: 

1) dom maklerski nie speğnia wymog·w okreŜlonych w art. 110b, art. 110c, art. 

110e i art. 110g, 

2) niekt·re rodzaje ryzyka lub ich elementy nie sŃ objňte funduszami wğasnymi, 

zgodnie z przepisami rozporzŃdzenia 575/2013, 

3) zastosowanie innych Ŝrodk·w nadzorczych moŨe nie zapewniĺ we wğaŜciwym 

stopniu i czasie przestrzegania wymog·w, o kt·rych mowa w przepisach 

niniejszego oddziağu i przepisach rozporzŃdzenia 575/2013, 

4) z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o kt·rej mowa w art. 110u, wynika, 

Ũe dziağalnoŜĺ domu maklerskiego doprowadzi do naruszenia wymog·w 

w zakresie funduszy wğasnych, 

5) pomimo zastosowania przez dom maklerski wymog·w okreŜlonych 

w przepisach niniejszego oddziağu lub rozporzŃdzenia 575/2013 istnieje ryzyko 

niedoszacowania ryzyka w dziağalnoŜci domu maklerskiego lub 

6) wyniki test·w warunk·w skrajnych przeprowadzonych przez dom maklerski 

zgodnie z art. 377 rozporzŃdzenia 575/2013 wskazujŃ na istotne przekroczenie 

wymog·w w zakresie funduszy wğasnych w odniesieniu do korelacyjnego 

portfela handlowego w rozumieniu rozporzŃdzenia 575/2013 

ï Komisja moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na dom maklerski Ŝrodek nadzorczy 

w postaci dodatkowych wymog·w w zakresie posiadania wyŨszych funduszy 

wğasnych niŨ okreŜlone w rozporzŃdzeniu 575/2013. 

4. Komisja, wydajŃc decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 3, uwzglňdnia: 

1) iloŜciowe i jakoŜciowe aspekty stosowanej przez dom maklerski procedury 

szacowania kapitağu wewnňtrznego, o kt·rej mowa w art. 110e; 

2) obowiŃzujŃcy w domu maklerskim system zarzŃdzania ryzykiem; 

3) wyniki badania i oceny nadzorczej w domu maklerskim; 
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4) ocenň ryzyka systemowego. 

5. W przypadku gdy domy maklerskie o podobnym profilu ryzyka, 

w szczeg·lnoŜci o podobnej specyfice dziağalnoŜci lub podobnej lokalizacji 

geograficznej ekspozycji, sŃ lub mogŃ byĺ naraŨone na podobne rodzaje ryzyka lub 

stwarzajŃ podobne ryzyko dla systemu finansowego, Komisja moŨe, w odniesieniu do 

takich dom·w maklerskich, przeprowadziĺ badanie i ocenň nadzorczŃ w podobny lub 

taki sam spos·b. Komisja informuje Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego o takich 

przypadkach. 

Art.  110z. 1. Komisja lub jej upowaŨniony przedstawiciel mogŃ ŨŃdaĺ 

przekazania jednorazowo lub z okreŜlonŃ czňstotliwoŜciŃ informacji dotyczŃcych 

speğniania obowiŃzk·w okreŜlonych przepisami niniejszego oddziağu lub 

rozporzŃdzenia 575/2013, jeŨeli sŃ one niezbňdne do wykonywania nadzoru, od: 

1) domu maklerskiego; 

2) finansowej sp·ğki holdingowej, finansowej sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci 

mieszanej lub sp·ğki holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej, majŃcych siedzibň na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

3) os·b uprawnionych do reprezentowania podmiot·w, o kt·rych mowa w pkt 1 i 2, 

os·b wchodzŃcych w skğad organ·w tych podmiot·w lub pozostajŃcych z tymi 

podmiotami w stosunku pracy; 

4) przedsiňbiorc·w, kt·rym podmioty wymienione w pkt 1 i 2 zleciğy 

wykonywanie swoich czynnoŜci. 

2. Informacje, o kt·rych mowa w ust. 1, sŃ przekazywane niezwğocznie lub 

w terminie wyznaczonym przez Komisjň. 

3. Na ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela osoby uprawnione 

do reprezentowania domu maklerskiego lub wchodzŃce w skğad jego organ·w albo 

pozostajŃce z domem maklerskim w stosunku pracy sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania 

i przekazywania, na koszt tego domu, dodatkowych informacji sprawozdawczych, 

niezwğocznie lub z okreŜlonŃ czňstotliwoŜciŃ, w tym w zakresie sprawozdawczoŜci 

dotyczŃcej sytuacji kapitağowej lub poziomu pğynnoŜci, lub ujawniania innych 

informacji niezbňdnych do wykonywania nadzoru w zakresie okreŜlonym przepisami 

niniejszego oddziağu lub rozporzŃdzenia 575/2013. 
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Art.  110za. 1. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych, po 

zasiňgniňciu opinii Komisji, moŨe okreŜliĺ, w drodze rozporzŃdzenia: 

1) spos·b traktowania przez domy maklerskie znacznych pakiet·w akcji 

podmiot·w spoza sektora finansowego, o kt·rych mowa w art. 89 ust. 

3 rozporzŃdzenia 575/2013, 

2) wagň ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomoŜciach, 

o kt·rej mowa w art. 124 ust. 2 rozporzŃdzenia 575/2013, 

3) podejŜcia lub wymogi w zakresie funduszy wğasnych, o kt·rych mowa w art. 327 

ust. 2 rozporzŃdzenia 575/2013, 

4) limit wartoŜci ekspozycji wobec klienta lub grupy powiŃzanych klient·w niŨszy 

niŨ 150 000 000 euro, o kt·rym mowa w art. 395 ust. 1 rozporzŃdzenia 

575/2013, 

5) wyŨszy wym·g dotyczŃcy pokrycia pğynnoŜci, o kt·rym mowa w art. 412 ust. 5 

zdanie drugie rozporzŃdzenia 575/2013, 

6) og·lne wytyczne, o kt·rych mowa w art. 416 ust. 1 rozporzŃdzenia 575/2013 

ï w zakresie odnoszŃcym siň do dziağalnoŜci dom·w maklerskich. 

2. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych, wydajŃc rozporzŃdzenie, 

o kt·rym mowa w ust. 1, uwzglňdnia koniecznoŜĺ zapewnienia speğniania wymog·w 

ostroŨnoŜciowych przez domy maklerskie oraz potrzebň zapewnienia stabilnoŜci, 

bezpieczeŒstwa i prawidğowego funkcjonowania rynku finansowego. 

3. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiňgniňciu opinii 

Komisji, moŨe okreŜliĺ, w drodze rozporzŃdzenia, rodzaje ekspozycji wymienionych 

w art. 400 ust. 2 i art. 493 ust. 3 rozporzŃdzenia 575/2013, wobec kt·rych nie stosuje 

siň przepisu art. 395 ust. 1 tego rozporzŃdzenia, kierujŃc siň potrzebŃ odzwierciedlenia 

faktycznego obciŃŨenia funduszy wğasnych domu maklerskiego ryzykiem 

prowadzonej dziağalnoŜci, wynikajŃcym z koncentracji ekspozycji. 

Art.  110zb. 1. WartoŜĺ procentowa, o kt·rej mowa w art. 478 ust. 

1 rozporzŃdzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 100%. 

2. WartoŜĺ procentowa, o kt·rej mowa w art. 479 ust. 3 rozporzŃdzenia 

575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 0%. 

3. Wsp·ğczynnik, o kt·rym mowa w art. 480 ust. 2 rozporzŃdzenia 575/2013, dla 

domu maklerskiego wynosi 1. 
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4. WartoŜĺ procentowa, o kt·rej mowa w art. 486 ust. 5 rozporzŃdzenia 

575/2013, dla domu maklerskiego wynosi: 

1) 40% ï do dnia 31 grudnia 2015 r.; 

2) 20% ï od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.; 

3) 0% ï od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. 

Oddziağ 2b 

Postňpowanie naprawcze 

Art.  110zc. 1. W przypadku wystŃpienia sytuacji zagraŨajŃcej stabilnoŜci 

finansowej lub powstania niebezpieczeŒstwa niewypğacalnoŜci lub utraty pğynnoŜci 

domu maklerskiego na poziomie jednostkowym lub skonsolidowanym dom maklerski 

niezwğocznie zawiadamia o tym Komisjň oraz przedstawia jej program postňpowania 

naprawczego. 

2. Za realizacjň programu postňpowania naprawczego przez dom maklerski 

odpowiada zarzŃd domu maklerskiego. 

3. Program postňpowania naprawczego uwzglňdnia wielkoŜĺ domu 

maklerskiego, a takŨe skalň i stopieŒ zğoŨonoŜci jego dziağalnoŜci. 

4. Program postňpowania naprawczego obejmuje w szczeg·lnoŜci: 

1) wskazanie sposobu przywr·cenia stabilnoŜci finansowej, wypğacalnoŜci lub 

pğynnoŜci; 

2) zağoŨenia do programu i wskazanie istotnych etap·w jego realizacji; 

3) wskazanie zagroŨeŒ dla realizacji programu i sposobu ich eliminacji. 

5. Komisja moŨe wyznaczyĺ domowi maklerskiemu termin na opracowanie 

programu postňpowania naprawczego, o kt·rym mowa w ust. 1, oraz zaleciĺ jego 

uzupeğnienie lub ponowne opracowanie. 

6. W razie zaniechania dziağaŒ okreŜlonych w ust. 1 lub 5 Komisja moŨe, 

w drodze decyzji, nakazaĺ domowi maklerskiemu wszczňcie postňpowania 

naprawczego. 

7. W okresie realizacji przez dom maklerski programu postňpowania 

naprawczego zysk osiŃgany przez dom maklerski jest przeznaczany w pierwszej 

kolejnoŜci na pokrycie strat, a nastňpnie na zwiňkszenie funduszy wğasnych. 

Art.  110zd. 1. JeŨeli program postňpowania naprawczego nie jest wystarczajŃcy 

lub jego realizacja nie jest naleŨyta, Komisja moŨe: 
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1) wystŃpiĺ do zarzŃdu domu maklerskiego z ŨŃdaniem zwoğania nadzwyczajnego 

walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wsp·lnik·w w celu rozpatrzenia 

sytuacji domu maklerskiego, powziňcia decyzji o pokryciu straty bilansowej oraz 

podjňcia innych uchwağ, w tym zwiňkszenia, w okresie nie dğuŨszym niŨ 

6 miesiňcy, funduszy wğasnych; 

2) nakazaĺ obniŨenie lub wstrzymanie wypğaty niekt·rych zmiennych skğadnik·w 

wynagrodzeŒ os·b zajmujŃcych stanowiska kierownicze w domu maklerskim, 

w tym przypadajŃcych za czas zajmowania stanowiska kierowniczego w domu 

maklerskim, nie dğuŨej niŨ za ostatnie 3 lata. 

2. ZarzŃd domu maklerskiego powinien zwoğaĺ nadzwyczajne walne 

zgromadzenie albo zgromadzenie wsp·lnik·w w ciŃgu 14 dni od dnia dorňczenia 

decyzji Komisji w przedmiocie ŨŃdania, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1. Komisja moŨe 

zwoğaĺ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wsp·lnik·w, jeŨeli 

zarzŃd domu maklerskiego nie zwoğağ tego zgromadzenia w tym terminie. Koszty 

zwoğania i odbycia walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wsp·lnik·w obciŃŨajŃ 

dom maklerski. 

3. Przerwy w walnym zgromadzeniu albo w zgromadzeniu wsp·lnik·w nie 

mogŃ trwaĺ ğŃcznie dğuŨej niŨ 14 dni. 

Art.  110ze. 1. Komisja moŨe wydaĺ decyzjň o ustanowieniu kuratora 

nadzorujŃcego wykonanie programu postňpowania naprawczego przez dom 

maklerski, jeŨeli jest to niezbňdne do zapewnienia prawidğowego przebiegu 

postňpowania naprawczego. 

2. Kuratorowi przysğuguje prawo uczestniczenia w posiedzeniach organ·w 

domu maklerskiego oraz prawo ŨŃdania informacji niezbňdnych do wykonywania jego 

funkcji. Organy z odpowiednim wyprzedzeniem informujŃ kuratora o posiedzeniach 

organ·w. 

3. Organy domu maklerskiego niezwğocznie informujŃ kuratora o powziňtych 

uchwağach i decyzjach. 

4. Kuratorowi przysğuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec uchwağ i decyzji 

zarzŃdu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej domu maklerskiego. OŜwiadczenie 

o zamiarze wniesienia sprzeciwu zgğoszone na posiedzeniu rady nadzorczej, komisji 

rewizyjnej lub zarzŃdu wstrzymuje wykonanie uchwağy lub decyzji. 
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5. Sprzeciw, o kt·rym mowa w ust. 4, kurator wnosi do sŃdu wğaŜciwego 

w sprawach gospodarczych w terminie 14 dni od daty powziňcia uchwağy lub decyzji 

zarzŃdu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej. 

6. W przypadku braku wniesienia sprzeciwu do sŃdu w terminie, o kt·rym mowa 

w ust. 5, lub w przypadku oŜwiadczenia kuratora, Ũe nie bňdzie zgğaszağ sprzeciwu, 

uchwağa lub decyzja, o kt·rej mowa w ust. 4, podlega wykonaniu. 

7. Kurator moŨe zaskarŨyĺ uchwağy walnego zgromadzenia albo zgromadzenia 

wsp·lnik·w, kt·re naruszajŃ interes domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 Ä 1 i art. 

422 Ä 1 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych. 

8. Od decyzji o ustanowieniu kuratora dom maklerski moŨe wnieŜĺ skargň do 

sŃdu administracyjnego w terminie 7 dni od dnia dorňczenia decyzji. Wniesienie 

skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 Ä 3 ustawy z dnia 

14 czerwca 1960 r. ï Kodeks postňpowania administracyjnego, zwanej dalej 

ĂKodeksem postňpowania administracyjnegoò, nie stosuje siň. 

9. Funkcjň kuratora moŨe peğniĺ osoba posiadajŃca kwalifikacje i doŜwiadczenie 

zawodowe w zakresie organizacji i zasad dziağalnoŜci domu maklerskiego. Kuratorem 

moŨe byĺ r·wnieŨ osoba prawna. 

10. Komisja moŨe ŨŃdaĺ od kuratora wyjaŜnieŒ i informacji zwiŃzanych 

z peğnieniem funkcji. 

11. Kurator niezwğocznie zawiadamia Komisjň o wszelkich zagroŨeniach 

prawidğowej i terminowej realizacji programu postňpowania naprawczego. 

12. Kurator skğada Komisji kwartalne sprawozdania ze swojej dziağalnoŜci 

zawierajŃce ocenň realizacji przez zarzŃd domu maklerskiego programu postňpowania 

naprawczego. 

13. Wynagrodzenie kuratora ustala Komisja, z tym Ũe nie moŨe ono byĺ wyŨsze 

niŨ wynagrodzenie prezesa domu maklerskiego, w kt·rym ustanowiono kuratora. 

W przypadku domu maklerskiego dziağajŃcego w formie sp·ğki osobowej 

wynagrodzenie kuratora nie moŨe przekraczaĺ dziesiňciokrotnoŜci przeciňtnego 

miesiňcznego wynagrodzenia w sektorze przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku 

w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogğoszonego przez Prezesa Gğ·wnego 

Urzňdu Statystycznego. Koszty zwiŃzane z peğnieniem funkcji kuratora obciŃŨajŃ dom 

maklerski. 
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14. Komisja moŨe odwoğaĺ kuratora nadzorujŃcego wykonywanie programu 

postňpowania naprawczego przez dom maklerski w przypadku jego rezygnacji, 

niewğaŜciwego peğnienia funkcji lub innych wzglňd·w uniemoŨliwiajŃcych mu 

naleŨyte peğnienie tej funkcji. 

15. Osobie fizycznej peğniŃcej funkcjň kuratora przysğuguje prawo do urlopu 

wypoczynkowego w wysokoŜci 26 dni na zasadach okreŜlonych w ustawie z dnia 

26 czerwca 1974 r. ï Kodeks pracy (Dz. U. z 2014 r. poz. 1502, z p·Ŧn. zm.12)) 

w terminach uzgodnionych z KomisjŃ. 

16. Okres peğnienia funkcji kuratora jest wliczany do okresu pracy, od kt·rego 

zaleŨŃ uprawnienia pracownicze. Do os·b tych majŃ zastosowanie przepisy 

o ubezpieczeniach spoğecznych i ubezpieczeniu zdrowotnym, o ile osoby te nie sŃ 

objňte tymi ubezpieczeniami z innych tytuğ·w. 

Art.  110zf. 1. JeŨeli dom maklerski nie przekaŨe programu postňpowania 

naprawczego zgodnie z art. 110zc ust. 1 albo gdy realizacja tego programu okaŨe siň 

nieskuteczna, Komisja moŨe podjŃĺ decyzjň o ustanowieniu zarzŃdu komisarycznego 

na czas realizacji programu postňpowania naprawczego. W decyzji o ustanowieniu 

zarzŃdu komisarycznego Komisja okreŜla jego zadania. 

2. Ustanowienie zarzŃdu komisarycznego nie wpğywa na organizacjň i spos·b 

dziağania domu maklerskiego. 

3. Na zarzŃd komisaryczny przechodzi prawo prowadzenia spraw sp·ğki i jej 

reprezentowania, w szczeg·lnoŜci zarzŃd komisaryczny moŨe zaskarŨyĺ uchwağy 

walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wsp·lnik·w, kt·re naruszajŃ interes domu 

maklerskiego, zgodnie z art. 249 Ä 1 i art. 422 Ä 1 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. 

ï Kodeks sp·ğek handlowych. Z dniem ustanowienia zarzŃdu komisarycznego rada 

nadzorcza lub komisja rewizyjna zostajŃ zawieszone, mandaty czğonk·w zarzŃdu 

domu maklerskiego, a takŨe prokury i peğnomocnictwa wygasajŃ. Na czas trwania 

zarzŃdu komisarycznego kompetencje innych organ·w domu maklerskiego zostajŃ 

zawieszone. 

4. ZarzŃd komisaryczny moŨe dokonaĺ zamkniňcia ksiŃg rachunkowych domu 

maklerskiego i sporzŃdziĺ sprawozdanie finansowe domu maklerskiego na dzieŒ 

                                                           
12) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostağy ogğoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 1662, 

z 2015 r. poz. 1066, 1220, 1224, 1240, 1268 i 1735 oraz z 2016 r. poz. 868, 910, 960 i 1053. 
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wyznaczony przez Komisjň oraz podjŃĺ uchwağň o pokryciu straty za okres koŒczŃcy 

siň w tym dniu oraz straty za lata ubiegğe. 

5. ZarzŃd komisaryczny wykonuje r·wnieŨ zadania okreŜlone w decyzji o jego 

ustanowieniu. 

6. Od decyzji, o kt·rej mowa w ust. 1, rada nadzorcza, komisja rewizyjna albo 

wsp·lnik majŃcy prawo prowadzenia spraw sp·ğki lub jej reprezentowania moŨe 

wnieŜĺ skargň do sŃdu administracyjnego w terminie 7 dni od daty dorňczenia decyzji. 

Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 Ä 3 Kodeksu 

postňpowania administracyjnego nie stosuje siň. 

7. ZarzŃd komisaryczny opracowuje i uzgadnia z KomisjŃ program 

postňpowania naprawczego, kieruje jego realizacjŃ oraz nie rzadziej niŨ co 3 miesiŃce 

informuje Komisjň, radň nadzorczŃ lub komisjň rewizyjnŃ o wynikach realizacji 

programu. 

8. Ustanowienie zarzŃdu komisarycznego podlega zgğoszeniu do rejestru 

wğaŜciwego dla domu maklerskiego. 

9. Wniosek o wpis do rejestru zarzŃdu komisarycznego, wykreŜlenia czğonk·w 

zarzŃdu i prokurent·w oraz zawieszenia rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej skğada 

zarzŃd komisaryczny w terminie 7 dni od dnia wydania decyzji o jego ustanowieniu. 

Do uiszczenia opğaty sŃdowej od wniosku oraz opğaty za ogğoszenie wpisu 

w Monitorze SŃdowym i Gospodarczym jest obowiŃzany dom maklerski. 

10. Komisja moŨe ŨŃdaĺ od zarzŃdu komisarycznego wyjaŜnieŒ i informacji 

zwiŃzanych z wykonywaniem jego zadaŒ. 

Art.  110zg. 1. Czğonkowi zarzŃdu komisarycznego, w przypadku zğoŨenia 

wniosku zgodnie z art. 174 Ä 1 Kodeksu pracy, udziela siň urlopu bezpğatnego na okres 

peğnienia tej funkcji. 

2. Okres urlopu bezpğatnego, o kt·rym mowa w ust. 1, jest wliczany do okresu 

pracy, od kt·rego zaleŨŃ uprawnienia pracownicze. 

3. Wynagrodzenie czğonk·w zarzŃdu komisarycznego ustala Komisja, z tym Ũe 

nie moŨe ono byĺ wyŨsze niŨ wynagrodzenie czğonk·w dotychczasowego zarzŃdu. 

W przypadku domu maklerskiego dziağajŃcego w formie sp·ğki osobowej 

wynagrodzenie czğonk·w zarzŃdu komisarycznego nie moŨe przekraczaĺ 

dziesiňciokrotnoŜci przeciňtnego miesiňcznego wynagrodzenia w sektorze 

przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, 
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ogğoszonego przez Prezesa Gğ·wnego Urzňdu Statystycznego. Koszty dziağalnoŜci 

zarzŃdu komisarycznego obciŃŨajŃ dom maklerski. 

Art.  110zh. W przypadku domu maklerskiego dziağajŃcego w formie sp·ğki 

osobowej przepisy niniejszego oddziağu dotyczŃce organ·w majŃ zastosowanie do 

komplementariuszy lub wsp·lnik·w, kt·rym przysğuguje prawo prowadzenia spraw 

sp·ğki lub jej reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 

2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych. 

Oddziağ 2c 

Plany naprawy i zasady wczesnej interwencji dla niekt·rych dom·w 

maklerskich 

Art.  110zi. 1. Ilekroĺ w niniejszym oddziale jest mowa o: 

1) dominujŃcej finansowej sp·ğce holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej z paŒstwa 

czğonkowskiego ï rozumie siň przez to dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ 

o dziağalnoŜci mieszanej z paŒstwa czğonkowskiego, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 

1 pkt 32 rozporzŃdzenia 575/2013; 

2) dominujŃcej finansowej sp·ğce holdingowej z paŒstwa czğonkowskiego ï 

rozumie siň przez to dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ z paŒstwa 

czğonkowskiego, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzŃdzenia 575/2013; 

3) dominujŃcej instytucji z paŒstwa czğonkowskiego ï rozumie siň przez to 

dominujŃcŃ instytucjň z paŒstwa czğonkowskiego, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 

1 pkt 28 rozporzŃdzenia 575/2013; 

4) domu maklerskim ï rozumie siň przez to dom maklerski, o kt·rym mowa w art. 

98 ust. 3; 

5) finansowej sp·ğce holdingowej ï rozumie siň przez to finansowŃ sp·ğkň 

holdingowŃ, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzŃdzenia 575/2013; 

6) finansowej sp·ğce holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej ï rozumie siň przez to 

finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ o dziağalnoŜci mieszanej, o kt·rej mowa w art. 

4 ust. 1 pkt 21 rozporzŃdzenia 575/2013; 

7) funkcji krytycznej ï rozumie siň przez to funkcjň krytycznŃ, o kt·rej mowa w art. 

2 pkt 17 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu 

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozyt·w oraz przymusowej 

restrukturyzacji; 
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8) gğ·wnej linii biznesowej ï rozumie siň przez to liniň biznesowŃ wraz 

z powiŃzanymi usğugami, kt·ra stanowi dla domu maklerskiego lub grupy, 

w kt·rej skğad wchodzi dom maklerski, istotne Ŧr·dğo przychod·w lub zysku; 

9) grupie ï rozumie siň przez to podmiot dominujŃcy i jego podmioty zaleŨne; 

10) holdingu mieszanym ï rozumie siň przez to holding mieszany, o kt·rym mowa 

w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzŃdzenia 575/2013; 

11) instytucji ï rozumie siň przez to instytucjň kredytowŃ, dom maklerski lub 

zagranicznŃ firmň inwestycyjnŃ; 

12) instytucji finansowej ï rozumie siň przez to instytucjň finansowŃ, o kt·rej mowa 

w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzŃdzenia 575/2013; 

13) instytucji kredytowej ï rozumie siň przez to instytucjň kredytowŃ, o kt·rej mowa 

w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzŃdzenia 575/2013, do kt·rej stosuje siň przepisy 

rozporzŃdzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie wstňpne 

rozporzŃdzenia 575/2013; 

14) istotnym oddziale ï rozumie siň przez to istotny oddziağ, o kt·rym mowa w art. 

110f; 

15) nadzwyczajnym publicznym wsparciu finansowym ï rozumie siň przez to pomoc 

paŒstwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii 

Europejskiej lub inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie 

ponadnarodowym, kt·re, jeŨeli jest udzielane na poziomie krajowym, stanowi 

pomoc paŒstwa udzielanŃ w celu utrzymania lub przywr·cenia rentownoŜci, 

pğynnoŜci bŃdŦ wypğacalnoŜci domu maklerskiego lub grupy, kt·rej czňŜciŃ jest 

dom maklerski, w tym dziağania, o kt·rych mowa w ustawie z dnia 12 lutego 

2010 r. o rekapitalizacji niekt·rych instytucji oraz o rzŃdowych instrumentach 

stabilizacji finansowej (Dz. U. poz. 226, z 2011 r. poz. 196, z 2013 r. poz. 1012, 

z 2015 r. poz. 1513 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 996); 

16) podmiocie dominujŃcym ï rozumie siň przez to podmiot dominujŃcy, o kt·rym 

mowa w art. 110a ust. 1 pkt 10; 

17) podmiocie powiŃzanym ï rozumie siň przez to podmiot wchodzŃcy w skğad 

grupy; 

18) podmiocie zaleŨnym ï rozumie siň przez to jednostkň zaleŨnŃ, o kt·rej mowa 

w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzŃdzenia 575/2013; 
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19) standardowym postňpowaniu upadğoŜciowym ï rozumie siň przez to 

postňpowanie upadğoŜciowe prowadzone na podstawie przepis·w ustawy z dnia 

28 lutego 2003 r. ï Prawo upadğoŜciowe lub zagraniczne postňpowanie 

upadğoŜciowe, o kt·rym mowa w art. 379 pkt 1 tej ustawy; 

20) systemie ochrony instytucjonalnej ï rozumie siň przez to system speğniajŃcy 

wymogi okreŜlone w art. 113 ust. 7 rozporzŃdzenia 575/2013; 

21) unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğce holdingowej ï rozumie siň przez to unijnŃ 

dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 

31 rozporzŃdzenia 575/2013; 

22) unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğce holdingowej o dziağalnoŜci mieszanej ï 

rozumie siň przez to unijnŃ dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ 

o dziağalnoŜci mieszanej, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzŃdzenia 

575/2013; 

23) unijnej instytucji dominujŃcej ï rozumie siň przez to unijnŃ instytucjň 

dominujŃcŃ, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29 rozporzŃdzenia 575/2013; 

24) unijnej jednostce dominujŃcej ï rozumie siň przez to unijnŃ instytucjň 

dominujŃcŃ, unijnŃ dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ lub unijnŃ 

dominujŃcŃ finansowŃ sp·ğkň holdingowŃ o dziağalnoŜci mieszanej. 

2. Przepis·w oddziağu 2b nie stosuje siň do dom·w maklerskich, o kt·rych mowa 

w ust. 1 pkt 4. 

Art.  110zj. 1. Dom maklerski, kt·ry nie jest objňty nadzorem skonsolidowanym 

sprawowanym przez wğaŜciwy organ nadzoru, oraz dom maklerski, kt·ry nie ma 

obowiŃzku posiadania grupowego planu naprawy, jest obowiŃzany posiadaĺ plan 

naprawy. Plan naprawy stanowi element systemu zarzŃdzania, o kt·rym mowa w art. 

110c ust. 1. Dom maklerski uwzglňdnia w planie naprawy podmioty dziağajŃce w tej 

samej grupie. 

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezbňdne do zapewnienia stabilnoŜci rynku 

finansowego, moŨe, w drodze decyzji, nakazaĺ domowi maklerskiemu, o kt·rym 

mowa w art. 110zm ust. 1 lub 9 lub art. 110zn ust. 1, sporzŃdzenie planu naprawy. 

W decyzji Komisja okreŜla termin przedstawienia planu naprawy przez dom 

maklerski. Do postňpowania w przedmiocie zatwierdzenia planu naprawy stosuje siň 

przepisy art. 110zk ust. 2ï11. 

3. Plan naprawy obejmuje: 
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1) streszczenie gğ·wnych element·w planu naprawy; 

2) opis istotnych zmian w domu maklerskim, kt·re nastŃpiğy od dnia przedstawienia 

planu naprawy albo ostatniej aktualizacji planu naprawy; 

3) opis polityki informacyjnej domu maklerskiego w zwiŃzku z potencjalnymi 

negatywnymi reakcjami rynku finansowego na pogarszajŃcŃ siň sytuacjň domu 

maklerskiego; 

4) dziağania dotyczŃce kapitağu i pğynnoŜci domu maklerskiego konieczne w celu 

poprawy jego sytuacji finansowej; 

5) prognozowany harmonogram dziağaŒ podejmowanych w celu realizacji 

istotnych element·w planu naprawy; 

6) szczeg·ğowy opis okolicznoŜci zagraŨajŃcych skutecznej i terminowej realizacji 

planu naprawy, obejmujŃcy analizň wpğywu dziağaŒ przewidzianych w planie 

naprawy na podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ w tej samej grupie co dom 

maklerski oraz na klient·w i inne strony um·w zawartych z domem maklerskim; 

7) funkcje krytyczne wystňpujŃce w domu maklerskim; 

8) procedury ustalenia wartoŜci i oceny zbywalnoŜci gğ·wnych linii biznesowych 

i aktyw·w domu maklerskiego; 

9) powiŃzania procesu przygotowania planu naprawy z systemem zarzŃdzania 

domem maklerskim oraz zasad zatwierdzania planu naprawy i ustalania os·b 

odpowiedzialnych za jego przygotowanie i wdroŨenie; 

10) czynnoŜci, kt·re naleŨy podjŃĺ w celu utrzymania odpowiedniego poziomu 

funduszy wğasnych domu maklerskiego lub przywr·cenia poziomu funduszy 

wğasnych do wysokoŜci wymaganej zgodnie z art. 110e oraz zgodnie 

z przepisami rozporzŃdzenia 575/2013; 

11) dziağania sğuŨŃce zapewnieniu moŨliwoŜci kontynuowania dziağalnoŜci 

i terminowego wywiŃzywania siň z wymagalnych zobowiŃzaŒ, ukierunkowane 

zwğaszcza na zapewnienie dostňpu do rezerwowych Ŧr·değ finansowania, w tym 

do potencjalnych Ŧr·değ pğynnoŜci, a takŨe oceny dostňpnych zabezpieczeŒ oraz 

oceny moŨliwoŜci udzielenia wsparcia finansowego pomiňdzy podmiotami 

powiŃzanymi i przenoszenia pğynnoŜci pomiňdzy liniami biznesowymi; 

12) uzgodnienia majŃce na celu ograniczenie ryzyka i dŦwigni finansowej, o kt·rej 

mowa w art. 4 ust. 1 pkt 93 rozporzŃdzenia 575/2013; 

13) Ŝrodki dotyczŃce restrukturyzacji zobowiŃzaŒ domu maklerskiego; 
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14) Ŝrodki dotyczŃce restrukturyzacji linii biznesowych domu maklerskiego; 

15) porozumienia, umowy i inne dziağania majŃce na celu utrzymanie ciŃgğoŜci 

dostňpu domu maklerskiego do infrastruktury rynk·w finansowych; 

16) porozumienia, umowy i inne dziağania majŃce na celu utrzymanie ciŃgğoŜci 

dziağania domu maklerskiego; 

17) opis dziağaŒ przygotowawczych majŃcych na celu umoŨliwienie zbycia przez 

dom maklerski aktyw·w lub linii biznesowych w terminie zapewniajŃcym 

przywr·cenie stabilnoŜci finansowej domu maklerskiego; 

18) inne dziağania lub strategie zarzŃdcze sğuŨŃce przywr·ceniu stabilnoŜci 

finansowej domu maklerskiego oraz prognozowane skutki finansowe takich 

dziağaŒ lub strategii; 

19) dziağania, jakie dom maklerski podjŃğ lub planuje podjŃĺ w celu umoŨliwienia 

wdroŨenia planu naprawy, w tym niezbňdne do terminowego dokapitalizowania 

domu maklerskiego; 

20) poziomy wskaŦnik·w, o kt·rych mowa w art. 110zo ust. 1, po osiŃgniňciu 

kt·rych mogŃ byĺ podjňte dziağania okreŜlone w planie naprawy; 

21) dziağania, jakie moŨe podjŃĺ dom maklerski, jeŨeli zostanŃ speğnione przesğanki 

wczesnej interwencji, o kt·rych mowa w art. 110zz. 

4. Plan naprawy speğnia nastňpujŃce warunki: 

1) przewidziane planem naprawy dziağania przyczyniŃ siň do przywr·cenia lub 

utrzymania dobrej kondycji finansowej i rentownoŜci domu maklerskiego lub 

grupy; 

2) przewidziane planem naprawy dziağania mogŃ byĺ efektywnie i szybko 

wdroŨone bez negatywnych skutk·w dla systemu finansowego, w szczeg·lnoŜci 

bez spowodowania koniecznoŜci wdraŨania plan·w naprawy przez inne 

instytucje w tym samym czasie; 

3) struktura kapitağowa i struktura finansowania domu maklerskiego wskazane 

w planie naprawy sŃ dostosowane do poziomu zğoŨonoŜci struktury 

organizacyjnej i profilu ryzyka domu maklerskiego. 

5. Plan naprawy nie moŨe zakğadaĺ uzyskania nadzwyczajnego publicznego 

wsparcia finansowego. 

6. Plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez zarzŃd domu maklerskiego. 
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7. Dom maklerski aktualizuje plan naprawy co najmniej raz w roku oraz po 

istotnej zmianie struktury organizacyjnej lub prawnej, sytuacji finansowej lub po 

wystŃpieniu innego zdarzenia wpğywajŃcego na przyjňte w planie zağoŨenia 

i wykonanie planu naprawy. Komisja moŨe zaleciĺ domowi maklerskiemu czňstszŃ 

aktualizacjň planu naprawy. 

Art.  110zk. 1. Dom maklerski przedstawia Komisji plan naprawy w terminie 

6 miesiňcy od dnia rozpoczňcia dziağalnoŜci. 

2. Komisja zatwierdza plan naprawy w drodze decyzji w terminie 6 miesiňcy od 

dnia jego otrzymania. 

3. Aktualizacja planu naprawy, o kt·rej mowa w art. 110zj ust. 7, wymaga 

zatwierdzenia przez Komisjň. Przepisy ust. 2 i 4ï10 stosuje siň odpowiednio. 

4. W przypadku gdy plan naprawy obejmuje istotny oddziağ domu maklerskiego, 

Komisja konsultuje siň z wğaŜciwym organem nadzoru w paŒstwie czğonkowskim, na 

terytorium kt·rego istotny oddziağ prowadzi dziağalnoŜĺ. 

5. Komisja przekazuje plan naprawy Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, 

kt·ry w przypadku zidentyfikowania w planie naprawy dziağaŒ, kt·re mogŃ mieĺ 

negatywny wpğyw na skutecznoŜĺ restrukturyzacji i likwidacji domu maklerskiego, 

niezwğocznie informacjň o tym przekazuje Komisji. 

6. JeŨeli plan naprawy nie speğnia wymagaŒ okreŜlonych w art. 110zj lub 

wystňpujŃ inne istotne okolicznoŜci zagraŨajŃce jego wdroŨeniu, Komisja wzywa dom 

maklerski do uzupeğnienia lub zmiany planu, w terminie 2 miesiňcy od dnia 

dorňczenia wezwania. Terminu tego nie wlicza siň do terminu, o kt·rym mowa w ust. 

2. Na wniosek domu maklerskiego Komisja moŨe przedğuŨyĺ ten termin o miesiŃc. 

7. W przypadku gdy zmieniony lub uzupeğniony plan naprawy nadal nie speğnia 

wymagaŒ okreŜlonych w art. 110zj lub wystňpujŃ inne istotne okolicznoŜci 

zagraŨajŃce jego wdroŨeniu, Komisja, w drodze decyzji, odmawia zatwierdzenia 

planu naprawy, oraz wzywa dom maklerski do przedstawienia nowego planu naprawy. 

8. W decyzji, o kt·rej mowa w ust. 7, Komisja moŨe wskazaĺ termin, do kt·rego 

dom maklerski powinien przedstawiĺ nowy plan naprawy, oraz obszary dziağalnoŜci 

domu maklerskiego, kt·re w ocenie Komisji wymagajŃ uwzglňdnienia w planie 

naprawy. 

9. Komisja zatwierdza nowy plan naprawy, o kt·rym mowa w ust. 7, w terminie 

6 miesiňcy od dnia jego otrzymania. 



ÉKancelaria Sejmu  s. 200/308 

2017-06-27 

10. W przypadku gdy nowy plan naprawy, o kt·rym mowa w ust. 7, nie speğnia 

wymagaŒ okreŜlonych w art. 110zj lub wystňpujŃ inne istotne okolicznoŜci 

zagraŨajŃce jego wdroŨeniu, Komisja zaleca domowi maklerskiemu wskazanie zmian 

w dziağalnoŜci domu maklerskiego niezbňdnych w celu speğnienia wymagaŒ, 

o kt·rych mowa w art. 110zj, lub w celu usuniňcia innych istotnych okolicznoŜci 

zagraŨajŃcych wdroŨeniu planu naprawy, wyznaczajŃc odpowiedni termin na 

przedstawienie tych zmian. JeŨeli nowy plan naprawy nie speğnia wymagaŒ 

okreŜlonych w art. 110zj lub wystňpujŃ inne istotne okolicznoŜci zagraŨajŃce jego 

wdroŨeniu, a dom maklerski nie wskaŨe zmian w dziağalnoŜci lub Komisja uzna je za 

niewystarczajŃce, Komisja, w drodze decyzji, odmawia zatwierdzenia nowego planu 

naprawy oraz nakazuje wprowadzenie niezbňdnych zmian w dziağalnoŜci domu 

maklerskiego. 

11. W decyzji, o kt·rej mowa w ust. 10, Komisja moŨe okreŜliĺ termin 

wprowadzenia zmian w dziağalnoŜci domu maklerskiego oraz w szczeg·lnoŜci 

nakazaĺ domowi maklerskiemu: 

1) zmianň profilu ryzyka, w tym ryzyka utraty pğynnoŜci; 

2) podjňcie dziağaŒ w celu zapewnienia moŨliwoŜci terminowego 

dokapitalizowania domu maklerskiego; 

3) dokonanie przeglŃdu strategii i struktury organizacyjnej domu maklerskiego; 

4) wprowadzenie zmian w strategii finansowania, kt·re obniŨŃ poziom ryzyka 

zwiŃzany z dziağalnoŜciŃ domu maklerskiego w zakresie gğ·wnych linii 

biznesowych i funkcji krytycznych; 

5) wprowadzenie zmian w systemie zarzŃdzania ryzykiem w domu maklerskim, 

o kt·rym mowa w art. 110b ust. 1. 

12. Zatwierdzony plan naprawy Komisja przekazuje Bankowemu Funduszowi 

Gwarancyjnemu w terminie 7 dni od dnia podjňcia decyzji, o kt·rej mowa w ust. 2. 

Art.  110zl. 1. Dom maklerski bňdŃcy unijnŃ jednostkŃ dominujŃcŃ albo bňdŃce 

unijnymi jednostkami dominujŃcymi unijna dominujŃca finansowa sp·ğka holdingowa 

oraz unijna dominujŃca finansowa sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej, nad 

kt·rymi Komisja sprawuje nadz·r skonsolidowany, o kt·rym mowa w art. 110g ust. 

3ï8, sŃ obowiŃzane posiadaĺ grupowe plany naprawy. Grupowy plan naprawy moŨe 

okreŜlaĺ dziağania, kt·re powinny zostaĺ podjňte przez unijnŃ jednostkň dominujŃcŃ, 

jak r·wnieŨ poszczeg·lne podmioty zaleŨne. 
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2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytuacji finansowej grupy lub 

podmiot·w powiŃzanych bňdŃcych instytucjami, z jednoczesnym uwzglňdnieniem 

sytuacji finansowej innych podmiot·w powiŃzanych. Grupowy plan naprawy 

zapewnia koordynacjň dziağaŒ w odniesieniu do unijnej jednostki dominujŃcej, 

podmiot·w zaleŨnych i istotnych oddziağ·w. 

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj ust. 3ï6 i art. 110zk ust. 5 

i 12 stosuje siň odpowiednio. Grupowy plan naprawy moŨe uwzglňdniaĺ umowy 

dotyczŃce wsparcia finansowego w ramach grupy, o kt·rych mowa w art. 110zr ust. 

1. Grupowy plan naprawy okreŜla informacje, o kt·rych mowa w art. 110zj ust. 3, 

w odniesieniu do grupy, domu maklerskiego, jak r·wnieŨ w odniesieniu do 

poszczeg·lnych podmiot·w zaleŨnych. 

4. Grupowy plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez organ zarzŃdzajŃcy 

podmiotu obowiŃzanego do jego sporzŃdzenia. 

Art.  110zm. 1. Unijna jednostka dominujŃca, o kt·rej mowa w art. 110zl ust. 1, 

jest obowiŃzana przedstawiĺ grupowy plan naprawy w terminie 6 miesiňcy od dnia, 

w kt·rym uzyskağa status unijnej jednostki dominujŃcej. Do grupowego planu 

naprawy przepisy art. 110zk stosuje siň odpowiednio. 

2. Grupowy plan naprawy Komisja przekazuje: 

1) wğaŜciwym organom nadzoru dla podmiot·w zaleŨnych w grupie; 

2) wğaŜciwym organom nadzoru w paŒstwach czğonkowskich, na kt·rych 

terytorium dziağa istotny oddziağ domu maklerskiego lub innej instytucji 

wchodzŃcej w skğad grupy; 

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu; 

4) organom do spraw przymusowej restrukturyzacji wğaŜciwym dla podmiot·w 

zaleŨnych. 

3. Komisja, po konsultacjach z wğaŜciwymi organami nadzoru w paŒstwach 

czğonkowskich, na kt·rych terytorium dziağa istotny oddziağ domu maklerskiego lub 

innej instytucji, dŃŨy do osiŃgniňcia porozumienia z wğaŜciwymi organami nadzoru 

dla podmiot·w zaleŨnych wchodzŃcych w skğad grupy w zakresie: 

1) stwierdzenia, czy grupowy plan naprawy speğnia wymogi okreŜlone w art. 110zl 

oraz w zakresie wpğywu dziağaŒ przewidzianych w grupowym planie naprawy na 

stabilnoŜĺ finansowŃ we wszystkich paŒstwach czğonkowskich, w kt·rych 

prowadzŃ dziağalnoŜĺ podmioty powiŃzane; 
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2) koniecznoŜci sporzŃdzenia i przekazania plan·w naprawy przez niekt·re lub 

wszystkie instytucje zaleŨne; 

3) zasadnoŜci podjňcia dziağaŒ, o kt·rych mowa w art. 110zk ust. 6ï11 

w odniesieniu do grupowego planu naprawy. 

4. W przypadku gdy porozumienie w zakresie ust. 3 pkt 1 i 3 nie zostanie 

osiŃgniňte w terminie 4 miesiňcy od dnia przekazania przez Komisjň grupowego planu 

naprawy podmiotom, o kt·rych mowa w ust. 2, Komisja moŨe podjŃĺ dziağania, 

o kt·rych mowa w art. 110zk ust. 6ï11 w odniesieniu do unijnej jednostki 

dominujŃcej, uwzglňdniajŃc stanowiska przekazane dotychczas przez wğaŜciwe 

organy nadzoru. Komisja informuje wğaŜciwe organy nadzoru o ostatecznej treŜci 

grupowego planu naprawy. 

5. W przypadku gdy przed upğywem terminu 4 miesiňcy, o kt·rym mowa w ust. 

4, Komisja lub inny zainteresowany wğaŜciwy organ nadzoru zwr·ci siň do 

Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzŃdzenia 

1093/2010, Komisja moŨe podejmowaĺ dziağania okreŜlone w ust. 3 pkt 3 

w odniesieniu do unijnej jednostki dominujŃcej, niezwğocznie po otrzymaniu decyzji 

Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego 

rozporzŃdzenia. Komisja, podejmujŃc dziağania, o kt·rych mowa w art. 110zk ust. 4ï

8, w odniesieniu do unijnej jednostki dominujŃcej, uwzglňdnia decyzjň Europejskiego 

Urzňdu Nadzoru Bankowego, chyba Ũe Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego 

w terminie miesiŃca od dnia zakoŒczenia postňpowania pojednawczego nie wyda 

decyzji. Termin 4 miesiňcy, o kt·rym mowa w ust. 4, uznaje siň za termin zakoŒczenia 

postňpowania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzŃdzenia. 

6. Komisja moŨe zwr·ciĺ siň do Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego 

w trybie art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010 wyğŃcznie w zakresie, o kt·rym mowa 

w ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki dominujŃcej w sprawach, 

o kt·rych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4. 

7. W przypadku gdy przed upğywem terminu 4 miesiňcy, o kt·rym mowa w ust. 

4, wğaŜciwy organ nadzoru zwr·ci siň do Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego 

w trybie art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi wğaŜciwymi 

organami nadzoru, kt·re nie zwr·ciğy siň do Europejskiego Urzňdu Nadzoru 

Bankowego w trybie art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010, moŨe osiŃgnŃĺ porozumienie 

w zakresie, o kt·rym mowa w ust. 3 pkt 1 lub 3, w sprawie grupowego planu naprawy 
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w zakresie obejmujŃcym podmioty powiŃzane podlegajŃce nadzorowi Komisji i tych 

wğaŜciwych organ·w nadzoru, w tym dom maklerski. 

8. W przypadku gdy porozumienie, o kt·rym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie 

koniecznoŜci sporzŃdzenia i przekazania planu naprawy przez instytucjň zaleŨnŃ nie 

zostanie osiŃgniňte w terminie 4 miesiňcy od dnia przekazania przez Komisjň 

grupowego planu naprawy podmiotom, o kt·rych mowa w ust. 2, Komisja moŨe 

przekazaĺ wğaŜciwemu organowi nadzoru dla instytucji zaleŨnej stanowisko. 

9. W przypadku gdy w skğad grupy wchodzi dom maklerski bňdŃcy podmiotem 

zaleŨnym, a porozumienie, o kt·rym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie koniecznoŜci 

sporzŃdzenia i przekazania planu naprawy przez dom maklerski nie zostanie 

osiŃgniňte w terminie 4 miesiňcy od dnia przekazania przez Komisjň grupowego planu 

naprawy podmiotom, o kt·rych mowa w ust. 2, Komisja moŨe nakazaĺ domowi 

maklerskiemu w drodze decyzji sporzŃdzenie i przekazanie planu naprawy, zgodnie 

z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzŃdzenia i przekazania planu 

naprawy. 

10. W przypadku gdy zostağo osiŃgniňte porozumienie w sprawie sporzŃdzenia 

i przekazania przez dom maklerski planu naprawy, Komisja w drodze decyzji 

nakazuje domowi maklerskiemu sporzŃdzenie i przekazanie planu naprawy, zgodnie 

z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzŃdzenia i przekazania planu 

naprawy. 

Art.  110zn. 1. W przypadku domu maklerskiego bňdŃcego podmiotem zaleŨnym 

od unijnej jednostki dominujŃcej, nad kt·rŃ sprawuje nadz·r skonsolidowany 

wğaŜciwy organ nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego, Komisja dŃŨy do 

osiŃgniňcia porozumienia z tym wğaŜciwym organem nadzoru oraz z innymi 

wğaŜciwymi organami nadzoru, w terminie 4 miesiňcy od dnia przekazania Komisji 

grupowego planu naprawy przez wğaŜciwy organ nadzoru sprawujŃcy nadz·r 

skonsolidowany, w zakresie spraw, o kt·rych mowa w art. 110zm ust. 3, w tym moŨe 

przekazaĺ temu organowi stanowisko w zakresie, o kt·rym mowa w art. 110zm ust. 

3 pkt 1 lub 3, w odniesieniu do unijnej jednostki dominujŃcej. 

2. W przypadku gdy w terminie 4 miesiňcy, o kt·rym mowa w ust. 1, nie 

zostanie osiŃgniňte porozumienie w zakresie koniecznoŜci sporzŃdzenia i przekazania 

planu naprawy przez dom maklerski, Komisja moŨe wydaĺ w odniesieniu do tego 

domu maklerskiego decyzjň w sprawie sporzŃdzenia i przekazania planu naprawy, 
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zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzŃdzenia i przekazania 

planu naprawy. 

3. W przypadku gdy przed upğywem terminu 4 miesiňcy, o kt·rym mowa w ust. 

1, Komisja lub wğaŜciwy organ nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego zwr·ci siň 

do Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzŃdzenia 

1093/2010 w zakresie odnoszŃcym siň do domu maklerskiego, Komisja moŨe wydaĺ 

decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 2, niezwğocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego 

Urzňdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzŃdzenia. Komisja, 

wydajŃc decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 2, uwzglňdnia decyzjň wydanŃ przez 

Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego, chyba Ũe Europejski UrzŃd Nadzoru 

Bankowego w terminie miesiŃca od dnia zakoŒczenia postňpowania pojednawczego 

nie wyda decyzji. Termin 4 miesiňcy uznaje siň za termin zakoŒczenia postňpowania 

pojednawczego w rozumieniu tego rozporzŃdzenia. 

4. Komisja moŨe zwr·ciĺ siň do Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego 

w trybie art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010 wyğŃcznie w zakresie, o kt·rym mowa 

w art. 110zm ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki dominujŃcej 

w sprawach, o kt·rych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4. 

5. W przypadku gdy przed upğywem terminu 4 miesiňcy, o kt·rym mowa w ust. 

1, wğaŜciwy organ nadzoru zwr·ci siň do Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego 

w trybie art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi wğaŜciwymi 

organami nadzoru, kt·re nie zwr·ciğy siň do Europejskiego Urzňdu Nadzoru 

Bankowego w trybie art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010, moŨe osiŃgnŃĺ porozumienie 

w zakresie spraw, o kt·rych mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w zakresie 

grupowego planu naprawy obejmujŃcego podmioty powiŃzane podlegajŃce nadzorowi 

Komisji i tych wğaŜciwych organ·w nadzoru, w tym dom maklerski. 

6. W przypadku gdy zgodnie z ust. 1 albo 5 zostağo osiŃgniňte porozumienie 

w zakresie koniecznoŜci sporzŃdzenia i przekazania przez dom maklerski planu 

naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporzŃdzenie 

i przekazanie planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje 

termin sporzŃdzenia i przekazania planu naprawy. 

Art.  110zo. 1. Plan naprawy oraz grupowy plan naprawy okreŜlajŃ poziomy 

wskaŦnik·w, po osiŃgniňciu kt·rych dom maklerski podejmuje dziağania okreŜlone 

w planie. WskaŦniki te odnoszŃ siň do sytuacji finansowej domu maklerskiego, mogŃ 
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mieĺ charakter iloŜciowy lub jakoŜciowy. WskaŦniki powinny umoŨliwiaĺ ğatwe 

i systematyczne monitorowanie ich poziomu. WskaŦniki oraz spos·b monitorowania 

ich poziomu dom maklerski przedstawia Komisji ğŃcznie z planem naprawy. 

2. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moŨe podjŃĺ dziağania wskazane 

w planie naprawy pomimo nieosiŃgniňcia przez wskaŦnik, kt·rego dotyczy to 

dziağanie, poziomu okreŜlonego w planie naprawy. 

3. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moŨe, ze wzglňdu na 

okolicznoŜci, odstŃpiĺ od podjňcia dziağania wskazanego w planie naprawy pomimo 

osiŃgniňcia przez wskaŦnik, kt·rego dotyczy to dziağanie, poziomu okreŜlonego 

w planie naprawy. 

4. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 2 i 3, dom maklerski niezwğocznie 

informuje Komisjň, wskazujŃc przyczyny podjňcia dziağaŒ zgodnie z ust. 2 lub 

przyczyny odstŃpienia od podjňcia dziağaŒ zgodnie z ust. 3. 

Art.  110zp. 1. Komisja moŨe, w drodze decyzji, ograniczyĺ zakres informacji, 

o kt·rych mowa w art. 110zj ust. 3, wymaganych w planie naprawy albo w grupowym 

planie naprawy lub zmieniĺ czňstotliwoŜĺ aktualizowania planu naprawy albo 

grupowego planu naprawy. 

2. WydajŃc decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 1, Komisja bierze pod uwagň: 

1) wpğyw zaprzestania prowadzenia dziağalnoŜci przez dom maklerski na rynki 

finansowe, inne instytucje lub na gospodarkň og·ğem; 

2) wpğyw upadğoŜci domu maklerskiego przeprowadzonej w formie standardowego 

postňpowania upadğoŜciowego na rynki finansowe, inne instytucje lub na 

gospodarkň og·ğem; 

3) charakter dziağalnoŜci domu maklerskiego, jej zakres i stopieŒ zğoŨonoŜci, 

strukturň wğasnoŜciowŃ domu, formň prawnŃ, profil ryzyka, wielkoŜĺ lub 

powiŃzania z podmiotami; 

4) przynaleŨnoŜĺ do system·w ochrony instytucjonalnej lub do innych wsp·lnych 

system·w solidarnoŜci, o kt·rych mowa w art. 113 ust. 7 rozporzŃdzenia 

575/2013; 

5) zakres dziağalnoŜci, o kt·rej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, wykonywanej przez dom 

maklerski. 

3. Komisja moŨe zasiňgnŃĺ opinii Komitetu StabilnoŜci Finansowej w zakresie, 

o kt·rym mowa w ust. 2. 
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4. Komisja moŨe zmieniĺ lub uchyliĺ decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 1. 

5. Wydanie decyzji, o kt·rej mowa w ust. 1, nie ogranicza uprawnieŒ Komisji 

i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego okreŜlonych w niniejszym oddziale. 

6. Komisja nie moŨe wydaĺ decyzji, o kt·rej mowa w ust. 1, wobec domu 

maklerskiego, w przypadku gdy: 

1) cağkowita wartoŜĺ jego aktyw·w przekracza 30 000 000 000 euro lub 

2) stosunek wartoŜci jego aktyw·w do produktu krajowego brutto Rzeczypospolitej 

Polskiej przekracza 20%, chyba Ũe wartoŜĺ jego aktyw·w jest niŨsza niŨ 

5 000 000 000 euro. 

7. Do obliczania w zğotych wartoŜci wyraŨonych w euro przyjmuje siň kurs 

Ŝredni euro ogğoszony przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego roku 

poprzedzajŃcego. 

8. Komisja informuje Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego o wydaniu decyzji, 

o kt·rej mowa w ust. 1. 

Art.  110zq. Komisja moŨe w drodze decyzji zwolniĺ dom maklerski 

z obowiŃzku sporzŃdzenia planu naprawy, o kt·rym mowa w art. 110zjï110zp, jeŨeli 

dom maklerski naleŨy do systemu ochrony instytucjonalnej, pod warunkiem Ũe ten 

system ochrony instytucjonalnej zapewnia osiŃgniňcie poziomu ochrony nie niŨszego 

niŨ w przypadku sporzŃdzenia planu naprawy. 

Art.  110zr. 1. Objňty nadzorem skonsolidowanym dom maklerski i objňta 

wsp·lnie z nim nadzorem skonsolidowanym unijna instytucja dominujŃca, finansowa 

sp·ğka holdingowa, finansowa sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej, holding 

mieszany, dominujŃca finansowa sp·ğka holdingowa z paŒstwa czğonkowskiego, 

unijna dominujŃca finansowa sp·ğka holdingowa, dominujŃca finansowa sp·ğka 

holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej z paŒstwa czğonkowskiego, unijna dominujŃca 

finansowa sp·ğka holdingowa o dziağalnoŜci mieszanej oraz ich podmioty zaleŨne 

w paŒstwach czğonkowskich lub w paŒstwach trzecich bňdŃce instytucjami lub 

instytucjami finansowymi mogŃ zawieraĺ umowy dotyczŃce udzielenia wsparcia 

finansowego dowolnej stronie tej umowy na wypadek zaistnienia w odniesieniu do tej 

strony przesğanek zastosowania Ŝrodk·w wczesnej interwencji okreŜlonych w art. 

110zz, jeŨeli sŃ speğnione warunki okreŜlone w art. 110zsï110zy. 
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2. Podmioty powiŃzane mogŃ zawieraĺ inne umowy i porozumienia 

niespeğniajŃce warunk·w, o kt·rych mowa w przepisach art. 110zsï110zy. Umowy 

takie nie mogŃ byĺ wykonywane, jeŨeli dom maklerski albo inna strona umowy 

speğnia warunki do zastosowania Ŝrodk·w wczesnej interwencji. 

Art.  110zs. 1. Umowa, o kt·rej mowa w art. 110zr ust. 1, moŨe obejmowaĺ jeden 

lub wiňkszŃ liczbň podmiot·w zaleŨnych w grupie i przewidywaĺ w szczeg·lnoŜci 

wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominujŃcego na rzecz podmiot·w zaleŨnych, 

ze strony podmiot·w zaleŨnych na rzecz podmiotu dominujŃcego lub miňdzy 

podmiotami zaleŨnymi w grupie. 

2. Umowa, o kt·rej mowa w art. 110zr ust. 1, moŨe przewidywaĺ wsparcie 

finansowe w szczeg·lnoŜci w formie poŨyczki, udzielenia gwarancji lub 

udostňpnienia aktyw·w do wykorzystania jako zabezpieczenie, w tym miňdzy 

otrzymujŃcym wsparcie a podmiotem niebňdŃcym podmiotem powiŃzanym. 

3. JeŨeli zgodnie z umowŃ, o kt·rej mowa w art. 110zr ust. 1, jeden z podmiot·w 

powiŃzanych w ramach grupy zgadza siň udzieliĺ wsparcia innemu podmiotowi 

powiŃzanemu, umowa moŨe przewidywaĺ udzielenie wsparcia na zasadzie 

wzajemnoŜci przez podmiot powiŃzany otrzymujŃcy wsparcie na rzecz podmiotu 

powiŃzanego udzielajŃcego wsparcia. 

4. Umowa, o kt·rej mowa w art. 110zr ust. 1, okreŜla zasady obliczania opğat, 

prowizji lub wynagrodzenia z tytuğu kaŨdej transakcji wykonanej w ramach tej umowy 

w momencie udzielania wsparcia finansowego. 

5. Umowa, o kt·rej mowa w art. 110zr ust. 1, speğnia nastňpujŃce warunki: 

1) przy zawieraniu umowy i ustalaniu opğat, prowizji lub wynagrodzenia z tytuğu 

udzielenia wsparcia finansowego strona jest obowiŃzana dziağaĺ w swoim 

najlepszym interesie, kt·ry moŨe uwzglňdniaĺ wszelkie bezpoŜrednie lub 

poŜrednie korzyŜci, jakie dana strona moŨe odnieŜĺ w wyniku udzielenia 

wsparcia finansowego; 

2) strona udzielajŃca wsparcia finansowego ï przed ustaleniem opğat, prowizji lub 

wynagrodzenia z tytuğu udzielenia wsparcia finansowego i przed podjňciem 

jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu wsparcia finansowego ï jest obowiŃzana 

uzyskaĺ od strony otrzymujŃcej takie wsparcie peğne informacje istotne w danej 

sytuacji; 
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3) strona udzielajŃca wsparcia finansowego, rozwaŨajŃc udzielenie wsparcia 

finansowego, moŨe uwzglňdniaĺ niedostňpne dla rynku informacje posiadane 

w zwiŃzku z przynaleŨnoŜciŃ do tej samej grupy co strona otrzymujŃca wsparcie 

finansowe; 

4) zasady obliczania opğat, prowizji lub wynagrodzenia z tytuğu udzielenia wsparcia 

finansowego mogŃ nie uwzglňdniaĺ ewentualnego przewidywanego, 

tymczasowego wpğywu na ceny rynkowe wynikajŃcego ze zdarzeŒ majŃcych 

miejsce poza grupŃ. 

6. Dziağania wynikajŃce z umowy, o kt·rej mowa w art. 110zr ust. 1, dotyczŃce 

udzielenia wsparcia finansowego mogŃ byĺ podejmowane wyğŃcznie przez strony 

umowy w ramach grupy, z wyğŃczeniem speğniania ich przez osoby trzecie. 

7. Dom maklerski lub inne objňte nadzorem skonsolidowanym podmioty, 

o kt·rych mowa w art. 110zr ust. 1, mogŃ udzieliĺ wsparcia finansowego r·wnieŨ gdy 

nie zawarğy umowy, jeŨeli udzielenie wsparcia nie stanowi zagroŨenia dla grupy. 

Zawarcie umowy nie moŨe stanowiĺ warunku prowadzenia przez podmiot powiŃzany 

niebňdŃcy domem maklerskim dziağalnoŜci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

albo przez dom maklerski na terytorium innego paŒstwa czğonkowskiego. 

8. Umowa dotyczŃca wsparcia finansowego w ramach grupy moŨe zostaĺ 

zawarta jedynie, jeŨeli w momencie zawierania umowy Ũadna ze stron nie speğnia 

warunk·w do zastosowania Ŝrodk·w wczesnej interwencji. 

Art.  110zt. Wsparcie finansowe, o kt·rym mowa w art. 110zr ust. 1, moŨe byĺ 

udzielone, jeŨeli: 

1) udzielenie wsparcia finansowego w znaczŃcy spos·b poprawi sytuacjň 

finansowŃ podmiotu powiŃzanego otrzymujŃcego wsparcie; 

2) udzielenie wsparcia finansowego pomoŨe utrzymaĺ lub przywr·ciĺ stabilnoŜĺ 

finansowŃ podmiotom dziağajŃcym w grupie i leŨy w interesie podmiotu 

powiŃzanego udzielajŃcego wsparcia finansowego; 

3) sŃ speğnione wymagania, o kt·rych mowa w art. 110zr ust. 1 i art. 110zs; 

4) w momencie podejmowania decyzji przez podmiot powiŃzany udzielajŃcy 

wsparcia o udzieleniu tego wsparcia istnieje uzasadnione prawdopodobieŒstwo, 

Ũe podmiot powiŃzany otrzymujŃcy wsparcie finansowe wypğaci opğaty, 

prowizje lub wynagrodzenie z tytuğu wsparcia finansowego, a jeŨeli wsparcie to 

ma postaĺ poŨyczki ï zwr·ci poŨyczkň; jeŨeli wsparcie finansowe przyjmuje 
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postaĺ gwarancji lub dowolnej formy zabezpieczenia, ten sam warunek ma 

zastosowanie do zobowiŃzania powstajŃcego dla uprawnionego z tego 

zabezpieczenia, gdy gwarancja lub zabezpieczenie zostanŃ wykonane; 

5) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraŨa pğynnoŜci ani wypğacalnoŜci 

podmiotu powiŃzanego udzielajŃcego wsparcia; 

6) udzielenie wsparcia finansowego nie stwarza zagroŨenia dla stabilnoŜci 

finansowej systemu finansowego paŒstwa czğonkowskiego siedziby podmiotu 

powiŃzanego udzielajŃcego wsparcia; 

7) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajŃcy 

wsparcia finansowego speğnia wymagania okreŜlone w oddziale 2a, przepisach 

wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x i 110za oraz nağoŨone na dom 

maklerski dodatkowe wymogi, o kt·rych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, 

a udzielenie wsparcia finansowego nie spowoduje naruszenia tych wymagaŒ 

przez dom maklerski, chyba Ũe zgody na to udzieli Komisja; 

8) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajŃcy 

wsparcia finansowego speğnia wymagania okreŜlone w rozporzŃdzeniu 575/2013 

w zakresie limit·w duŨych ekspozycji, a udzielenie wsparcia finansowego nie 

spowoduje naruszenia tych wymagaŒ przez dom maklerski, chyba Ũe zgody na 

to udzieli Komisja; 

9) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraŨa przeprowadzeniu skutecznej 

przymusowej restrukturyzacji podmiotu powiŃzanego udzielajŃcego wsparcia. 

Art.  110zu. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadz·r skonsolidowany nad 

domem maklerskim bňdŃcym unijnŃ instytucjŃ dominujŃcŃ, zawarcie przez dom 

maklerski umowy, o kt·rej mowa w art. 110zr ust. 1, wymaga zgody Komisji wydanej 

na wniosek domu maklerskiego o zatwierdzenie umowy. Dom maklerski doğŃcza do 

wniosku projekt tej umowy, informacje pozwalajŃce na identyfikacjň podmiot·w 

zamierzajŃcych zawrzeĺ umowň oraz zgodň walnego zgromadzenia albo 

zgromadzenia wsp·lnik·w domu maklerskiego na zawarcie umowy, o kt·rej mowa 

w art. 110zv. 

2. Komisja niezwğocznie przekazuje wniosek wğaŜciwym organom nadzoru 

sprawujŃcym nadz·r nad poszczeg·lnymi jednostkami zaleŨnymi, kt·re bňdŃ stronami 

umowy. 
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3. Komisja, w trybie okreŜlonym w ust. 5ï8, w drodze decyzji, odmawia 

udzielenia zgody na zawarcie umowy, jeŨeli umowa nie speğnia warunk·w 

okreŜlonych w art. 110zt lub kt·rakolwiek ze stron umowy speğnia warunki 

zastosowania Ŝrodk·w wczesnej interwencji. 

4. Zmiany w umowie wymagajŃ zgody Komisji. 

5. Komisja, wydajŃc decyzjň, dŃŨy do osiŃgniňcia z wğaŜciwymi organami 

nadzoru sprawujŃcymi nadz·r nad podmiotami zaleŨnymi porozumienia w sprawie 

oceny, czy warunki proponowanej umowy sŃ zgodne z warunkami wsparcia 

finansowego okreŜlonymi w art. 110zt, uwzglňdniajŃc jednoczeŜnie potencjalny 

wpğyw wykonania umowy, w tym konsekwencje budŨetowe w tych paŒstwach 

czğonkowskich, w kt·rych grupa prowadzi dziağalnoŜĺ. 

6. W przypadku osiŃgniňcia porozumienia, o kt·rym mowa w ust. 5, Komisja 

wydaje decyzjň w terminie 4 miesiňcy od dnia otrzymania wniosku. 

7. W przypadku nieosiŃgniňcia porozumienia, o kt·rym mowa w ust. 5, 

w terminie, o kt·rym mowa w ust. 6, Komisja wydaje decyzjň w sprawie wniosku, 

uwzglňdniajŃc przekazane dotychczas stanowiska wğaŜciwych organ·w nadzoru 

z innych paŒstw czğonkowskich. Komisja informuje o treŜci decyzji pozostağe 

wğaŜciwe organy nadzoru z innych paŒstw czğonkowskich. 

8. JeŨeli w terminie, o kt·rym mowa w ust. 6, kt·rykolwiek z wğaŜciwych 

organ·w nadzoru, o kt·rych mowa w ust. 2, skieruje sprawň do Europejskiego Urzňdu 

Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010, Komisja moŨe 

wydaĺ decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 7, niezwğocznie po otrzymaniu decyzji 

Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego 

rozporzŃdzenia. Komisja wydaje decyzjň zgodnŃ z decyzjŃ Europejskiego Urzňdu 

Nadzoru Bankowego. JeŨeli Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego w terminie 

miesiŃca od dnia zakoŒczenia postňpowania pojednawczego nie wyda decyzji, 

Komisja niezwğocznie wydaje decyzjň. Termin 4 miesiňcy uznaje siň za termin 

zakoŒczenia postňpowania pojednawczego w rozumieniu rozporzŃdzenia 1093/2010. 

9. Komisja, sprawujŃc nadz·r nad domem maklerskim bňdŃcym podmiotem 

zaleŨnym od unijnej instytucji dominujŃcej, majŃcym staĺ siň stronŃ umowy, o kt·rej 

mowa w art. 110zr ust. 1, dŃŨy do osiŃgniňcia porozumienia w zakresie, o kt·rym 

mowa w ust. 5, w terminie 4 miesiňcy od dnia przekazania przez unijnŃ instytucjň 

dominujŃcŃ wniosku o zatwierdzenie umowy wğaŜciwemu organowi nadzoru nad tŃ 
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instytucjŃ. Przed upğywem terminu 4 miesiňcy Komisja moŨe przekazaĺ wğaŜciwemu 

organowi nadzoru nad tŃ instytucjŃ stanowisko lub zwr·ciĺ siň do Europejskiego 

Urzňdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzŃdzenia 1093/2010. 

Art.  110zv. 1. Zawarcie umowy dotyczŃcej wsparcia finansowego w ramach 

grupy, kt·rej stronŃ miağby siň staĺ dom maklerski, wymaga zgody walnego 

zgromadzenia albo zgromadzenia wsp·lnik·w domu maklerskiego. 

2. ZarzŃd domu maklerskiego co roku skğada walnemu zgromadzeniu albo 

zgromadzeniu wsp·lnik·w, wraz ze sprawozdaniem z dziağalnoŜci, sprawozdanie 

z wykonania umowy dotyczŃcej wsparcia finansowego w ramach grupy. 

Art.  110zw. Po udzieleniu zgody, o kt·rej mowa w art. 110zu, Komisja 

przekazuje kopiň umowy dotyczŃcej wsparcia finansowego w ramach grupy, a takŨe 

wszelkie kopie zmian w tej umowie Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu oraz 

organom do spraw przymusowej restrukturyzacji w innych paŒstwach czğonkowskich 

wğaŜciwym dla podmiot·w zaleŨnych w grupie, kt·re sŃ stronami umowy. 

Art.  110zx. 1. W przypadku gdy dom maklerski zamierza udzieliĺ wsparcia 

finansowego na podstawie umowy, o kt·rej mowa w art. 110zr ust. 1, skğada 

niezwğocznie wniosek o wyraŨenie zgody przez Komisjň. JednoczeŜnie dom maklerski 

zawiadamia o zamiarze udzielenia wsparcia finansowego na podstawie umowy, 

o kt·rej mowa w art. 110zr ust. 1: 

1) wğaŜciwy organ nadzoru sprawujŃcy nadz·r skonsolidowany nad grupŃ, w kt·rej 

skğad wchodzi dom maklerski; 

2) wğaŜciwy organ nadzoru sprawujŃcy nadz·r nad podmiotem powiŃzanym 

otrzymujŃcym wsparcie finansowe; 

3) Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego. 

2. Do wniosku i zawiadomienia, o kt·rych mowa w ust. 1, dom maklerski 

zağŃcza kopiň umowy dotyczŃcej wsparcia finansowego w ramach grupy oraz 

uzasadnienie proponowanych dziağaŒ, okreŜlajŃc w szczeg·lnoŜci cel wsparcia 

finansowego i wskazujŃc spos·b speğnienia warunk·w okreŜlonych w art. 110zt, 

a takŨe szczeg·ğowe informacje na temat proponowanego wsparcia finansowego. 

3. Komisja udziela zgody, o kt·rej mowa w ust. 1, w terminie 5 dni roboczych 

od dnia otrzymania wniosku oraz dokument·w, o kt·rych mowa w ust. 2. 
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4. W przypadku stwierdzenia brak·w we wniosku lub doğŃczonych do niego 

dokumentach, Komisja wzywa dom maklerski do uzupeğnienia brak·w 

w wyznaczonym terminie. 

5. Komisja moŨe ograniczyĺ zakres wsparcia finansowego. Zgoda moŨe byĺ 

udzielona pod warunkiem lub z zastrzeŨeniem terminu. 

6. W przypadku gdy warunki okreŜlone w art. 110zt nie zostağy speğnione, 

Komisja odmawia udzielenia zgody. 

7. JeŨeli Komisja nie wyda decyzji w terminie, o kt·rym mowa w ust. 3, dom 

maklerski moŨe udzieliĺ wsparcia finansowego na warunkach okreŜlonych we 

wniosku i zağŃczonych do niego dokumentach. 

8. Termin 5 dni roboczych, o kt·rym mowa w ust. 3, uwaŨa siň za zachowany, 

jeŨeli przed jego upğywem decyzja zostağa nadana w polskiej plac·wce pocztowej 

operatora publicznego. 

9. Informacjň o wydanej decyzji Komisja niezwğocznie przekazuje: 

1) wğaŜciwemu organowi nadzoru dla podmiotu powiŃzanego otrzymujŃcego 

wsparcie finansowe; 

2) wğaŜciwemu organowi nadzoru sprawujŃcemu nadz·r skonsolidowany ï 

w przypadku gdy Komisja nie sprawuje nadzoru skonsolidowanego nad domem 

maklerskim; 

3) Europejskiemu Urzňdowi Nadzoru Bankowego; 

4) pozostağym czğonkom kolegium i czğonkom kolegium ds. przymusowej 

restrukturyzacji ï w przypadku gdy Komisja sprawuje nadz·r skonsolidowany 

nad domem maklerskim, a kolegia zostağy powoğane; 

5) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu. 

10. W przypadku gdy wğaŜciwy organ nadzoru w innym paŒstwie czğonkowskim 

zakazağ udzielenia albo ograniczyğ udzielenie wsparcia finansowego domowi 

maklerskiemu albo innemu podmiotowi powiŃzanemu, Komisja jako organ 

sprawujŃcy nadz·r skonsolidowany albo sprawujŃc nadz·r nad domem maklerskim 

bňdŃcym podmiotem zaleŨnym w grupie moŨe, w razie powziňcia wŃtpliwoŜci co do 

tej decyzji, w terminie 2 dni roboczych od dnia jej otrzymania, zğoŨyĺ wniosek do 

Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego o udzielenie wsparcia w osiŃgniňciu 

porozumienia zgodnie z art. 31 lit. c rozporzŃdzenia 1093/2010. 
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11. Dom maklerski przekazuje informacjň o udzieleniu wsparcia finansowego 

Komisji oraz podmiotom, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1ï3. 

12. Komisja, sprawujŃc nadz·r skonsolidowany nad domem maklerskim, 

informuje o udzieleniu wsparcia finansowego przez dom maklerski, pozostağych 

czğonk·w kolegium, Bankowy Fundusz Gwarancyjny i czğonk·w kolegium do spraw 

przymusowej restrukturyzacji, jeŨeli kolegia te zostağy powoğane. 

13. JeŨeli wğaŜciwy organ nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego zakazağ 

udzielenia albo ograniczyğ podmiotowi powiŃzanemu, nad kt·rym sprawuje nadz·r, 

udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie finansowe byğo 

przewidziane w grupowym planie naprawy, Komisja moŨe zwr·ciĺ siň do wğaŜciwego 

organu nadzoru, kt·ry sprawuje nadz·r skonsolidowany w grupie, o ponownŃ 

weryfikacjň grupowego planu naprawy, zgodnie z art. 110zn. W przypadku gdy 

Komisja sprawuje nadz·r skonsolidowany w grupie, podejmuje dziağania w sprawie 

weryfikacji grupowego planu naprawy zgodnie z art. 110zm. 

14. JeŨeli wğaŜciwy organ nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego zakazağ 

udzielenia albo ograniczyğ podmiotowi powiŃzanemu, nad kt·rym sprawuje nadz·r, 

udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie finansowe byğo 

przewidziane w planie naprawy domu maklerskiego, Komisja zaleca domowi 

maklerskiemu zmianň planu naprawy, zgodnie z art. 110zk. 

15. JeŨeli Komisja zgğosiğa sprzeciw wobec planowego udzielenia wsparcia 

finansowego albo ograniczyğa udzielenie wsparcia finansowego przez dom maklerski 

podmiotowi powiŃzanemu w grupie albo wğaŜciwy organ nadzoru z innego paŒstwa 

czğonkowskiego zakazağ udzielenia albo ograniczyğ podmiotowi powiŃzanemu, nad 

kt·rym sprawuje nadz·r, udzielenie wsparcia finansowego podmiotowi powiŃzanemu 

w grupie, a wsparcie finansowe byğo przewidziane w grupowym planie naprawy 

i Komisja sprawuje nadz·r skonsolidowany w grupie, na wniosek wğaŜciwego organu 

nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego dla podmiotu powiŃzanego, kt·remu 

odm·wiono wsparcia finansowego lub ograniczono wsparcie finansowe, Komisja 

zaleca domowi maklerskiemu albo jego podmiotowi dominujŃcemu bňdŃcemu unijnŃ 

jednostkŃ dominujŃcŃ zmianň grupowego planu naprawy. 

Art.  110zy. Dom maklerski podaje do publicznej wiadomoŜci, zgodnie z art. 

431ï434 rozporzŃdzenia 575/2013, informacjň, czy jest stronŃ umowy dotyczŃcej 

wsparcia finansowego w ramach grupy. W przypadku gdy dom maklerski jest stronŃ 
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takiej umowy, podaje do publicznej wiadomoŜci r·wnieŨ opis og·lnych warunk·w 

umowy oraz wskazuje podmioty powiŃzane bňdŃce stronami umowy. Informacje te 

podlegajŃ aktualizacji nie rzadziej niŨ raz do roku. 

Art.  110zz. 1. JeŨeli ze wzglňdu na szybko pogarszajŃcŃ siň sytuacjň finansowŃ 

domu maklerskiego, w tym pogarszajŃcŃ siň pğynnoŜĺ, wysoki lub gwağtownie rosnŃcy 

poziom dŦwigni, rosnŃcŃ wartoŜĺ poŨyczek zagroŨonych udzielonych przez dom 

maklerski lub koncentracjň ekspozycji, dom maklerski narusza albo z duŨym 

prawdopodobieŒstwem naruszy przepisy art. 98, oddziağu 2a, rozporzŃdzenia 

575/2013, art. 3ï7, art. 14ï17, art. 24, art. 25 lub art. 26 rozporzŃdzenia nr 600/2014, 

niezaleŨnie od Ŝrodk·w nadzorczych przewidzianych w art. 110y, Komisja, w drodze 

decyzji, moŨe zastosowaĺ wobec domu maklerskiego nastňpujŃce Ŝrodki wczesnej 

interwencji: 

1) nakazaĺ wdroŨenie planu naprawy, w tym podjňcie okreŜlonych dziağaŒ 

przewidzianych w planie naprawy; 

2) nakazaĺ aktualizacjň planu naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 7 przez 

uwzglňdnienie w planie naprawy okolicznoŜci, kt·re doprowadziğy do 

wystŃpienia sytuacji stanowiŃcej przesğankň zastosowania Ŝrodk·w wczesnej 

interwencji, a nie zostağy przewidziane w tym planie naprawy; 

3) nakazaĺ w sytuacji, o kt·rej mowa w pkt 2, wdroŨenie okreŜlonych dziağaŒ 

przewidzianych w zaktualizowanym planie naprawy; 

4) nakazaĺ domowi maklerskiemu zbadanie przyczyn zaistniağej sytuacji, 

okreŜlenie Ŝrodk·w pozwalajŃcych rozwiŃzaĺ stwierdzone problemy oraz 

sporzŃdzenie programu dziağania w celu rozwiŃzania tych problem·w 

i harmonogramu jego wdraŨania; 

5) nakazaĺ domowi maklerskiemu zwoğanie nadzwyczajnego walnego 

zgromadzenia albo nadzwyczajnego zgromadzenia wsp·lnik·w w celu 

rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego lub umieszczenia spraw wskazanych 

przez Komisjň w porzŃdku obrad walnego zgromadzenia; w przypadku 

niewykonania kt·regokolwiek z ŨŃdaŒ, do ŨŃdania Komisji stosuje siň 

odpowiednio przepisy art. 237 Ä 1 i 3 albo art. 400 Ä 3 i 5 ustawy z dnia 

15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych; 

6) nakazaĺ sporzŃdzenie i uzgodnienie planu restrukturyzacji wierzytelnoŜci lub 

innych dğug·w z wierzycielami domu maklerskiego, zgodnie z planem naprawy; 
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7) nakazaĺ wprowadzenie zmian w strategii domu maklerskiego; 

8) nakazaĺ wprowadzenie zmian w statucie albo umowie sp·ğki domu maklerskiego 

lub jego strukturze zarzŃdzania, w tym w strukturze organizacyjnej; 

9) nakazaĺ odwoğanie czğonka zarzŃdu, kt·rego dziağania lub zaniechania 

doprowadziğy do zaistnienia przesğanek zastosowania Ŝrodk·w wczesnej 

interwencji, a zastosowane inne Ŝrodki wczesnej interwencji okazağy siň 

nieskuteczne lub niewystarczajŃce; 

10) nakazaĺ zawieszenie czğonka zarzŃdu w czynnoŜciach do czasu podjňcia uchwağy 

w sprawie wniosku o odwoğanie czğonka zarzŃdu, o kt·rym mowa w pkt 9. 

2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja moŨe braĺ pod 

uwagň w szczeg·lnoŜci zachowanie przez dom maklerski wymogu funduszy wğasnych 

okreŜlonego w przepisach rozporzŃdzenia 575/2013, powiňkszonego o 1,5 punktu 

procentowego. 

3. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 5, koszty zwoğania i odbycia 

zgromadzenia ponosi dom maklerski. Przerwy w zgromadzeniu nie mogŃ trwaĺ 

ğŃcznie dğuŨej niŨ 14 dni. 

4. Komisja niezwğocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny 

o wszczňciu postňpowania w sprawie zastosowaniu Ŝrodka wczesnej interwencji, 

o kt·rym mowa w ust. 1. 

5. W decyzji, o kt·rej mowa w ust. 1, Komisja moŨe okreŜliĺ termin jej 

wykonania. 

6. Na ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela osoby uprawnione 

do reprezentowania domu maklerskiego lub wchodzŃce w skğad jego statutowych 

organ·w albo pozostajŃce z domem maklerskim w stosunku pracy sŃ obowiŃzane do 

niezwğocznego sporzŃdzenia i przekazania, na koszt tego domu maklerskiego, 

wszystkich informacji celem aktualizacji planu przymusowej restrukturyzacji, a takŨe 

innych informacji, kt·re w ocenie Komisji mogŃ mieĺ wpğyw na przygotowanie lub 

realizacjň przymusowej restrukturyzacji, w tym na oszacowanie wartoŜci aktyw·w 

i zobowiŃzaŒ domu maklerskiego. 

Art.  110zza. 1. JeŨeli w ocenie Komisji zastosowanie Ŝrodk·w, o kt·rych mowa 

w art. 110zz ust. 1 pkt 9, w celu poprawy sytuacji domu maklerskiego jest 

niewystarczajŃce, Komisja moŨe wydaĺ decyzjň o ustanowieniu kuratora albo zarzŃdu 
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komisarycznego. W decyzji Komisja okreŜla zadania kuratora albo zarzŃdu 

komisarycznego. 

2. Komisja moŨe zmieniĺ decyzjň, o kt·rej mowa w ust. 1. 

3. Kurator albo zarzŃd komisaryczny jest powoğywany na okres nie dğuŨszy niŨ 

rok. W uzasadnionych przypadkach okres ten moŨe zostaĺ przedğuŨony, jeŨeli 

w ocenie Komisji nie ustağy przesğanki jego powoğania. Komisja publikuje na stronie 

internetowej informacjň o przedğuŨeniu okresu, na kt·ry zostağ ustanowiony zarzŃd 

komisaryczny albo kurator. 

4. Do kuratora stosuje siň odpowiednio przepisy art. 110ze ust. 2ï10 i 12ï16. 

5. Do zarzŃdu komisarycznego stosuje siň odpowiednio przepisy art. 110zf ust. 

3ï8 i art. 110zg. 

6. W decyzji o ustanowieniu zarzŃdu komisarycznego Komisja moŨe uzaleŨniĺ 

dokonywanie okreŜlonych czynnoŜci przez zarzŃd komisaryczny od uzyskania zgody 

Komisji. 

7. ZarzŃd komisaryczny moŨe zwoğaĺ walne zgromadzenie albo zgromadzenie 

wsp·lnik·w za zgodŃ Komisji. 

Art.  110zzb. 1. JeŨeli przesğanki zastosowania Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 

110zz i art. 110zza, zostanŃ speğnione w odniesieniu do domu maklerskiego bňdŃcego 

unijnŃ jednostkŃ dominujŃcŃ albo w odniesieniu do unijnej dominujŃcej finansowej 

sp·ğki holdingowej albo unijnej dominujŃcej finansowej sp·ğki holdingowej 

o dziağalnoŜci mieszanej, Komisja, w przypadku gdy sprawuje nadz·r 

skonsolidowany, o kt·rym mowa w art. 110g ust. 3ï8, powiadamia o tym Europejski 

UrzŃd Nadzoru Bankowego oraz zainteresowane wğaŜciwe organy nadzoru wchodzŃce 

w skğad kolegium. 

2. WydajŃc decyzjň w sprawie zastosowania Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 

110zz i art. 110zza, Komisja uwzglňdnia stanowiska wyraŨone przez zainteresowane 

wğaŜciwe organy nadzoru, w tym takŨe wpğyw decyzji na podmioty powiŃzane. 

Komisja przekazuje informacjň o wydaniu decyzji zainteresowanym wğaŜciwym 

organom nadzoru wchodzŃcym w skğad kolegium oraz Europejskiemu Urzňdowi 

Nadzoru Bankowego. 

3. W przypadku gdy wğaŜciwy organ nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego 

sprawujŃcy nadz·r skonsolidowany nad unijnŃ jednostkŃ dominujŃcŃ powiadomi 

Komisjň sprawujŃcŃ nadz·r nad domem maklerskim bňdŃcym podmiotem zaleŨnym 
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od tej unijnej jednostki dominujŃcej o zaistnieniu przesğanek zastosowania Ŝrodk·w 

r·wnowaŨnych do Ŝrodk·w przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza w odniesieniu 

do unijnej jednostki dominujŃcej, Komisja moŨe przekazaĺ stanowisko w zakresie 

zastosowania tych Ŝrodk·w. 

4. W przypadku gdy Komisja zostanie powiadomiona przez wğaŜciwy organ 

nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego o planowanym zastosowaniu Ŝrodk·w 

r·wnowaŨnych do Ŝrodk·w przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec 

instytucji bňdŃcej podmiotem zaleŨnym od unijnej jednostki dominujŃcej objňtej 

nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez Komisjň, Komisja moŨe przekazaĺ 

temu wğaŜciwemu organowi nadzoru stanowisko w zakresie wpğywu planowanych 

Ŝrodk·w na grupň oraz na podmioty powiŃzane w terminie 3 dni roboczych od dnia 

otrzymania powiadomienia. 

5. W przypadku gdy powiadomienie, o kt·rym mowa w ust. 4, zostağo 

skierowane przez wiňcej niŨ jeden wğaŜciwy organ nadzoru, Komisja dŃŨy do 

osiŃgniňcia porozumienia z zainteresowanymi wğaŜciwymi organami nadzoru 

w zakresie zastosowania Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 110zza, albo zastosowania 

Ŝrodk·w r·wnowaŨnych do Ŝrodk·w przewidzianych w art. 110zza dla wszystkich 

odnoŜnych instytucji albo w zakresie skoordynowania stosowania Ŝrodk·w, o kt·rych 

mowa w art. 110zz, albo Ŝrodk·w r·wnowaŨnych do Ŝrodk·w przewidzianych w art. 

110zz, do wiňcej niŨ jednej instytucji. Porozumienie powinno zostaĺ osiŃgniňte 

w ciŃgu 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez Komisjň ostatniego 

z powiadomieŒ. Komisja informuje o porozumieniu unijnŃ jednostkň dominujŃcŃ, nad 

kt·rŃ sprawuje nadz·r skonsolidowany. 

6. Przepis ust. 5 ma r·wnieŨ zastosowanie, w przypadku gdy Komisja, jako 

organ sprawujŃcy nadz·r skonsolidowany nad unijnŃ jednostkŃ dominujŃcŃ, jest 

jednym z wğaŜciwych organ·w nadzoru zamierzajŃcych podjŃĺ wymienione w tym 

przepisie dziağania w odniesieniu do podmiotu zaleŨnego, kt·rym jest dom maklerski. 

W takim wypadku w przypadku nieosiŃgniňcia porozumienia, o kt·rym mowa w ust. 

5, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez Komisjň ostatniego 

z powiadomieŒ, Komisja moŨe wydaĺ decyzjň w sprawie zastosowania Ŝrodk·w, 

o kt·rych mowa w art. 110zz i art. 110zza. W decyzji Komisja uwzglňdnia stanowiska 

innych wğaŜciwych organ·w nadzoru. 
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7. JeŨeli przesğanki zastosowania Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 110zz i art. 

110zza, zostanŃ speğnione w odniesieniu do domu maklerskiego bňdŃcego podmiotem 

zaleŨnym od unijnej jednostki dominujŃcej objňtej nadzorem skonsolidowanym 

sprawowanym przez wğaŜciwy organ nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego, 

Komisja powiadamia o tym Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego oraz ten wğaŜciwy 

organ nadzoru sprawujŃcy nadz·r skonsolidowany. WydajŃc decyzjň, Komisja 

uwzglňdnia stanowisko wğaŜciwego organu nadzoru sprawujŃcego nadz·r 

skonsolidowany z innego paŒstwa czğonkowskiego, jeŨeli zostağa ona wyraŨona 

w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania przez ten wğaŜciwy organ nadzoru 

powiadomienia od Komisji. Komisja powiadamia o wydaniu decyzji organ 

sprawujŃcy nadz·r skonsolidowany, pozostağe wğaŜciwe organy nadzoru w ramach 

kolegium oraz Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego. 

8. JeŨeli przesğanki zastosowania Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 110zz i art. 

110zza, zostanŃ speğnione w odniesieniu do domu maklerskiego bňdŃcego podmiotem 

zaleŨnym od unijnej jednostki dominujŃcej objňtej nadzorem skonsolidowanym 

sprawowanym przez wğaŜciwy organ nadzoru z innego paŒstwa czğonkowskiego 

i jednoczeŜnie co najmniej jeden inny wğaŜciwy organ nadzoru z innego paŒstwa 

czğonkowskiego sprawujŃcy nadz·r nad innŃ instytucjŃ bňdŃcŃ podmiotem zaleŨnym 

od tej samej unijnej jednostki dominujŃcej planuje zastosowanie Ŝrodk·w 

r·wnowaŨnych do Ŝrodk·w przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec 

nadzorowanej przez siebie instytucji, Komisja dŃŨy do osiŃgniňcia porozumienia 

z zainteresowanymi wğaŜciwymi organami nadzoru w zakresie zastosowania Ŝrodk·w, 

o kt·rych mowa w art. 110zza, albo zastosowania Ŝrodk·w r·wnowaŨnych do 

Ŝrodk·w przewidzianych w art. 110zza dla wszystkich odnoŜnych instytucji albo 

w zakresie skoordynowania stosowania dowolnych Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 

110zz, albo Ŝrodk·w r·wnowaŨnych do Ŝrodk·w przewidzianych w art. 110zz. 

9. W przypadku nieosiŃgniňcia porozumienia, o kt·rym mowa w ust. 8, 

w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez wğaŜciwy organ nadzoru 

sprawujŃcy nadz·r skonsolidowany wobec unijnej jednostki dominujŃcej ostatniego 

z zawiadomieŒ, Komisja moŨe wydaĺ decyzjň w sprawie zastosowania Ŝrodk·w, 

o kt·rych mowa w art. 110zz i art. 110zza, wobec domu maklerskiego bňdŃcego 

podmiotem zaleŨnym. 
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10. JeŨeli Komisja nie zgadza siň z decyzjŃ wydanŃ po otrzymaniu 

powiadomienia o zaistnieniu przesğanek zastosowania Ŝrodk·w r·wnowaŨnych do 

Ŝrodk·w przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza zgodnie z ust. 3 lub 4 lub 

w przypadku nieosiŃgniňcia porozumienia, o kt·rym mowa w ust. 5 i 8, Komisja moŨe 

skierowaĺ sprawň do Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego. 

11. Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego na wniosek kt·regokolwiek 

wğaŜciwego organu nadzoru moŨe udzieliĺ wsparcia wğaŜciwym organom nadzoru, 

kt·re zamierzajŃ zastosowaĺ co najmniej jeden ze Ŝrodk·w okreŜlonych w art. 110zz 

ust. 1: 

1) pkt 1 ï w odniesieniu do dziağaŒ przewidzianych w planie naprawy zgodnie z art. 

110zj ust. 3 pkt 4, 10, 11 i 19, 

2) pkt 6, 

3) pkt 8 

ï w osiŃgniňciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzŃdzenia 1093/2010. 

12. WydajŃc decyzje, o kt·rych mowa w ust. 2, 6, 7 lub 9, Komisja uwzglňdnia 

potencjalny wpğyw tych decyzji na stabilnoŜĺ finansowŃ w zainteresowanych 

paŒstwach czğonkowskich. 

13. JeŨeli przed koŒcem okresu konsultacji, o kt·rym mowa w ust. 1 i 7, lub 

w terminie 5 dni roboczych, o kt·rym mowa w ust. 6 i 9, kt·rykolwiek 

z zainteresowanych wğaŜciwych organ·w skieruje sprawň do Europejskiego Urzňdu 

Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzŃdzenia 1093/2010, Komisja 

moŨe wydaĺ decyzjň niezwğocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzňdu 

Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzŃdzenia. Komisja, wydajŃc 

decyzjň, uwzglňdnia decyzjň Europejskiego Urzňdu Nadzoru Bankowego, chyba Ũe 

Europejski UrzŃd Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni roboczych od dnia 

zakoŒczenia postňpowania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin konsultacji, 

o kt·rych mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o kt·rym mowa w ust. 6 i 9, 

uznaje siň za termin zakoŒczenia postňpowania pojednawczego w rozumieniu tego 

rozporzŃdzenia. Sprawy nie kieruje siň do Europejskiego Urzňdu Nadzoru 

Bankowego, jeŨeli termin konsultacji, o kt·rych mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni 

roboczych, o kt·rym mowa w ust. 6 i 9, upğynŃğ lub jeŨeli wsp·lna decyzja zostağa 

podjňta. 
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14. W przypadku niewydania decyzji przez Europejski UrzŃd Nadzoru 

Bankowego w terminie 3 dni roboczych od dnia zakoŒczenia postňpowania 

pojednawczego zastosowanie majŃ indywidualne decyzje wydane zgodnie z ust. 2, 6, 

7 lub 9. 

15. Komisja niezwğocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny 

o decyzjach o zastosowaniu Ŝrodka wczesnej interwencji, o kt·rym mowa w ust. 2 i 6ï

9. 

Art.  110zzc. Przepisy niniejszego oddziağu w zakresie grupowych plan·w 

naprawy nie majŃ zastosowania do grup, w kt·rych skğad wchodzi bank krajowy, 

chyba Ũe dom maklerski jest w takiej grupie unijnŃ instytucjŃ dominujŃcŃ albo Ŝrodki, 

o kt·rych mowa w niniejszym oddziale, majŃ byĺ zastosowane wobec domu 

maklerskiego. 

Art.  110zzd. W postňpowaniach prowadzonych w sprawach, o kt·rych mowa 

w art. 110zze i art. 110zzf, Komisja moŨe odstŃpiĺ od stosowania art. 10 Ä 1 ustawy 

z dnia 14 czerwca 1960 r. ï Kodeks postňpowania administracyjnego takŨe 

w przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogğoby uniemoŨliwiĺ lub znacznie 

utrudniĺ osiŃgniňcie cel·w wczesnej interwencji. 

Art.  110zze. 1. Decyzje wydawane przez Komisjň na podstawie przepis·w 

niniejszego oddziağu podlegajŃ natychmiastowemu wykonaniu. 

2. Uzasadnienie decyzji, o kt·rej mowa w ust. 1, moŨe zostaĺ dorňczone 

w terminie 14 dni od dnia dorňczenia decyzji. 

3. W przypadku gdy uzasadnienie dorňczane jest po dorňczeniu decyzji, termin 

na zğoŨenie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy biegnie od dnia dorňczenia 

uzasadnienia decyzji. 

Art.  110zzf. Do postňpowaŒ przed KomisjŃ, prowadzonych na podstawie 

przepis·w niniejszego oddziağu, nie stosuje siň przepisu art. 31 ustawy z dnia 

14 czerwca 1960 r. ï Kodeks postňpowania administracyjnego. 

Art.  110zzg. 1. Dorňczanie przez Komisjň pism w postňpowaniach 

administracyjnych prowadzonych na podstawie przepis·w niniejszego oddziağu moŨe 

nastňpowaĺ za pomocŃ Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej w rozumieniu art. 2 pkt 

5 ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o Ŝwiadczeniu usğug drogŃ elektronicznŃ (Dz. U. 

z 2016 r. poz. 1030) na adres poczty elektronicznej podany uprzednio Komisji przez 
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dom maklerski. Do tych postňpowaŒ przepisu art. 391 ustawy z dnia 14 czerwca 

1960 r. ï Kodeks postňpowania administracyjnego nie stosuje siň. 

2. Dom maklerski, podejmujŃc dziağalnoŜĺ, obowiŃzany jest w terminie 14 dni 

przekazaĺ Komisji adres poczty elektronicznej do dorňczeŒ w postňpowaniach, 

o kt·rych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze. W tym samym terminie dom maklerski 

obowiŃzany jest zapewniĺ sobie moŨliwoŜĺ identyfikacji pod adresem elektronicznej 

skrzynki podawczej w systemie teleinformatycznym Komisji oraz podpisywania 

urzňdowych poŜwiadczeŒ odbioru w spos·b wskazany w art. 20a ustawy z dnia 

17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziağalnoŜci podmiot·w realizujŃcych zadania 

publiczne (Dz. U. z 2014 r. poz. 1114 oraz z 2016 r. poz. 352). 

3. Dom maklerski, o kt·rym mowa w ust. 1, zawiadamia Komisjň o zmianie 

adresu poczty elektronicznej, o kt·rym mowa w ust. 1. W razie niedopeğnienia tego 

obowiŃzku, dorňczenie pisma na wczeŜniej podany adres poczty elektronicznej ma 

skutek prawny. Do postňpowaŒ, o kt·rych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze, przepisu 

art. 41 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. ï Kodeks postňpowania administracyjnego 

nie stosuje siň. 

4. W przypadku ustanowienia peğnomocnika przez dom maklerski, o kt·rym 

mowa w ust. 1, peğnomocnictwo powinno okreŜlaĺ adres poczty elektronicznej do 

dorňczeŒ. W przypadku braku wyznaczenia adresu poczty elektronicznej do dorňczeŒ 

w peğnomocnictwie dorňczenie pisma na adres poczty elektronicznej domu 

maklerskiego, kt·ry ustanowiğ peğnomocnika, ma skutek prawny. W przypadku 

zmiany adresu poczty elektronicznej okreŜlonego w peğnomocnictwie przepis ust. 

3 stosuje siň odpowiednio. 

5. W przypadku nieodebrania pisma w formie dokumentu elektronicznego 

w spos·b, o kt·rym mowa w art. 46 Ä 4 pkt 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. ï 

Kodeks postňpowania administracyjnego, dorňczenie uwaŨa siň za dokonane po 

upğywie 2 dni, liczŃc od dnia wysğania zawiadomienia, o kt·rym mowa w art. 46 Ä 

4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. ï Kodeks postňpowania administracyjnego. 

Art.  110zzh. 1. JeŨeli dom maklerski jest zagroŨony upadğoŜciŃ, Komisja 

informuje o tym niezwğocznie Bankowy Fundusz Gwarancyjny, wskazujŃc przesğanki 

takiej oceny. 

2. Dom maklerski jest zagroŨony upadğoŜciŃ, jeŨeli speğniona jest przynajmniej 

jedna przesğanka, o kt·rej mowa w art. 101 ust. 3 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. 
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o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozyt·w oraz 

przymusowej restrukturyzacji. 

3. ZarzŃd domu maklerskiego, zarzŃd komisaryczny albo likwidator 

niezwğocznie zawiadamia Komisjň o speğnieniu przesğanek, o kt·rych mowa w ust. 1. 

Oddziağ 3 

Banki prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

Art.  111. 1. Bank z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moŨe 

prowadziĺ dziağalnoŜĺ maklerskŃ po uzyskaniu zezwolenia Komisji. 

1a. Bank prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, 

moŨe prowadziĺ dziağalnoŜĺ polegajŃcŃ na nabywaniu na rachunek dajŃcego zlecenie 

dwudniowych kontrakt·w na rynku kasowym na aukcjach organizowanych przez 

platformň aukcyjnŃ. Przepisy art. 69a ust. 2 oraz art. 69bï69e stosuje siň odpowiednio. 

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej 

przez bank powinien zawieraĺ: 

1) nazwň jednostki organizacyjnej banku, w ramach kt·rej ma byĺ prowadzona 

dziağalnoŜĺ maklerska; 

2) w przypadku banku bňdŃcego sp·ğkŃ akcyjnŃ ï wskazanie akcjonariuszy 

posiadajŃcych co najmniej 10% og·lnej liczby gğos·w lub co najmniej 10% 

kapitağu zakğadowego; 

3) informacje o podmiotach dominujŃcych wobec wnioskodawcy; 

4) informacjň o wysokoŜci funduszy wğasnych; 

5) informacjň o wysokoŜci kapitağu zağoŨycielskiego; 

6) informacje okreŜlone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7, 9ï11a. 

2a. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej przez bank doğŃcza siň: 

1) dokumenty okreŜlone w art. 82 ust. 2 pkt 1ï4c, 7 i 10; 

2) regulamin inwestowania przez pracownik·w jednostki organizacyjnej banku 

prowadzŃcej dziağalnoŜĺ maklerskŃ, osoby kierujŃce lub nadzorujŃce dziağalnoŜĺ 

tej jednostki oraz osoby, o kt·rych mowa w art. 82 ust. 3a pkt 3ï7, lub na ich 

rachunek w instrumenty finansowe. 

3. (uchylony) 
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4. Kapitağ zağoŨycielski banku prowadzŃcego dziağalnoŜĺ maklerskŃ nie moŨe 

byĺ niŨszy niŨ wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo 

bankowe. 

5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej 

przez bank jest organizacyjne wyodrňbnienie tej dziağalnoŜci od pozostağej 

dziağalnoŜci banku (wydzielenie organizacyjne), z zastrzeŨeniem art. 113. 

5a. DziağalnoŜĺ, o kt·rej mowa w ust. 1a, jest prowadzona w jednostce 

organizacyjnej, wyodrňbnionej zgodnie z ust. 5. 

6. W skğad wğadz jednostki organizacyjnej, o kt·rej mowa w ust. 2 pkt 1, 

powinny wchodziĺ co najmniej dwie osoby posiadajŃce wyksztağcenie wyŨsze, co 

najmniej trzyletni staŨ pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobrŃ opiniň 

w zwiŃzku ze sprawowanymi funkcjami. 

7. (uchylony) 

8. Bank prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ obowiŃzany jest posiadaĺ centralň na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

9. Za centralň, o kt·rej mowa w ust. 8, uwaŨa siň jednostkň organizacyjnŃ banku, 

w kt·rej jest prowadzona dziağalnoŜĺ maklerska i w kt·rej w spos·b stağy wykonujŃ 

dziağalnoŜĺ osoby kierujŃce dziağalnoŜciŃ maklerskŃ. 

10. Minister wğaŜciwy do spraw instytucji finansowych okreŜla, w drodze 

rozporzŃdzenia, szczeg·ğowe zasady wydzielenia organizacyjnego dziağalnoŜci 

maklerskiej banku, uwzglňdniajŃc koniecznoŜĺ zapewnienia zachowania poufnoŜci 

danych w wydzielonej jednostce organizacyjnej banku przy jednoczesnym 

zagwarantowaniu bezpiecznego i sprawnego prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej. 

Art.  112. (uchylony) 

Art.  113. 1. CzynnoŜci zwiŃzane z zawieraniem um·w o Ŝwiadczenie usğug 

przez bank w ramach prowadzonej dziağalnoŜci maklerskiej lub umoŨliwiajŃce 

realizacjň tych um·w, w szczeg·lnoŜci polegajŃce na doradzaniu klientowi lub 

potencjalnemu klientowi w zakresie prowadzonej przez dany bank dziağalnoŜci 

maklerskiej, przyjmowaniu zleceŒ, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz 

odbieraniu innych oŜwiadczeŒ woli dla banku w ramach prowadzonej dziağalnoŜci 

maklerskiej, mogŃ byĺ wykonywane poza wyodrňbnionŃ jednostkŃ banku, w kt·rej 

jest prowadzona dziağalnoŜĺ maklerska. 
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2. PodstawŃ wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w ust. 1, poza jednostkŃ 

banku, w kt·rej prowadzona jest dziağalnoŜĺ maklerska, sŃ regulacje wewnňtrzne 

banku okreŜlajŃce w szczeg·lnoŜci szczeg·ğowy zakres tych czynnoŜci oraz spos·b 

ich wykonywania. Nie p·Ŧniej niŨ w terminie miesiŃca przed rozpoczňciem 

wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w ust. 1, poza jednostkŃ organizacyjnŃ, 

w kt·rej prowadzona jest dziağalnoŜĺ maklerska, bank jest obowiŃzany przedstawiĺ 

Komisji regulacje wewnňtrzne, z kt·rych wynika przyjňty spos·b postňpowania. 

3. W przypadku gdy przyjňty przez bank spos·b postňpowania m·gğby 

doprowadziĺ do naruszenia bezpieczeŒstwa obrotu lub interes·w klient·w banku, 

Komisja moŨe w terminie miesiŃca od dnia dokonania zawiadomienia zgğosiĺ 

sprzeciw wobec jego wdroŨenia. 

4. W stosunku do jednostek banku wykonujŃcych czynnoŜci, o kt·rych mowa 

w ust. 1, Komisji przysğugujŃ przewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia 

kontrolne, w zakresie dotyczŃcym tych czynnoŜci oraz sporzŃdzanych w zwiŃzku 

z tymi czynnoŜciami dokument·w. 

Art.  114. 1. Do banku prowadzŃcego dziağalnoŜĺ maklerskŃ stosuje siň 

odpowiednio art. 104 i 104a. 

2. Do sprawozdania finansowego banku, w czňŜci dotyczŃcej wyğŃcznie 

dziağalnoŜci maklerskiej, stosuje siň odpowiednio art. 100 ust. 3 i 4. 

Oddziağ 4 

Podmioty zagraniczne prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

Art.  115. 1. Zagraniczna osoba prawna prowadzŃca dziağalnoŜĺ maklerskŃ na 

terytorium paŒstwa naleŨŃcego do OECD lub WTO z siedzibŃ na terytorium tego 

paŒstwa moŨe prowadziĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ w formie oddziağu. 

2. Za oddziağ uwaŨa siň wyodrňbnionŃ w strukturach zagranicznej osoby 

prawnej, o kt·rej mowa w ust. 1, jednostkň organizacyjnŃ nieposiadajŃcŃ osobowoŜci 

prawnej, kt·ra prowadzi dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej. Za jeden oddziağ uwaŨa siň wszystkie jednostki organizacyjne danej 

zagranicznej osoby prawnej, o kt·rej mowa w ust. 1, zlokalizowane na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach kt·rych jest prowadzona dziağalnoŜĺ maklerska. 
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3. Udzielenie przez Komisjň zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej zagranicznej osobie prawnej, o kt·rej mowa w ust. 1, nastňpuje po 

zasiňgniňciu pisemnej opinii organu nadzoru, kt·ry udzieliğ zezwolenia na 

prowadzenie dziağalnoŜci w paŒstwie siedziby tej zagranicznej osoby prawnej. 

Przedmiotem opinii jest spos·b prowadzenia tej dziağalnoŜci, w szczeg·lnoŜci jej 

zgodnoŜĺ z przepisami prawa obowiŃzujŃcymi w tym paŒstwie. 

4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, o kt·rej mowa w ust. 1, zezwolenia 

na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej nastňpuje pod warunkiem: 

1) istnienia rozwiŃzaŒ zapewniajŃcych Komisji uzyskiwanie informacji 

niezbňdnych z punktu widzenia sprawowanego przez Komisjň nadzoru nad 

prowadzonŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziağalnoŜciŃ maklerskŃ, 

w tym w szczeg·lnoŜci istnienia porozumienia, o kt·rym mowa w art. 20 

ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru, kt·ry udzieliğ tej osobie prawnej 

zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej w paŒstwie jej siedziby; 

2) podlegania przez zagranicznŃ osobň prawnŃ w paŒstwie jej siedziby wymogom 

w zakresie adekwatnoŜci kapitağowej r·wnowaŨnym z wymogami okreŜlonymi 

w przepisach oddziağu 2a i rozporzŃdzenia 575/2013, oraz 

3) wydzielenia przez tň osobň funduszu na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokoŜci nie mniejszej niŨ okreŜlona 

w przepisach dotyczŃcych kapitağu zağoŨycielskiego domu maklerskiego. 

5. W skğad wğadz oddziağu powinny wchodziĺ co najmniej dwie osoby 

posiadajŃce wyksztağcenie wyŨsze, co najmniej trzyletni staŨ pracy w instytucjach 

rynku finansowego oraz dobrŃ opiniň w zwiŃzku ze sprawowanymi funkcjami. 

6. Do wykonywania nadzoru nad zagranicznŃ osobŃ prawnŃ, o kt·rej mowa 

w ust. 1, prowadzŃcŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

w formie oddziağu stosuje siň odpowiednio przepisy art. 100 ust. 1 i 3 w przypadku, 

gdy z odrňbnych przepis·w wynika obowiŃzek sporzŃdzania przez oddziağ tej 

zagranicznej osoby prawnej sprawozdaŒ finansowych. 

Art.  116. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna, 

o kt·rej mowa w art. 115 ust. 1, moŨe otworzyĺ przedstawicielstwo na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

2. Za przedstawicielstwo uwaŨa siň wyodrňbnionŃ w strukturach tej firmy lub 

osoby jednostkň organizacyjnŃ nieposiadajŃcŃ osobowoŜci prawnej, kt·ra prowadzi 
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dziağalnoŜĺ wyğŃcznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznej firmy 

inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o kt·rej mowa w art. 115 ust. 1, na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

3. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o kt·rej mowa 

w art. 115 ust. 1, niezwğocznie informuje Komisjň. 

Art.  117. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moŨe bez zezwolenia, o kt·rym 

mowa w art. 69 ust. 1, wykonywaĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnoŜci 

stanowiŃce zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4 dziağalnoŜĺ maklerskŃ, pod warunkiem Ũe dana 

czynnoŜĺ jest objňta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez wğaŜciwy 

organ nadzoru w paŒstwie jej siedziby. DziağalnoŜĺ maklerska moŨe byĺ prowadzona 

przez utworzenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziağu, w rozumieniu 

art. 115 ust. 2, lub bez koniecznoŜci otwierania oddziağu. 

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje siň do czynnoŜci wykonywanych na podstawie 

umowy z Narodowym Bankiem Polskim, Skarbem PaŒstwa lub organem 

paŒstwowym wykonujŃcym czynnoŜci zwiŃzane z politykŃ pieniňŨnŃ paŒstwa, 

ksztağtowaniem kursu wymiany walut, politykŃ zarzŃdzania dğugiem publicznym oraz 

politykŃ zarzŃdzania wolnymi Ŝrodkami Skarbu PaŒstwa. 

3. Warunkiem rozpoczňcia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia 

przez zagranicznŃ firmň inwestycyjnŃ dziağalnoŜci maklerskiej w zakresie okreŜlonym 

w ust. 1 jest poinformowanie Komisji przez wğaŜciwy organ nadzoru, kt·ry udzieliğ tej 

firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej, o zamiarze 

rozpoczňcia dziağalnoŜci. DziağalnoŜĺ maklerska bez otwierania oddziağu moŨe zostaĺ 

podjňta po otrzymaniu przez Komisjň informacji od zagranicznego organu nadzoru, 

a w przypadku oddziağu ï z chwilŃ wskazania przez Komisjň warunk·w prowadzenia 

tej dziağalnoŜci maklerskiej, lub z upğywem dw·ch miesiňcy od dnia otrzymania przez 

Komisjň informacji od zagranicznego organu nadzoru. 

3a. W przypadku otrzymania przez Komisjň zawiadomienia o zamiarze 

rozpoczňcia dziağalnoŜci maklerskiej bez otwierania oddziağu, Komisja moŨe zwr·ciĺ 

siň do zagranicznego organu nadzoru o przekazanie informacji o agentach 

zagranicznej firmy inwestycyjnej, kt·rymi ta firma, zgodnie z przekazanym 

zawiadomieniem, zamierza posğugiwaĺ siň w prowadzeniu dziağalnoŜci maklerskiej na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
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4. Komisja, w terminie nie dğuŨszym niŨ 2 miesiŃce od dnia otrzymania 

zawiadomienia, o kt·rym mowa w ust. 3, przygotuje siň do sprawowania nadzoru nad 

dziağalnoŜciŃ tej firmy oraz informuje jŃ o warunkach prowadzenia dziağalnoŜci 

maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

5. Przez warunki prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej, o kt·rych mowa 

w ust. 4, rozumie siň w szczeg·lnoŜci: 

1) w przypadku prowadzenia dziağalnoŜci w formie oddziağu ï zasady okreŜlone 

w art. 83 i w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1; 

2) w przypadku prowadzenia dziağalnoŜci bez otwierania oddziağu ï zasady 

okreŜlone w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1. 

5a. Wykonywanie dziağalnoŜci przez agent·w zagranicznej firmy inwestycyjnej, 

o kt·rych mowa w ust. 3a, traktuje siň jak dziağalnoŜĺ oddziağu zagranicznej firmy 

inwestycyjnej. Komisja moŨe przekazaĺ do publicznej wiadomoŜci, otrzymane 

zgodnie z ust. 3a, informacje o agentach zagranicznej firmy inwestycyjnej, kt·rymi 

firma bňdzie posğugiwaĺ siň w prowadzeniu dziağalnoŜci maklerskiej na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

5b. Agenci zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzŃcej dziağalnoŜĺ na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziağu wykonujŃ dziağalnoŜĺ 

w ramach oddziağu tej firmy. 

6. Do tworzenia i dziağalnoŜci oddziağ·w zagranicznych firm inwestycyjnych nie 

stosuje siň przepis·w ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziağalnoŜci 

gospodarczej, z wyğŃczeniem art. 14 tej ustawy. 

Art.  117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna organizujŃca w innym paŒstwie 

czğonkowskim alternatywny system obrotu moŨe bez zezwolenia Komisji instalowaĺ 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne i urzŃdzenia 

techniczne umoŨliwiajŃce dostňp do tego alternatywnego systemu obrotu podmiotom 

prowadzŃcym dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

2. Warunkiem podjňcia czynnoŜci, o kt·rych mowa w ust. 1, jest 

poinformowanie Komisji przez wğaŜciwy organ nadzoru, kt·ry udzieliğ zagranicznej 

firmie inwestycyjnej zezwolenia na organizowanie alternatywnego systemu obrotu. 

3. Komisja moŨe zwr·ciĺ siň do organu nadzoru, o kt·rym mowa w ust. 2, 

o wskazanie uczestnik·w systemu, o kt·rym mowa w ust. 1. 
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Art.  118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzŃca dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

w formie oddziağu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlega w innym paŒstwie 

czğonkowskim nadzorowi wğaŜciwego organu, kt·ry udzieliğ jej zezwolenia na 

prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej, z zastrzeŨeniem, Ũe nadz·r nad 

przestrzeganiem zasad Ŝwiadczenia usğug maklerskich, okreŜlonych w przepisach 

prawa polskiego, sprawuje Komisja. 

Rozdziağ 2 

Szczeg·lne typy uczestnictwa w obrocie instrumentami finansowymi 

Oddziağ 1 

Banki powiernicze 

Art . 119. 1. Za zezwoleniem Komisji bank z siedzibŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej moŨe prowadziĺ rachunki papier·w wartoŜciowych, 

rachunki derywat·w i rachunki zbiorcze (dziağalnoŜĺ powiernicza). 

2. Prowadzenie przez bank rachunk·w papier·w wartoŜciowych, rachunk·w 

derywat·w i rachunk·w zbiorczych na terytorium innego paŒstwa czğonkowskiego 

wymaga zezwolenia, o kt·rym mowa w ust. 1. 

3. Zezwolenie, o kt·rym mowa w ust. 1, moŨe byĺ udzielone r·wnieŨ 

w przypadku, gdy bank otrzymağ juŨ zezwolenie na prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej. W takim przypadku prowadzenie rachunk·w papier·w wartoŜciowych, 

rachunk·w derywat·w i rachunk·w zbiorczych odbywa siň poza jednostkŃ 

organizacyjnŃ banku prowadzŃcŃ dziağalnoŜĺ maklerskŃ. 

4. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o kt·rym mowa w ust. 1, zawiera: 

1) dane osobowe o czğonkach zarzŃdu i rady nadzorczej banku, jak r·wnieŨ innych 

osobach, kt·re odpowiadajŃ za rozpoczňcie dziağalnoŜci objňtej wnioskiem lub 

bňdŃ niŃ kierowaĺ, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg 

pracy zawodowej; 

2) w przypadku banku bňdŃcego sp·ğkŃ akcyjnŃ ï wskazanie akcjonariuszy 

posiadajŃcych co najmniej 10% og·lnej liczby gğos·w lub co najmniej 10% 

kapitağu zakğadowego; 

3) informacjň o podmiotach dominujŃcych i zaleŨnych wobec wnioskodawcy; 

4) informacjň o wysokoŜci funduszy wğasnych; 
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5) informacjň o posiadanych urzŃdzeniach telekomunikacyjnych i warunkach 

lokalowych niezbňdnych do prowadzenia rachunk·w papier·w wartoŜciowych, 

rachunk·w derywat·w i rachunk·w zbiorczych; 

6) informacjň o planowanej organizacji prowadzenia rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych, rachunk·w derywat·w i rachunk·w zbiorczych; 

7) oŜwiadczenia os·b, kt·re bňdŃ kierowaĺ dziağalnoŜciŃ objňtŃ wnioskiem, 

o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne popeğnienia przestňpstwa 

skarbowego, przestňpstwa przeciwko wiarygodnoŜci dokument·w, mieniu, 

obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniňdzmi i papierami wartoŜciowymi, 

przestňpstw lub wykroczeŒ okreŜlonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy 

z dnia 30 czerwca 2000 r. ï Prawo wğasnoŜci przemysğowej, przestňpstwa 

okreŜlonego w ustawach, o kt·rych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 

2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz Ũe w okresie 3 lat 

poprzedzajŃcych dzieŒ zğoŨenia wniosku nie zostağy ukarane w trybie 

administracyjnym przez wğaŜciwy organ nadzoru za naruszenie przepis·w 

wdraŨajŃcych dyrektywň Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 

26 czerwca 2013 r. w sprawie warunk·w dopuszczenia instytucji kredytowych 

do dziağalnoŜci oraz nadzoru ostroŨnoŜciowego nad instytucjami kredytowymi 

i firmami inwestycyjnymi, zmieniajŃcŃ dyrektywň 2002/87/WE i uchylajŃcŃ 

dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepis·w rozporzŃdzenia 

575/2013. 

5. Do wniosku zağŃcza siň: 

1) statut banku i zaŜwiadczenie albo oŜwiadczenie o wpisie do wğaŜciwego rejestru; 

2) regulamin prowadzenia rachunk·w papier·w wartoŜciowych, regulamin 

prowadzenia rachunk·w derywat·w oraz regulamin prowadzenia rachunk·w 

zbiorczych; 

3) regulamin ochrony przepğywu informacji poufnych; 

4) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z tego badania; 

5) opis systemu kontroli wewnňtrznej i regulamin nadzoru zgodnoŜci dziağalnoŜci 

z prawem; 

6) kopiň umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat 

zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci 

powierniczej. 
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5a. OŜwiadczenia, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 7 oraz w ust. 5 pkt 1, skğada siň 

pod rygorem odpowiedzialnoŜci karnej. SkğadajŃcy oŜwiadczenie jest obowiŃzany do 

zawarcia w nim klauzuli o nastňpujŃcej treŜci: ĂJestem Ŝwiadomy odpowiedzialnoŜci 

karnej za zğoŨenie fağszywego oŜwiadczenia.ò. Klauzula ta zastňpuje pouczenie organu 

o odpowiedzialnoŜci karnej za skğadanie fağszywych zeznaŒ. 

6. DziağalnoŜciŃ banku polegajŃcŃ na prowadzeniu rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych, rachunk·w derywat·w i rachunk·w zbiorczych powinny kierowaĺ co 

najmniej dwie osoby posiadajŃce wyksztağcenie wyŨsze, co najmniej trzyletni staŨ 

pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobrŃ opiniň w zwiŃzku ze 

sprawowanymi funkcjami. 

7. Kapitağ zağoŨycielski banku powierniczego nie moŨe byĺ niŨszy niŨ wskazany 

w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe. 

8. Bank powierniczy obowiŃzany jest posiadaĺ centralň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

9. Za centralň banku powierniczego uwaŨa siň jednostkň organizacyjnŃ banku, 

w kt·rej w spos·b stağy wykonujŃ dziağalnoŜĺ osoby kierujŃce dziağalnoŜciŃ banku 

polegajŃcŃ na prowadzeniu rachunk·w papier·w wartoŜciowych, rachunk·w 

derywat·w i rachunk·w zbiorczych. 

[10. Do wykonywania czynnoŜci prowadzenia rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych, rachunk·w derywat·w i rachunk·w zbiorczych bank powierniczy 

zobowiŃzany jest zatrudniaĺ co najmniej jednego maklera papier·w wartoŜciowych.] 

Art.  120. Zezwolenie, o kt·rym mowa w art. 119 ust. 1, zawiera firmň (nazwň) 

i siedzibň banku oraz termin rozpoczňcia dziağalnoŜci objňtej zezwoleniem, nie 

dğuŨszy niŨ 12 miesiňcy od dnia, w kt·rym decyzja o udzieleniu zezwolenia stağa siň 

ostateczna. 

Art.  121. 1. Klient banku powierniczego moŨe w umowie, kt·rej przedmiotem 

jest prowadzenie rachunku papier·w wartoŜciowych, zastrzec, Ũe rozliczenie na 

rachunku klienta transakcji zawartej na podstawie zlecenia klienta nastŃpi po 

dostarczeniu bankowi przez klienta potwierdzenia tej transakcji. 

2. Papiery wartoŜciowe nabyte w wyniku transakcji, o kt·rej mowa w ust. 1, 

zostajŃ zapisane na rachunku papier·w wartoŜciowych: 

Przepis 

uchylajŃcy ust. 

10 w art. 119 

wejdzie w Ũycie z 

dn. 1.10.2017 r 

(Dz. U. z 2015 r. 

poz. 1505). 
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1) firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzŃcej 

dziağalnoŜci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujŃcej 

bezpoŜrednio zlecenie na rynku regulowanym ï w przypadku gdy zlecenie, 

o kt·rym mowa w ust. 1, jest skğadane bezpoŜrednio w tej firmie inwestycyjnej 

lub zagranicznej firmie inwestycyjnej nieprowadzŃcej dziağalnoŜci maklerskiej 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo 

2) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzŃcej 

dziağalnoŜci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 

zagranicznej osoby prawnej, o kt·rej mowa w art. 115 ust. 1, nieprowadzŃcej 

dziağalnoŜci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ï w przypadku 

gdy podmiot ten poŜredniczy w przekazywaniu zlecenia klienta do podmiot·w 

wymienionych w pkt 1 

ï prowadzonym w celu ewidencjonowania papier·w wartoŜciowych nabywanych lub 

zbywanych na rzecz klient·w, o kt·rych mowa w ust. 1. 

3. Przeniesienie papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem transakcji, 

o kt·rej mowa w ust. 1, pomiňdzy rachunkiem papier·w wartoŜciowych podmiotu, 

o kt·rym mowa w ust. 2, a rachunkiem papier·w wartoŜciowych klienta nastňpuje po 

dostarczeniu zgodnych potwierdzeŒ tej transakcji przez klienta i ten podmiot 

przekazanych odpowiednio do bank·w prowadzŃcych ich rachunki papier·w 

wartoŜciowych. 

4. Papiery wartoŜciowe zbyte w wyniku transakcji, o kt·rej mowa w ust. 1, 

pozostajŃ zapisane na rachunku papier·w wartoŜciowych klienta do chwili wskazanej 

w dostarczonym przez niego potwierdzeniu transakcji. 

5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdzeŒ transakcji, o kt·rej 

mowa w ust. 1, do dnia, w kt·rym powinno nastŃpiĺ jej rozliczenie w depozycie 

papier·w wartoŜciowych, podmiot, o kt·rym mowa w ust. 2 pkt 2, odpowiada wobec 

podmiotu, kt·ry na rachunek klienta zawarğ transakcjň na rynku regulowanym, za 

zapğatň ceny oraz dostarczenie papier·w wartoŜciowych do rozliczenia. W przypadku 

gdy klient przekazuje zlecenie bezpoŜrednio podmiotowi, o kt·rym mowa w ust. 2 

pkt 1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie zawartej transakcji. 

6. Przepisy ust. 1ï5 nie majŃ zastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniem 

transakcji, o kt·rej mowa w ust. 1, w depozycie papier·w wartoŜciowych nastŃpiğo 

wygaŜniňcie lub ustanie stosunku prawnego bňdŃcego podstawŃ Ŝwiadczenia usğug 
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przez podmiot, o kt·rym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata przez ten podmiot 

uprawnieŒ do prowadzenia dziağalnoŜci maklerskiej. 

7. Przenoszenie papier·w wartoŜciowych w wyniku transakcji, o kt·rej mowa 

w ust. 1, oraz poŨytk·w z tych papier·w wartoŜciowych pomiňdzy rachunkami 

papier·w wartoŜciowych klienta banku powierniczego i podmiotu okreŜlonego 

w ust. 2 oraz pomiňdzy rachunkami podmiot·w, o kt·rych mowa w ust. 2, uwaŨa siň 

za dokonywane na rynku regulowanym. 

8. Nabycie papier·w wartoŜciowych w wyniku transakcji, o kt·rej mowa 

w ust. 1, przez podmiot, o kt·rym mowa w ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego 

podmiotu obowiŃzk·w okreŜlonych w przepisach rozdziağu 4 ustawy o ofercie 

publicznej wyğŃcznie w przypadku, gdy papiery te pozostajŃ zapisane na jego 

rachunku papier·w wartoŜciowych, o kt·rym mowa w ust. 2, w dniu nastňpujŃcym po 

dniu rozliczenia tej transakcji w depozycie papier·w wartoŜciowych. 

9. Przepisy ust. 2ï8 stosuje siň odpowiednio do niebňdŃcych papierami 

wartoŜciowymi instrument·w finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku 

regulowanym, z wyğŃczeniem instrument·w pochodnych. 

10. Przepisy ust. 1ï9 stosuje siň odpowiednio do klienta firmy inwestycyjnej 

prowadzŃcej na jego rzecz rachunek papier·w wartoŜciowych oraz do firmy 

inwestycyjnej. 

Art.  121a. Przepis art. 121 stosuje siň odpowiednio w przypadku zamieszczenia 

w umowie o prowadzenie rachunku zbiorczego zawartej z bankiem powierniczym lub 

z firmŃ inwestycyjnŃ zastrzeŨenia, Ũe rozliczenie na rachunku zbiorczym transakcji, 

zawartej na podstawie zlecenia posiadacza rachunku zbiorczego, nastŃpi po 

dostarczeniu, odpowiednio, bankowi powierniczemu lub firmie inwestycyjnej 

potwierdzenia tej transakcji. 

Art.  122. 1. Na ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela, osoby 

uprawnione do reprezentowania banku powierniczego lub wchodzŃce w skğad jego 

statutowych organ·w albo zatrudnione w banku powierniczym sŃ obowiŃzane do 

niezwğocznego sporzŃdzenia i przekazania, na koszt tego banku powierniczego, kopii 

dokument·w i innych noŜnik·w informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych 

wyjaŜnieŒ dotyczŃcych prowadzonej dziağalnoŜci powierniczej, w zakresie nadzoru 

sprawowanego przez Komisjň nad zgodnoŜciŃ prowadzonej dziağalnoŜci z zasadami 
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prowadzenia rachunk·w papier·w wartoŜciowych, rachunk·w derywat·w lub 

rachunk·w zbiorczych. 

2. Na ŨŃdanie Komisji lub jej upowaŨnionego przedstawiciela bank powierniczy 

jest zobowiŃzany r·wnieŨ do niezwğocznego przekazywania informacji dotyczŃcych 

rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach bankowych Ŝrodk·w 

pieniňŨnych stanowiŃcych zabezpieczenia poŨyczek instrument·w finansowych oraz 

Ŝrodk·w pieniňŨnych stanowiŃcych depozyt zabezpieczajŃcy w przypadku 

dokonywania transakcji instrumentami finansowymi, jeŨeli z konstrukcji tego 

instrumentu wynika obowiŃzek posiadania depozytu zabezpieczajŃcego. 

3. W stosunku do oddziağu banku powierniczego znajdujŃcego siň na terytorium 

innego paŒstwa czğonkowskiego, Komisji przysğugujŃ w zakresie sprawowania 

nadzoru nad prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ powierniczŃ uprawnienia okreŜlone w ust. 1. 

Wykonanie uprawnieŒ nastňpuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu 

wğaŜciwego organu nadzoru w paŒstwie, na kt·rego terytorium znajduje siň oddziağ 

banku powierniczego. 

Art.  123. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku 

powierniczego oraz do wykonywania nadzoru nad takim bankiem stosuje siň 

odpowiednio przepisy art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 4a, art. 85, art. 86, art. 89, art. 90, 

art. 92 i art. 104. 

Oddziağ 2 

Kluby inwestor·w 

Art.  124. 1. Osoby fizyczne posiadajŃce peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych 

mogŃ, na podstawie umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci, 

zrzeszaĺ siň w klubach inwestora. W jednym klubie inwestora moŨe byĺ zrzeszonych 

nie mniej niŨ 3 i nie wiňcej niŨ 20 os·b. 

2. W umowie, o kt·rej mowa w ust. 1, czğonkowie klubu inwestora zobowiŃzujŃ 

siň do: 

1) wsp·lnego dziağania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania 

w obrocie zorganizowanym, w szczeg·lnoŜci przez wsp·lne inwestowanie 

w zdematerializowane papiery wartoŜciowe lub inne instrumenty finansowe 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; 

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora; 
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3) niezaciŃgania w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ klubu inwestora zobowiŃzaŒ o ğŃcznej 

wartoŜci przewyŨszajŃcej wartoŜĺ aktyw·w zgromadzonych na prowadzonych 

dla klubu inwestora rachunkach papier·w wartoŜciowych, rachunkach 

derywat·w i rachunkach pieniňŨnych sğuŨŃcych do ich obsğugi. 

3. KaŨdemu czğonkowi klubu inwestora przysğuguje prawo wniesienia w ciŃgu 

roku kalendarzowego na rachunki pieniňŨne sğuŨŃce do obsğugi prowadzonych dla 

tego klubu rachunk·w papier·w wartoŜciowych lub rachunk·w derywat·w Ŝrodk·w 

pieniňŨnych w ğŃcznej wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 20 000 zğ. 

4. Klub inwestora ani jego czğonkowie nie sŃ przedsiňbiorcami. 

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1ï4 do umowy, o kt·rej mowa w ust. 1, 

stosuje siň przepisy art. 860ï864, art. 865 Ä 1 i art. 866ï875 ustawy z dnia 23 kwietnia 

1964 r. ï Kodeks cywilny. 

Rozdziağ 3 

Maklerzy papier·w wartoŜciowych i doradcy inwestycyjni 

Art.  125. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera papier·w wartoŜciowych, 

zwanego dalej Ămakleremò, lub doradcy inwestycyjnego, zwanego dalej ĂdoradcŃò, 

rozumie siň wykonywanie funkcji w organach zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych firmy 

inwestycyjnej bŃdŦ wykonywanie lub nadzorowanie wykonywania: 

1) czynnoŜci stanowiŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ, 

2) zwiŃzanych z rynkiem finansowym czynnoŜci niestanowiŃcych dziağalnoŜci 

maklerskiej, 

3) innych czynnoŜci zwiŃzanych z obsğugŃ klient·w lub dostňpem do rachunk·w 

prowadzonych dla klient·w 

ï w ramach pozostawania tej osoby w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku 

prawnym o podobnym charakterze z firmŃ inwestycyjnŃ. 

1a. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie siň r·wnieŨ 

prowadzenie spraw sp·ğki przez komplementariusza lub wsp·lnika w sp·ğce osobowej 

bňdŃcej domem maklerskim. 

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie siň r·wnieŨ: 

1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym 

stosunku prawnym o podobnym charakterze z bankiem powierniczym przy 

wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynnoŜci prowadzenia 
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rachunk·w papier·w wartoŜciowych, rachunk·w derywat·w lub rachunk·w 

zbiorczych; 

2) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym 

stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotem, kt·ry jest obowiŃzany 

do zatrudniania makler·w lub doradc·w na podstawie odrňbnych przepis·w 

prawa przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynnoŜci 

okreŜlonych w tych przepisach; 

3) wykonywanie przez maklera lub doradcň czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 79 

ust. 2. 

4) (uchylony) 

Art.  126. 1. Makler i doradca, wykonujŃc zaw·d, sŃ obowiŃzani dziağaĺ zgodnie 

z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu oraz mieĺ na wzglňdzie sğuszne 

interesy klient·w. 

2. Tytuğy zawodowe Ămakler papier·w wartoŜciowychò i Ădoradca 

inwestycyjnyò podlegajŃ ochronie prawnej. 

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcy przysğuguje osobom, kt·re 

sŃ wpisane odpowiednio na listň makler·w lub na listň doradc·w, o ile prawo to nie 

zostağo zawieszone zgodnie z przepisem art. 130 ust. 1. 

Art.  127. 1. Na listň makler·w lub na listň doradc·w moŨe byĺ wpisana osoba 

fizyczna: 

1) kt·ra posiada peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych; 

2) kt·ra korzysta z peğni praw publicznych; 

3) kt·ra nie byğa uznana prawomocnym orzeczeniem za winnŃ popeğnienia 

przestňpstwa skarbowego, przestňpstwa przeciwko wiarygodnoŜci dokument·w, 

mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniňdzmi i papierami 

wartoŜciowymi, przestňpstw lub wykroczeŒ okreŜlonych w art. 305, art. 307 lub 

art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. ï Prawo wğasnoŜci przemysğowej, 

przestňpstw okreŜlonych w ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach 

towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej 

lub przestňpstw okreŜlonych w niniejszej ustawie; 




