EKancel aria Sej mu s1308

Dz.U. 2005Nr 183 poz. 1538

Opracowano na
podstawie  t..

USTAWA Dz. U. z 2016 r.
poz. 1636, 1948,
z dnia 29ipca 2005r. 1997, z 2017 .
poz. 724, 768,

791, 1089

o0 obrocie instrumentami finansowym?

DZI1 AG
Przepisy og-I1ne

Art. 1.1. Ustawa reguluje zasady, trylwarunki podejmowaniaprowadzenia

dzi agalzrmk3®isi @ obrotu p a pnhyenir iastiuimentanair t 0 Sci owy m

D Niniejsza ustawa dokonujeva kr esi e s woj e]j regulacji wdroUenia nastHt

1) dyrektywy Rady 93/6/EWG dnia 15marca 1993. ws pr awi e adekwatnoSci kapita
przedsi Abi or s timstytucykeeeysowycrt(PZ. Wrz WHEL41z11.06.1993);

2) dyrektywy Rady 93/22/EWGdnia 10maja 1993.ws pr awi € us gug zakmesiee st ycyj nych
papier-w wartoSciowychz11.0601993, L Ul6&18.07. 0845, LL 141
290z 17.11.2000 L 35z11.02.2003);

3) dyrektywy 97/9/WE Parlaentu Europejskiego Rady zdnia 3marca 199%. w sprawie
system-w rekompensat dl az26.a3w893)t or -w (Dz. Urz. WE L

4) dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskied®ady zdnia 28maja 200X. w sprawie
dopuszczenia papiepulwl iwaznedfoci owyohu dgi edowego or
dotyczNcych tych papier-w wartoSciowych, kt -re p O
1847 06.07.2001, L 9& 12.04.2003, L 34%31.12.2003 L 390z 31.12.2004);

5) dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiedtady zdnia 16grudnia 2002. w sprawie
dodat kowego nadzoru nad instytucj ami kredyt owymi
przedsi Abi or st wami i nwestyayrireymiajkNaoreg ! dmperektt iy wiyi rRea
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EW@®3/6/EWG i93/22/EWG oraz
dyrektywy 98/78/WE PRO00/12/WE Parlamentu EuropejskiegiRady (Dz. Urz. WE L
35z11.02.2003);

6) dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskied®aidy zdnia 28stycznia 2003. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacjimari pul acji na rynku (naduUyi na rynl
L 96z 12.04.2003);

7) dyrektywy Komisji 2003/124/WE dnia 22grudnia2003 . wy konuj Ncej dyrektywn 200
Parlamentu EuropejskiegoRiady wzakresie definicji publicznego ujawniania informacji
w e w nznyth oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz. WE L 3384.12.2003);

8) dyrektywy Komisji 2003/125/WE dnia 22grudnia2003 . wy konuj Ncej dyrektywi 200
Parlamentu EuropejskiegiRedywz a kr esi e uczci wego przechstawi ania zal

oraz wujawniania konfl i ktz2#12i2008)er es-w ( Dz. Urz. WE L
9) dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE dnia 29%wietnia 2004r . wykonuj Ncej dyrektyw

2003/6/WE Parlamentu EuropejskiegRady wzakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych,

definicji inf or mac j i wedvmindg gizenreiju wdo towarowych instrumen:

sporzNdzania |ist os- b, maj Ncych dostnp do infor

otransakcjackzarwNNe anyc laz zpeejmanyehdt@amakgact (Bz. o

Urz. WE L1627 30.04.2004).

Dane dotyczNce oggoszenia akt - w nipigjsaeyvustani#n i i Europej sk
zdniem uzyskania przez RzecUnid&usaqpeskiéjit dlotPyoddzskk N czJonk.
oggoszeni abDzyemnaktu- Wr w i djskig iy wydabiespdcjalieu r o p e
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EKancel aria Sej mu s2/308

finansowymi, prawa ® b o wi Nz Kk i podmi ot -tyn obrarie erazt ni ¢z Ncy c h

wykonywanie nadzoru wym zakresie.

2Przepis-w ustawy nceektrwgwjme esiiiiu o zwvk sl iw

prawa wekslowegodzekowego.

1)
2)

Art. 2.1. Instrumentami finansowymiwo zumi eni u ust awy s N:

papiery wartoSciowe;

ni
a)
b)
c)

d)

g)
h)

ebndNce papimirami wartoSciowy
tytugy ucezestpwtotwactw wsp:-l nego i nwestowa
instrumenty rynku pienifnUnego,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forwarda st opfi procent owN

i nne instrumenty pochodne, kt-rych instr
wartoSciowy, wal ut a, stopa procentowa, w
i nstrument pochodny, i ndeks finansowy | ub

wykonywane pulzerzozloist aeviii ¢ pieni nUne,

opcj e, kontrakty terminowe, swapy, umowy
oraz inne instrumenty pochodne, Kkt-rych i
ikt -re sN wykonywane przez rozliczenie pie

przezrozliczai e pieni nUne weddug wyboru jednej
opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne,

kt-rych instrument eknm -braz oswy mvyjkeosnty wtamvea rp r
dost awi, pod warunkiem, Ue sN dopuszczc
regulowanymuib walternatywnym systemie obrotu,

niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym aaltevnatywnym

systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz

i nne instrumenty pochodne, kt -rych instr
kt - re mowMkbgane przez dostawi, kt -re ni
cel - w handlykwyah N i wgaSci woSci i nnych

instrument . -w finansowych,
instrumenty pochodne dotyczNce przenoszen

kontrakty na r-0OUnichn,

opcje, kontrakty termm o we , swapy, umowy forward dot
procentowych oraz inne instrumenty pocho
kl i matycznych, stawek frachtowych, upr aw
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EKancel aria Sej mu s3308

inflacji |l ub innych oficjalnych danych st
przezr ozl i czenie pieninUne albo mogN byl w
pieninUne wedgdug wiyblble Wwedeleki a®o stodngj

i nstrumenty pochodne odnoszNce sifni do al

indeks-w oraz innych wskw®8Sck-wnnkthre w
pochodnych instrument-w finansowych.
2.Przez wykazywani e wgaSci woSci i nnych P C
finansowych, &kt - r y m  omsb vkt 2 \it. f or az . rozumi e sin s
war unk- - w o kart8&|ooznpyocrhz Nvd z e n i me128/@00&z dnjai  ( WE)
10sierpnia2006 . wpr owadzaj Ncego Srodki wykonawcze d

Parlamentu EuropejskiegoRady wo d ni esi eni u do zobowi Nza@® pr
inwestycyjnych wz akr esi e prowadzeni a transgkog,st r - w, spr
przejrzyst& c | rynkowej , dopuszczania instrument - - w
pojnl zdefiniowanych na potr z208.69.2008j Ue dyr ekt
str. 1), zwanego dalej ArozporzNdzeniem 1287/

B3Wrozumieniu przepis-w upsiteamwiyil UOniyen jwesddtjumgo z

wyboru jednej ze stron spegnienie Swiadczeni

ni ewykonania |lub nienaleUytego umpwonania zob.
przez jednN ze stron |lub na skutek innego z
umowy.

4Przez przeznaczeniektdor cml assawpkt2wd | owyc h,
lit. rozumie sifn spegniamBetdkoyperizNadzekiraSI| o
1287/2006.

Art. 3.1 | e k wpstalie jest mowa o:

1) papierach Viamzoa$®iieowydhprzez t
a) akcje, prawa poboruwo zumi eni u pr Zmgplsver ave Sunsitaa wy  z
2000r.T Kodeks sp- §ellRz Unxz2018rl poadp3Q bap (¥ n.
zm?), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjriane zbywalne papiery

wartoSctygwme,i nworporuj Nce prawa maj Nt kow

2 Zmi any tekstu jednolitego wynbz&nz20larepoz.266st awy zost adg)
i 1161, z2015r. poz.4, 978, 1333 i 1830 oraz2016 r. poz. 61396i 1202.
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EKancel aria Sej mu s4/308

2)

3)

4)

4a)

4b)

prawom wy n bBkkjiap Mz a/eni Neg ni i ¢ mowadegnagu, Wy e
podstawie wgaSciwych przepis-w prawa pol s
b) inne zbywalne prawa ma jwkikk emisj,, kt -re poc
inkorporuj Nce uprawnienie do nabycia |lub
okr eS| olihg dub wykonywane poprzez kionanie rozliczenia
pieninlUnego (prawa pochodne);
alternatywnym systemieobrokr oz umi e sin przez to organi zov
inwestycyjnN | ub podmiot prowadzNcy rynek
regul owanym, wielostronny sgpt pendakoj ar zNc
instrument - wtfaikmnampowy dh wWwe do zawarcia tr
wramach tego systemu, zgodnieok r e S| ony mi zasadami ; ni e
alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany przez Narodowy Bank
Pol ski, jak r - weni ekl -orrygna npyo wiuebrlziocnzon z ar z Nd z
publicznym |l ub kakim pavefithnhaokd] Wew Srodki
pochodtzeNggee dzgugu;
tytugach wucmnesyhucfiwahwwspidmzymi e nwielst owa

przez to wyemit owainey cnta prozdespiaswive pwgsawsa p ol

obcego papiery wartoSciowe l ub ni ebndNce
i nstrumenty finansowe reprezentuj Nce pr aw
uczestni kom instytucji tywsws-zlcrzeeggo | m m®@ist ow

jednostki uczestotwa funduszy inwestycyjnych;

ustawie ocofercie publicznejr oz umi e si n @Enra2%pra200r. ust awn z

o ofercie publicznejwar unkach wprowadzania instrument -
zorganizowanego systemu obrotuorazp - §kac h PDrb.IzR0dA. ny c h (

p0z.1382 z 2015 r. poz. 978, 1260 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615)j 996

rozpor zNdzeinr awz unB 6e/ 20il® przez to rozpor zNd.
Europejskiego Rady (UE) nr236/2012z dnia 14marca 2012. w sprawie

kr -t kiej Wyl rz &y dly aspektswap-dot ygzNdkych
kredytowego (Dz. Urz. UE L 8624.03.2012, str. 1);

rozpor zNdzeinri awz uemli 8/ 2Dil® przez to rozpor zNd.
Europejskiego Rady (UE) nr648/2012z dnia 4lipca 2012r. w sprawie

instrument w pochodnych bndNcycpgoza ppnkemd mi ot em ol
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4c)

4d)

4e)

4f)

49)

regul owanym, kontrapentytwrcemwt talampakcij i (D
L 201z27.07.2012,str. 1,2 - ¥ n . zm. ) ;

rozporzNdzenn az didd / Ri®k @porr zeNzd ztemi e Komi sj i
nr1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii

admi nistracyjnych oraz pozostagych aspekt - w
emi sj i gaz-w <cieplarni any/N/mB Palamentmocy dyr e k-
EuropejskiegpRady ustanawi AjaNdéju pysgtydzi agdami e mi
cieplarnianych we Wsp-lnocie (Dz. Ur z. UE L
zm.);

rozpor zNdzeinri awz usnvi5e/ 290ilMB przez to rozporzNd.
Europejskiego Rady (UE) nr 575/2013 dnia 26czerwca 203r. w sprawie

wymog-w ostroUnoSci owy c hfirmdinwastydéyjnysht, y t ucj i kr e
zmi eni aj Nce rozpor z(NdUre UE LA76{20.E6)2018,r 648/ 2012
str.1,zp - ¥ n. zm. ) ;

rozporzNdzeini ez 66r0i0d 29ild pr zearlanmerdu rozpor z Nd.
Europejskiego Rady (UE) 600/2014 dnia 15maja 2014. ws pr awi e rynk - w

i nstrument - w finansowych or az zmi eni aj Nc e
648/2012(Dz. Urz. UE L 173 12.06.2014, str. 84);

rozpor zNdzeinri awz usndi 6e/ 2Dtz porzezd zzeoni e Par | ame
Europejskiego Rady (UE)nr596/2014z dnia 16kwietnia 2014r. w sprawie

naduUyl na rynksptawizponatidbehi rawrynku) or
dyrektywn 2003/ 6/ WE P Rady idymktywy Komi§iur opej ski ec
2003/124/WE, 2003/125/WE 2004/72/WE Dz.Urz. UEL 173z 12.06.2014,

str.1,zp - Fnd);, zm.

rozpor zNdzeinr awwz unoi %/ 2DilM przez to rozporzNd:
Europejskiego Rady (UE) nr909/2014 zdnia 23lipca 2014r. w sprawie

usprawnienia roz@ah u n k u papi er - w UniiaButopejSkiej owy ¢ h w
iwspr awi e centralnych depozyt- -w papier-w
dyrektywy 98/26/WE R 014/ 65/ UE or az rozporzNdzen
nr236/2012(Dz. Urz. UE L 257z 28.08.2014str.1,zp - ¥ n¥); z m.

9 Zmi any wymienionego r ozepvdzr WrNUJELdTiz20.0622016,tstd,Jy o0ggJoszon
Dz.Urz. UEL 175 z30.06.2016str.1 oraz DzUrz. UEL 287 z21.10.2016, sti320.
9 Zmi ana wymienionego r ozp®zWNUJEL a7 z30.062016,5th.Ja oggdoszona
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5)

6)

7)

8)

9)

oferciepublicznejir ozumi e si A pr z e zozumieniuudtaevy t 1 publ i c z

oof ercie publicznej obejmuj NcN papiery wart

przepisy tej ustawy;

obrocie pierwotnymi r ozumi e si A pr z ez rodumienio br -t pi erv

pr z e piasvy osferdesptblicznej;

obrocieiwbzumiyen sin przez to:

a dokonywani e of erty publ i cznej przez pod
subemitent usgugowy, l ub nabywanie papie

podmiotu, albo

b) proponowanie vdowolnej formiewd owol ny spos:-b, przez podn
ni U wystawca, nabycia instrument--w finans
wartoSci owy mi | ub nabywani e i ch od t ego
propozycja skierowana jestdoconajmniej 58 - b | ub do ni eoznaczo
adresata;

pierwszej ofercie publiczngjr ozumi e si i przez to pierwszN
wrozumi eni u pr oferqeipgblicanejju st awy o

obrocie zorganizowanyinr oz umi e si A przez to obr -t papie
lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany a n terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albcalt@rnatywnym

systemie obrotu;

10) (uchylony)

10a) platformie aukcyjneji r oz umi e s

n przez to platformn
podstawie przepis-w nini ejl@832/2010 jestst awy or az
upowaUniona do pegnienia funkcji, o kt - -ryc

rozporzNdzeni a;

<10b) zorganizowanej platformie obrotu i r 0z u mi e zda system Hul ®odany pkt 10b |

11) emitenciei r ozumi e si N pr Damienit ostaveynofetcie r?[;tz %‘012'

pl at f oozumieniwart. 3ust.1pkt8 rozpor zNdzeni a3v3:§%§6}7t'623Q14;

8 r.
17 r.

publicznej; poz. 724).

12) wystawcyi r ozumi e sin przez to podmiot wystawi a

instrunenty finansowe ni ebndNapeawnpoaypibe r a mi war t

zobowi Nyamy instrument -w finansowych;

2010®m 7
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13) sprzedajrNewymi e si i pr z e zozumieniu sigtawyz e d aj Nce g o
o ofercie publicznej;

<l3a)uczestni ku rynku U pzuanwrei esd nd op remizs jtio podm
okt -rym mt®uastlpkt20 rozporzNdzenia 596/2014; >

14) subemisjiinwestycyjndjr ozumi e si N pubemitsg AumMomwe sd ycy]j |
wrozumi eni u pr oferqeipgblicamejju st awy o

15) subemi sj i i rozmnj ieg oswieffj pr z eszu bteani s madwius JugowN
wrozumi eni u pr oferqeipgblicanejju st awy o

16) podmi oci e diomomumNeynsi i przez t o jednost |
wrozumieniu art.3 ust.1 pkt37ustawy zdnia 29wr ze Sni & 19914
or ac hun kRemJoz@@16 r. pgz.1047);

17) podmi oci ei rzaad lerlingg msi i pr z ez rozumienjuednost ki z
art.3 ust.1 pkt 39 ustawy zdnia29wr z e Snr.ar alOPUn k owo Sci ;

18) gr upi e Kkiarpoiztuangioewesji N pr z e zrozunenigart.8 pn kapi t adg
ust. 1 pkt 44 ustawy zdnia29wr z e Snr.ar alO@wUn k owo Sci ;

19 og- Il nej liicebumi ggeosiwprzez moammenyw-| nN | iczb
ustawy cof er ci e publicznej albo sumin ggos-w pr
udzi adpy gosger azni cwoeNzoapmoSci N;

20) Krajowym Depozyciei r ozumi e sin przez to Krajowy D e
WartoSciowych S. A.;

21) depozycie papieir oz waire osSici opzwyzdz to prowaoc
Krajowy Depozyt |l ub sp-gkn, kKt -rej Kraj owy
czynna&%dkiregu kzaday@&h aonéSwat.l pktl, system
rejestracji zdematerializowanych papier- -w w
papier-w wartoSci ow¥konth deporytowehprowadionez bi or c z e
przez podmi oty opprepiseanllstamg;ne do t eg

2la)centralnym depozyci drpapimée- wi wapra®cei owy @l
okt -rym nrma2astlpktlr ozporzNdzenia 909/2014, P
zezwolenie,k t - r ym amnodétaegw rozporzNdzenia, oraz ma
naterytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

21b)podmiocie wyznaczonynmi r ozumi e sSsi n prkte-zr ytno npoonami ot ,
wart.54ust.2litb rozporzNdzenia 909/2014, maj Ncy s

Rzeczypospolitej Polskiej;
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22) paEGstwie crgonkmpwekemnt o pa@E&st wo, kt -re | e:
uni i Eur opej s ki eBurodejskbm Obszarze Gdspodamzyw,y o

23y i nnym pa@Gstwi ercz@ymninkosviski mrzez to paG@stwo
ni ebidNce RzeczNpospolitN Pol skN;

24) pa@®stwach nal elUNxzywmi edosi GECDr zez to pa@Est wa
Organi zacj i Ws p - § fRozavajy w@dNgpaeai eme jp aiEst w
czgonkowski ch;

25 pa@®stwach nal ei0Nzyoh edsi WT®rzez to pa@Est wa
Swi at owe|j Or g awnyi §zNacczj ei n i Hearmkalpiskicles tzw ¢ z § o n

25a)pa Est wi e r -iwnowating msi 0 przez t o pa@Estwo
wr ozumi eni u pr dreafdlélistopada 2060topwy ez i wdzi agani u
praniu pienindzy or abz.UfzP0i6a.poz.29®ie6hji u t erroryz

26) sp-gce jpubkumzeesi i pr ze zozameniwsugstawyk n publ i cz
o ofercie publicznej;

27 rynku pienoaUmym sifn przez to system obr
finansowymi opi ewaj Ncy mi wy § Nermimiei e na wi er :
realizacji praw, liczonymod dnia ich wystawienia albo nabyciaobrocie
pierwotnym, nie dguUszym ni U rok;

28) i nstrumentach iryrzkmipi sniiinpmega to papiery
ni ebAidNce papier ami wartoSci owy mi i nstrumen

wystawione na podsa wi e wdaSci wych przepis-w prawa p

kt -re mogN byl przedmiotem obrotu na rynku
28a)instrumentach pochodny¢ghr oz umi e si n przez to opcj e, kor
swapy, umowy forward oraz i nneUyr awa maj N
bezpoSrednio | ub poSrednio od ceny | ub war
wal ut , st-p procentowych, rentownoSci, i nd
finansowych, towar - w, zmi an Kklimatycznych,

emisji, stawek inflacji lub innycloficjalnych danych statystycznychtaa k U e

i nnych aktyw- w, praw, zobowi Nz a @&, indeks - - w
bazowych) or az i nstrumenty pochodne doty
kredytowego;

28b)k apital erwgasnmemsin przetthusomRjwdowe&o]

kapitagu zapasakmewaol,i zlkaaxpgiit awgyuc emny , pozost ac
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rezerwowych, niepodzielonego zyskd a t ub izysky dettc bi e ONc e j
dziagalnoSci, supmmimnwajsabdaiN wal eUnych wpgat
zakgadowygasakyccjhi, ni epakr wuthéejegg§gychty straty
zbi eUNcej odpa &ekumatSwii Nigu roku obrot owego:;
29) prawie do akcjii r ozumi e si A przez kto- rpeagpd ewy nviakka o Sc
uprawnienie do ot r zydokumenta, akcjimbowejremigiNcy ch f or n
sp-gki publiczakwi | Npotvsk @aj &lciea zprzydzi agu
iwygasajdcwei | N zarejestdopnanyai e akgagpi emw w
wartoSci owydah emal wepr azwomocni eni a sin post a
rejestrowegegodwmwawsaj WodwyUszenia kapitagu
rejestru przedsinbiorc:- w;
30) kwicie depozytowymi r ozumi e si A przez to papier warto
przez instytsuicgdizifbiN amas otweN yzt or i um pa@Est wa
i nnego pa@Estdw@ECDal eUNcego
a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zwwi N z papierarai
wartoSci owy mi dopuszczony mi do obrotu n ¢
terytorium Rzeczypospolitej Pol ski e]j al |
wyemitowanymi poza tym terytorium, albo
b) na terytsium Rzeczypospolitej Polskiej wwi N z lpapierari
wartoSciowymi wyemitowany mi poza tym tery
iwkt-rym inkorporowane jest prawo do zamian
na okreSlone papiery waankach&usjimopaci,we wskazan
przeSci e na wgaSciciela tego papieru wart oS¢
stanowi Ncypapipeddywkwarzt oSci owych lub ich r.
w przypadku akcji mo Ul i wo S wydania przez wgdaScici
wartoSciowego |jego emictoe ndtoo wsip owsi oNblLIN cgedj o sdoywsap
na walnym zgromadzeniu;
30a) dwudniowych kontraktach narynkukasowym oz umi e si n przez to dwu
kontrakty na rynku kasowym, o] kt  -rych mo \
rozporzNdzenia 1031/2010;
30b)pi nci odni owy c hinowyechhtypu tutkrei a& cohz utmé em si n pr zez t
pinciodni owe kontrakty terminowe typu futur
pkt 4 rozporzNdzenia 1031/2010:;
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31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

zagranicznej instytucji kredytowéjr oz umi e sin przez to instytu
okt -rej armmhelusa lpkt 1r ozpor zNdzenia 575/2013, prc
podstawie zezwolenia wdjaSciwego organu nadz
czjgonkowskiego dziagal noSi makl er sk N, | ub
zezwol eni a wgaSci wego organu a Gsatdwa r u n a
czgonkowskiego rachunki, na kt-rych rejest
dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym;

zagranicznej firmie inwestycyjndgfjr ozumi e sin przez to osobn
jednostki organi zasgpoWwno Sciiesp pesdaza adbaN Nmzd
terytorium i nnego pvapEgpadmegdypzdpisyrddnegas ki ego, a
paGstwa nie wymagajiNcestanbWNi eai aesiyeéodzi byn
paEGtwa czgonkows ki e gnmejscera zammeszkanslaonan f i zyczn
terytorium i nnego paEst wa czgonkowski ego,

zezwol enia wgaSciwego organu nadzoru dziag

i nnego pa@EGstwa czgonkowskiego, jak r-wnieO
firmie inwestycyjneji r ozumipe zeznto dom makl er ski, bank
dziagalnoSi makl erskN, zagranicznN firmiA in
makl erskN na terytorium Rzeczypospolite]j F

prawsNedzi bN na terytorium pa@Estwa nal eUNc
prowadzNcN na terytorium Rzeczypospolite]j P
ustawie onadzorzei r ozumi e si N p dnmae28lipcd 2005ru st a wn z
onadzorze nad ryDbxU 22006kmpl28)a gowy m (

Komisjitr ozumi e si ni sprnz eNea dtzoo rkKuoknFi nanps mowwg o, o]
w ustawie zdnia 21lipca 2006r. onadzorze nad rynkiem finansowyidZ. U.

z2016r. poz.174, 615, 888 i 996

banku powierniczymi r oz u mi e sin przez t o bank kraj
zezwolenie Komisji na prowadzeni r achunk-w papier-w warto:¢
rachunk-w declhwak-w zbiorczych;

podmiocie nadzorowanymi r 0z u mi e sin przez t o podmi ot
W rozumieniu ustawy oadzorze,

banku zagranicznyni r o0z u mi e sin przez t o bank maj Nc
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ey § Nczeni em zagranicznej i

kredytowej;
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39) zakgadzi e Tuboezzupmieec zei®H przez to krajowy za
okt - rym rah vBast. Wpkt 18ustawy zdnia 1lwr z e Snira 2015
odzi agal n ozbrioivejiredsekargcyjnej (D1J). poz.1844 oraz z 2016
r.poz.61% , zagraniczny kakgwgo anb3ess pfpktec ze &, o0
55t ej ustawy, prowadzNcy dziagalnoSi na ter.y
krajowy zakgaldt -rreyavs want.u3iust tpktil9tej ustawy,
oraz zagr anisekaracyy k2 a k § and anto3usat. 1pkt 56tej
ustawy, prowadzNcy dziagalnoSi na terytoriu
Ya)sp- gce zaroRdmajeNseji pr z ez, kttoo riycadmimotwal ub s
w art. 2pkt 10ustawy zdnia 27maja 2004. ofunduszach inwestycyjnych
izarzNdzani u al ternatywnyifbz. U.fz@014t.u s z a mi I N W
poz.157,zp - ¥nY),zavm.nej dalfeujn dhuussztaacwhN ionwest ycyj ny
39aa)z ar zjN\dczyidfirzozumi e sifn przektz-tej amotwa wrawnN
2 pkt 10c ustawy dunduszach inwestycyjnych;
39ab)zarzNdzaj NeymumiSd sifi prikdzrym mowani ot ,
w art. 2 pkt 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych;
39b) kliencieprofesjonalnynir ozumi e sin przez to podmiot, na
ma byl Swi adczona sdgakgn-ajomnanlvatgtd wsadna z
l ub 4, kt-ry poswiadandpDwiwead az eNrciee nia pode
wgaSci wych decyzjaik irnwesteyc ynanyw@HhmaSci wN oce
zwi Nz atnyemio dcecyzj ami , kt -ry jest:
a) bankiem,
by firmN inwestycyjnN,
c) zakgadem ubezpi eczeGG,
d funduszem i nwestycyjnym, alternatywnN
towarzystwem funduszy i nwesASycyjnych I
w rozumieniu ustawy funduszach inwestycyjnych,
e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnymozmmieniu
ustawy zdnia 28sierpnia 199%. o organizacji ifunkcjonowaniu funduszy
emerytalnychDz. U. z2016r. poz.291 i 615,
f) towarowym @mem maklerskim,

5 Zmiany tekstu jednolitegy y mi eni on e j ust awz. & p20lbrapz 73,8 BJoszone w
1260, 1357, 1634 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615, 904 i 996.
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)
h)

)
j)

K)

)

podmiotem, &k t - r y m amnto/Ousst.1pkt 13,
innN ni U lwadgaizmsntytwucj N finansowN,
i nwestorem instytucjoniaéimypr owagamNayd wsk

regul owanN dziagalnoSi na rynku finansowy
podmiotem ppwadz Ncym poza grani cami Rzeczypo
dziagalnoSi r-wnowaUnN do dziagal noSci K

wskazane Wit. ai'i,

przedsinbiorcN spegpbaj Neymcbowygampmnivej pd
czym r-wnowartoSi &um ojé$s obhczdna prayn y ¢ h w
zastosowaniu Sredniego kursu euro ustal an
na dzie® sporzNdzeni a przez danego pr z

finansowego:

T suma bil ansowa tego przedsinbiorcy \
20000000euro,
i osi Ngnitieaqo pprzzedsi Abiorchn wartoSIi przyc

wynosi co najmniej 4000000euro,
i kapitag wgasny |l ub fundusz wdgasny tego

najmniej 2000000euro,

jednost kN administracji rzNdowej | ub samo
kt- ry zarzNdza dgugiem publicznym, banki
Swi at owy m, Mi ndzynarodowym Funduszem Wal
Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem

organizacj N mifndzynarodowN pegdni NcN podob
innym inwestoremi nstytucjonal nym, kt-rego gg- wn
dzi agal noSci | ilstsumenty finansave, dym gpadimiety w

zajmuj Nce sin sekurytyzacj N aktyw-w | ub

transakcji finansowych,

podmi ot em i nny nit a@m,0 rkyts-knaz assnwve jw wni osek zo
przez firmin inwestycyjnN uznany za klient
art. 3aust.1,

39c) kliencie detalicznymi r ozumi e sin przez to podmiot ni

profesjonal nym, na kt - -rego nanmnejgednaj est | ub m
Zu s g Kg,- roy ¢ h artn6d wea2 lutv4;
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40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)

49)

50)

umowi e ubezpieczenia oidrpoozwineidezi 5l mMoPcizezxzyw
umowik,t -0 ej arm®2@ustawy zdnia 23kwietnia 1964r. i Kodeks

cywilny (Dz.U. 22016 r. poz380 i 585;

PrzewodniczNcypymukKbmi sjii przez to Przewodni
okt -rej ustawiea zdniav 21lipca 2006r. onadzorze nad rynkiem

finansowym;

ustawie co st at eczno Sciir ozami &c hsuinfk updnmez t o ust a
24sierpnia 200f. oost at ecznoSci s yrsotzermmacchhu n kpuj atwn o Sc i
isystemach rozrachunku papier-w wartoSciowy

tymi systemamiDz. U. z 2016 r. poz. 1224

systemie rozrachunkir ozumi e si n pktz-erzy m oanodwas t ve m, 0
pkt2usawyoo st at ecznoSci rozrachunku;

zleceniu rozrachunkir ozumi e sin pktezrymoamlvac e&ni e, 0
pkt12lit. bustawym st at ecznoSci rozrachunku;
przedsiifnbzamcyey sin pr zekt -troy npramodvwdas i MMmbi or cn,

ust.1ustawy zdnia 2lipca 2004. oswobodzi e dziagal noSci g oS
(Dz.U.z2015r.poz.584,zp - ¥n%); z m.

przedsinbiorcyi ropagmari cgnym przez t o prze
zagranicznego wozumieniu art.5 pkt3ustawy zdnia 2lipca 2004r.

oswobal zi e dziagal noSci gospodarczej

kr -t kiejirsopzwnideaUsyi i pr z e zozumeniukrt2- t k N spr zed
ust.1litb r oz po236/RAZ eni a

towarze i r oz umi e sin pr Xkdz r ytno neob@aar w O

pktlr ozpor zNdzenia 1287/2006

CCP 7 rozumi e sin pr z ezt - rtyom pnestd@sa o tw, 0
pktlr ozporzNdzenia 648/ 2012, maj Ncy siedzibh
Polskiej

dniu roboczymi r ozumi e si A przez to kaUdy dzieE& od

zwy §Nczeni em dimychodipsatya wo wo WO

® Zmianytekstu jednoliteggvy mi eni onej ust awpz k2616 @pdzy69n&ryoszone w
978, 1197, 1268, 1272, 18, 1649, 1688, 1712, 1844 i 1893 ore2046 r.poz. 65,352, 615, 780,
868, 903960, 1165 i 1228.
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51) danych osobowychh r oz umi e si i pnrazzemz stkanigjscaliad ma i i
urodzenia, adres zamieszkania, pmypadku obywateli Rzeczypospolitej
Pol ski e]j takUe omummersi ePrEISEL do wos - b ni epos
obywatelstwa polskiego kaUe nu mer wpmzypadkw jego braki a

numer innego dokummnt u pot wi erdzaj Ncego toUsamoSi;

52) informacji poufneji r ozumi e si N przez robzamienimf or macj N g
at.t7rozporzNdzenia 596/ 2014.
Art. 3a.1. Firma inwestycyjna na pisemnd Nd ani e podmi ot u i nnego

okr eSlan.Bpkt3%lit. amiwzakr esi e otkakeiSth obNdnami u moUe
uznal go z a klienta profesjonal nego, pod W ¢
idoSwi adczenie pozwal ajNce na podeh,mowanie wg
jak r-wnieU na wgaSci wNtynm decyrjgmi. Fiyray k a z wi Nz ¢

i nwestycyjna przed uwzglndnieniem UNdania jes

ozasadach traktowania klient-w Etefrgsjhonal nyc
mowa wart.69ust 2lub4, kt -rych UNdanie dotyczy.

2Firma inwestycyjna na pisemmzakesidNdani e kIl i e
okreSl oonyym UOUNdaniu moUe wuznal go za klient:
i nwestycyjna moUe takUe wuznal kZndgenta prof es:

pomi mo braku takiego UNdani a.

Art. 4.1 . Rachunkami papier-w wartoSciowych S
zapi sywane sN zdematerializowane papiery war
przez:

1) domy maklerskieb a n k i prowadzNce dzi aiemitze,oSI makl er

zagraniczne firmy inwestycyjneziagr ani czne osoby prawne pr
dziagal noSi makl erskN na terfomerium Rzecz
oddzi agu, Kraj owy Depozyt, sp-gkn, kt -rej
wykonywani ezakiyasokKadwEh artms wstal pkivl,

oraz Narodowy Bank Polskij e Ue | i oznaczenie tych rachunl
identyfikacjn os- b, platp-ireymwp waysPBEu joNymxrhg w

2) inne podmioty bnAndNce wuczestnikami depozytu
systemu rejestracj.i papier-w wartoSciowych
Bank Pol ski, zhbySraemdnui opapPierww wartoSci owyct
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przez Skarb Pa@Estwa ijuebUeNair oddookwoyn yBaaannke Pporl zsek
zapisy dotyczNpozwdy ahNpapi eirdewsnt yfi kacjn os-
przysgugwpjapimprawa wartoSci owych.
2.0d chwi I i zarejestrowania papier-w warto$S
kKt -rej przedmiotem | est rej es tepayci¢ a tych p a
papier-w war tacdainkwy cpha,piza -w wartoSciowych u
zapisy dotyczNce tychzwpdgikelh -2subsiokypymgjwiné uk
s pr z e oodiélpievwvotnym lub wierwszej ofercie publicznej, przez:
1) podmi oty prowadzNce dziagalnoSlI makl erskN |
2) bankipowiernicze
ioile identyfikujN one ospapy,erktw rwam tprSzcy sogwy gL
2a.0d chwi i Zzarejestrowani a skar bowych p a
w rozumieniu ustawy @nia 27sierpnia 2009. ofinansach publicznych (DxJ.
z2013r. poz.885, zp- ¥nD) ,zma podstawie umowy, kt-rej |
rejestracja tych pappezywi eavapapiSei owywhr woSci

rachunki papier-w wartoSciowych uwaUa sifi r - w
dokonywane przez podmioty pwea d z Nc e dziagal noSi makl er s k N
powiernicze, d | e zapisy te identyfikuj Nychosoby, kt - -r

papier-w wartoSciowych.

3.1 | e k ustalviejgstmowabpachunkach papier-w wartoSci oy
sifi przez to r-wnigdhrabhumki sywane& niebndN
wartoSci owy mi ani I nstrument ami pochodnymi, [

do obrotu zorganizowanego.

Art. 4a.1 . Rachunkami derywat - w sN rachunki , n
instrumenty pochodne dopuszczone do otibr zorganizowanego, prowadzone
wygNcznie przezbamkriy prakwaedzNkde dzi agal noSI m
powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjree gr ani czne o0osoby prawne pr
dziagal noSi makl er sk N na twfrortmird tiond RziexcFuw p oS
jelOel i oznaczenie tych rachunk-w pozwala na i

prawaz nstrument -w pochodnych dopuszczonych do o

7 Zmi any tekstu jednolitego wynz&nzi2Qidreppz. BEt awy zostagdy
i 1646, 22014r. poz. 379, 911, 1146, 1626877, 22015r. poz. 238, 532, 1045, 1117, 1130, 1189,
1190, 1269, 1358, 1513, 1830, 1854, 182050 oraz 2016r. poz. 195 1257
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2Podmi ot prowadzNcy rachunki derywat  -w dok
der ywiataschunku pienianUnym klienta po rozlicze
podmi ot rozliczaj Ncy,ktnajypm TmisetjNpd oj ok ot Bc a odznl ii

podstawie zapis-w dokonanych na kontach rozl:i

podmiot.
3.Przepisust.ini e ogranicza moUliwoSci rejestrow.
Rzeczypospolite] Pol ski e]j Il nstrument -w pocho
zorganizowanego, bfAndNcych przedmiotem transak
1) zagraniczne firmy i nwesb$BEyjmaekl prewdldzmMa e
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez ot

2) zagraniczne firmy inwestycyjne mmach wykonywania na terytorium
Rzeczypospolitej kPto-lrsykc he jamédwss2pwd Sci |, o]
wzwi Nzrkeual 2 zaewNNz aamgthnizzacj N rynku regul o
alternatywnego systemu obrotu l ub Zapewr
instrumentami pochodnymi, lub

3) zagraniczne firmy i nwestycyjne nieprowadzN
terytorium Rzeczypospolitej Polskiejdu

4) inne podmioty mi edzi bN poza terytorium Rzeczypt
nieprowadzNce dziagalnoSci maklerskiej na t
oile spegni aj N asta8tusteki okreSlone w
4.Do rachunk-w derywat - w rszteogs usjye dsoitiyce tipew

rachunk-w papier-w wartoSciowych.

Art. 5.1. Papiery wartoSciowe:
1) bidNce przedmiotem oferty publiczne]j | ub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,

3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub

4) emitowaneprzedkar b PaEGtwa | ub Narodowy Bank Pol s
inie majN formy dokumentu od chwili ich zare
kKt -rej przedmiotem | est rej estepayiga tych p a
papier-w wartoSciowych (dematerializacja).

2Papiery wamogBchow miel forpmypadkok umentu r -
gdy przewidujN to odrfibne przepisy dotyczNce

3.Papiery wartoSciowe:
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1) bindNce przedmiotem oferty publicznej, kt-re
obrotu na rynku regulowanym,bel

2) wprowadzone wygNcznie do alternatywnego sSYys

imogN nie podl egakt -dreenatusidwaljiwzledjii ,endi t ent t

postanowi. Wtakim przypadkwst.4i6ni e st osuj e sin.

AEmitent papier kvt -way d ouSndld,waiyeesh, zobowi Nzany
dozawarciaXr aj owym Depozytem umowy, Kkt -rej pr zedmi
papier -w wardtep®ziycwyectpawi er -w wartoSciowych.

5Pr zed zgoUenickopuwniepehiue oi nstrument - w f i
ni ebndNcych piewymianiisstnimentamipdcloodhygmi, do obrotu na
rynku regul owanym, p aldposizcaenie dodbriota gyahj Nc y sin C
instrument -w jest zKbawowWymnPepoz ytasvmr ciawy,
przedmiotem jestr ej estr acj a t y ¢ depozycn s t paupmeeantrt -- w w
wartoSciowych.

6.JeUel i system rejestracj.i papier-w wartoSc
PaGstwa | ub opiewangniNclychbywalwyeri krag Wa emaj Nt ko
prowadzony przez Narodowy Bank Pol ski, emite
zobowi Nzany, przeddagwddzenzsenm evnd omsikar -ow wart oS
obrotu na rynku regulowanym albaah wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu, do zawarciaar odowy m Bankiem Pol skim umowy, Kkt -1
rejestracpat p&pitakimpsystamiey

7TWprzypadku papier-w wartoSciowych wyemitc
Rzeczypospolite] Pol skiej, przedmiotem rejes
wartoSciowych, kt-ra stanowi przedmiot of ert
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albalternatywnym systemie obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

8.Zawarcie przez sp-gkn ni erbajdeNsctNr ascpj- i kpNr gpwi b
do akcji oraz akci wlepozyci e papier-w wawiad®diemwyaych wy
zawartego w c hwal e wal nego zgr wpnzpmhdke emitanta t e j sp- gk
zsiedzi bN poza terytoriumhRalkezwfaSpowegej oPog
stanowi Ncego tego emitenta. rlgaewsaldmicgmi eakdqg i

wdepozg i e papier-w wartoSci ouwpyocwra Upeehi eem wdo z n
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zawarcia umowy © e j e s tdreapcojziy cw e papier -w wartoSciowycl
zkt -rych wynika uprawnienie do otrzymania tycl

9.Umowa or ej estradjepoakci @ pva pwyshrstanewi war t oSc i
takUe podstawn diemorzejce £t rpawad reira ww wart oSci owy ¢
z tych akcji.

100Wprzypadku przekazania przez Krajowy Depo
zzakresuktzadyucEh antoi8wstalpkvl , sp- gce aomdge Unej od Kr
Depozytu, umowa o ej estracjn papier-w wartoSciowych |

finansowychwd epozyci e papier-w warnttNoS@i-@gwkWch jest z

Art. 5a.1. Na podstawie umowy zawartej przez emitent&ragowym
Depozytem lubrapowgkNDekRbzyej pKzekazad wykony\v
zzakresu kzadgyg@&h andéddwatl pktl, wdepozyci e papier - - w
wartoSciowych mogN byl r-wnieU rejestrowane p
zodriibnymi przepisami dotwyc znbcgyNminieminsijei tfyoccrh
dokumentu.

2Wdepozycie papier-w wartoSciowych mogN b

papiery wartoSci owar5 ustilnwgemitowan&przezspidanibty n e

zsiedzi bN poza terytorium Rzeczypospolitej Pol

1) uczestnik-w Krajowego Depozytu |l ub i1ich klie

2) uczestnik-w sp-gki, kt-rej Krajowy Depozyt
zzakr esuk z adwy ¢h artioid wstal pkirl , l ub i ch klient: - w.

3.Do papier-w wartoSci owyusthili2sejoessutjreo wsainfly ¢ h
przepisy ustawy dotyczNce zdemat eymi ali zowanyc
dotyczNce nabywani atakaz hppapneszewnia praw z

Art. 6.1. Wpr zypadku papier - - w warformi€ci owych W\
dokumentu, emitent jestboo wi Nz any , przed zawarciem umowy,
jest rejestracja tycdhepmapicdre- w awa retro Svc iweaw yt cohS «
zgoUyi te papiery do depozytu prowadzonego na
przez firmi inwestyytcyljunbN, s pKrgko,wyk tD-erpeojz Kr aj
przekazad wykonywhnkesuktvwdn B abd@usal w
pktl . Podmi oty te sN obowi Nzane dythworzyl rej ¢

papier - w.
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2Wpr zypadku papier - w wa forme Slokunsenty, ¢ h wydany
zapisy wrejestrze, k t - rym wsblw,a wmzyskuj N znaczenie prawne
rachunkach papi erdaok umernttoySca povyacrhe cdo depozy
pozbawione mocy prawnejzhwi | N zar ej estr owepozice tych papi
papi eartwo$ci owych.

B3Wprzypadku papier - -w wdornieaé&emenmppazah wydanyct
terytorium RzeczypospolitepstiRalnsakieeijs,i fiobzoawi N;:
spegniony przez zarejestrowanie tych papier:
umowy, kKt zedmi ot em j est rejestracja tych p
wdepozycie papier-w wartoSciowych, przez 0SC
organizacyjnN wykonuj NcN poza terytorium Rz
wzakresie central nej ciowgh lebsrozlicaania transgkgipi er - w war
zawieranychw br oci e papi er ami wartoSci owy mi

4.Dokumenty, wf or mi e kt-rych wydane zostagy p arf
zarejestrowane przez podmiotkd - r ym mst3va twr acN moc prawnN
terytorium Rzeczypospolitej Polsi zc h wi | N zarejestrowani a tyct

wdepozycie papier-w wartoSciowych.

Art. 7.1 . Prawa ze zdemateriali zowanych papier
zchwi |l N zapisania ich po raz pi erwszy na r a
iprzysguguj N eiadacheim¢egoratiinke.ej p o

2Umowa zobowi Nzuj Nca do przeniesienia zder
wartoSciowych prczhewiolsN doek omamiier yodpowi edni eg
rachunku papier - -wrzvapadleci gdvwchast &M eni e pr awa
zezdemateriali zowanych papi edniuywwk warymSci owycr
wdepozycie papier-w wartoSciowych powinno zo:¢
transakcji ,palpilery- Trei esjN, nadal zapi sane na r a
przypadaj N chnialbiywdypkomani a zapi su na jego r e
wartoSciowych.

B3Wprzypadku gdy nabycie zdemateriali zowany
nast Npi go na podstawi e z darmognustawy pr awnego
przeniesienie tych papwewawtoB®apbowyoh nablwolk

dokonywany na jego UNdani e.
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4.Dokonani e zapisu na rachunku papier--w wa
umowy,ok t - r ej ushpwanastnpuje po dokonaniu zarejes!
papier-w wartoSci owy c hntamiaepozytawyny, ad d p y wihe d ni mi
mowa wart.57 ust.1 pkt 1.

5Zo0bowi Nzanie sifi do zby tdnsakcjpzawmitee r - w war t o

wobrocie zorgani zowanym, przed dokonaniem ic
wartoSciowych zbywiey jest dopuszczalne, o
1) zostagy one upwyzreidkinu ot rnaarbsyd kec j w kKt -rej r

zabezpieczone przez fundusx ¢ - r y m antc6w art. 68lub art.68d, lub
2) nast i pamgcle tej wamej transakcji,kvt - r e j zbywcastzadowi Nz ag

sin upr awma mygi ad ot e s ame | ' iczby takich
wartoSciroomzyrcshchumek nabycia nast Npi ni e p-
zbycia, lub

3) zostagy one upvwnke tansakoji zawartejyn sagramicznym
rynku regulowanym, lub
4) nastnpramaeht wansakcij.i kr -t ki egrzepisamir zeda Uy ZQ
rozporzNdzenia 236/2012, 1lub
5) zostagy one uprzednio przeniesione przez zb
papi er - w wadubtzoaSscti roaneyEehn i e mrogactaunekicho d k u p u a
zwrotu lub odkupu natp i n i e rpzradhanekezpycien i U
5a.(uchylony)
5b.Przepisyust.1i5ni e wygdNczaj N prawa do zobowi Nzar
papier - w war t obfotein xevgamtizowanyrn praed dokonaniem ich
zapisu na rachunku papier-w wartoSciowych zby
6.Przepisyust.1i5i5b st osuj e sif r-wnieU do wyemitow:
Rzeczypospolite] Pol ski e]j papier-w wartoSci o\
publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzonych
do alternatywnego systemuroku, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy,
kKt -rej przedmi ot em j est dregjoegitcr a&cj paptiyeah w

wartoSciowych.

Art. 8.1. Przepisy arfst osuj e sin odpowiednio do niebi
wartoSci owy mi instrumdayclw i nedmiowtlyem d I rd

zorganizowanego, tzy m Uedniwesieniu do instrument - w
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dopuszczonych do obrotu arbrskutkin praavoew a n e g o okr

zwi Nzaapei sem na rachunku papier-w wartoSciowy

1) naterytorium Rzeczyposptej Polskieji zc hwi | N zapi sania tych ins
na rachunku derywat - w;

2) w przypadku, &kt - r ym ram.4aaust3i zc hwi | N zapi sani a ty
I nstrument - w na konci e rozliczeni owym pro
rozlickaj Ngy, anoiBbad. lvpkt 2.
2.Do ustal eni a os- b uprawnimatychmelnub wzobo

pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, rejestrowanych poza

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnieart. 4a ust3 , przepis-w prawa

pol skiego nrressttpe WphaustBminart .

Art. 8a.1. Podmioty, &k t - r y c hartdastd, wmogN pmrmasadzi | w
depozytu papier-w wartoSciowych | ub systemu r
prowadzonego przez Nar odowy BankbyPol ski rac
rejestrowane zdemateriali zowane papiery wart
kt -rych rachunki te sN prowadzone, ale nal eON
zbiorcze). Zdematerializowane papiery wartoSec

nie sNwaagi na rachunkach papier-w wartoSciowy
2Rachunki zbiorcze mogN byl prowadzone dl a:

1) os-b prawnych | ub i nnycsh ejdezd rboNs tpeokz ao rt gear ryit zoa
Rzeczypospolite]j Pol s ki ezakresiekcentralrej wy konuj N
rejestracipapi er -w wapbodlSegawNchadzorowi wgaSci w
sprawuj Ncego nadz-r na@gai@Ess twy teu cjzdmin kfoiwrs &m s
abowpa@®stwie r-wnowaUnym;

2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowac
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uprawnionych do prowadzenia
dzi agarakBesiw rejestrowani pai@Esstwi emémth- w f
siedziby;

3y zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzN
terytorium Rzeczypospolitej Polskiegz otwieraniam d d zi a g u , uprawni onych
prowad z eni a d z rzdadpia tejesordsacrii aw i nstrument -w finan:

wpa@Estwie ich siedziby;
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4 zagranicznych osi &dz ppbabm@sntywwi e =z - wnowaUny m,

uprawnionych do pr owa deprzakiesie rajestioveatia]a | no Sci ma
i nstrument - w paGEsanwioswy cihchw siedzi by, ni ep
dzi agal noSci makl er ski e] na terytorium Rzec

5 bank-w zagmramridega®stwize r - wnowaUnym, uprawn

prowadzend %c zdazkiraegsailen rej estrowania i nstrume

wpaEtwie ich siedziby.

3.Podmi ot, dla kt-rego prowadzony jest rachu
zbiorczego), ni e | est zapisamydhana yym zaahunkup r awni on e

zdematerializowanych pai er - w wart »p&si owe&.é&n5, efim
ustalania os-hakpchwrmiagpnyeah wz wartoSci owych
przepis-w prawa pol skiego.

4.0so0ba wskazana podmi ot owi prowadzNcemu r
posiadacza tego rachunku jako omobiprawniona papi er -w wartoSci owyc
zapisanych na takim rachunku jest uwaUana na
za osobnin uprawnionN ze zdematerializowanych p

natymrachunkuw i c z bi e wtggo wskazgnibl.c e j z

5Na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej,
powstania praw ze zdematerializowanych papier
na innN osobi, uzyskatndlai dhubpapireart-yw uwa ratwon$ ceil
at akUe dl dopsedadzalimoSci zobowi Nzania sifn do

zapis na rachunku zbiorczym watwwgNje skut ki
zzapisem na rachunku papier-w wartoSciowych.

6.Swi adczenia wynikaj Nce zewardteonfidiedcwyadh zowe

zapisanych na rachunku zbiorczym, otrzymane
emitent - w, podmi ot prowadzNcy rachunek zbi ol
dyspozycji wygdgNcznie posiadaczopdpitergowr achun

wartoScipowywanlychana rachunku zbiorczym nie prz
prowadzNcego ten rachwreakizbitgrcchz Swi asdzzzdni e

7.Przepisy ust.1li6st osuj e sin odpowi edni o do ni ebn
wartoSci owy mi I nstrument - wdmidtemn @abrosuo wy ¢ h bnd.l

zorganizowanego,wy § Nczeni em instrument  -w pochodnych.
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80Oi l e ustawa nie stanowi i naczej, do rach

odpowi edni o przepisy dotyczNce rachunk-w papi

Art. 8b.1 . N a UONdani e Ko mi kgpektoraa InformacjiGener al neg
Finansowe | posi adacz rachunku Zzbiorczego | es
przekazani atghr &dSlldamy ash dwnych umoUl i wi aj Ncych
uprawnionych p api er -w wartoSciowych zapisanych na r
danychcodo liczbyr odzaj u posiadanych przez te osoby p
W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie posiada informaciji
pozwal aj Ncych na ust alremju@osiadangch prrezmes - b | ub |
papier-w warsttoSemowpowj Nja@any do wskazania kI
rachunek papiery wartoSciowe zapisane na r ac
w prowadzonej przez posiadacza rachunku zbiorczego ewidenciji.

2.t Nd ankite-,r yom usblwmzekazywane jest posiadaczoathunku
zbiorczego za poSrednictwem podmiotu prowadzN
rachunku zbiorczego przekazuje UNdane infornm
prowadzNcego rachunek zbiorczy.

3.Podmi ot prowadzNcy rachunekarachunkar czy moUe
zbiorczego przekazania mu da meestrbwadyoht ycz Ncych
na tym rachunku papziaekrr-ews iwa rnti oeSchifodwiyycnh ,d lwva pr a
wykonani a przez podmi ot prowadzNcy rachune

w przepisach praa podat kowego obowipNozvks-twa § ¥ mi Nznaany ¢ h

terytorium Rzeczypospolite] Pol ski ej zobowi N
Posiadacz rachunku zbiorczego, kt-ry nie posi
przekazuje podmiotowi prawadzNcoernma clj &@c houkmr eekS |
odrfibnie liczbn papier-w wartoSciowych naleU

podatni k-w podatKku dochodowego od os- b praw
okreSlony przez podmi ot prowadzNcy rachunek z

4.Umowa oprowadzenie rdtunku zbi orczego powinna zawie
oobowi Nzku skgadania przez podatnik-w bndNcy
podatkowych avy s ok o Sc i dochodu (stratyoku osi Ngni At
podatkowym o2 dp gat nego zbyci a p azpedlieaji -praw war t o Sci ow
wy ni k ajpNecpyicehr -zw  w a rktt o § cyicchwayt®opwi a litol, oraz

oobowi Nzku zapgaty podatku dochodowego od teg
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5Podmi ot prowadzNcy rachunek zZzbiorczy ni e

osobowych otrzymanych zgodnieigt.1i3wc el ach i nnyc hustamiei U okr eS1 on

Art. 8c.1 . Podmi ot prowadzNcy rachunek zbiorc
uprawnionychmp api er - w wartoSciowych zaptcemanych na r .
umoUl i wieni a zgoUenisat wp ez dz e miipedatkmend pogsaktuy ow
dochodowym, wydaijkd -zaySwipodajeni e, w
1) wysokoSi dochodu (przychodu) przekazanegoc

zbiorczego;

2) wysokoSi pobranego podat ku:;
3) dat i o s iprikefazania dochadu braz pobrania podatku.

2.ZaSwi ad &z w@mmowa wusb.1 , moUe zostal wystawione
na rzecz osoby, kt-ra zostaga wskazana podmi o
przez posiadacza tego droskcomuamk w pSond raeddcrziecnz N, e
osoba, na rzecz kt -realizowaSwi adczenie to zostago

3.0soby, kt - rych ushbwadwchodzNce podatkmt u nadpgat
dochodowy m, mus z N udokument owal mi ej sce Za
certyfikatem rezydencji.

AMinister wgaSciwy do spraw dfodzaans-w publ
rozpomiz&ldzwz -r z&$wir gadc nsbiwjaamajoNc na wzgl ndzi

koniecznoSi zapewnienia prawidjowego rozlicze

Art. 9.1. Na UNdanie posiadacza rachunku papie
prowadzNcy ten rachuneék, wywaawi aAwynsit amai ap NS ¥
oddzielnie dla kaUdego rodzaju papier-w war
depozytowe, zwane dalej ASwiadect we&:oi Na UNd
wystawi anego Swi adect wa moUe zostal ws kazane

waro Sci owe zapisane na tym rachunku.

2Swi adectwo potwierdza | egitymacjn do real
zpapier -w wart oScijoewyoc ht rwesSkcaiz,a nkytc-hr ew ni e s N |
reali zowane wygNcznie na podsttawiced owmygmihs - w na

zwy §Nczeni em pr awaaymegramadzenio.i ct wa w

Art. 10.1 . Swiadectwo zawier a:

1) firmi (nazwily essiwgdziabvih aij Ncego oraz numer S
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2) liczbn papier-w wartoSciowych;

3) rodzajik od papieru wartoSciowego;

4) f i rmaizwn) , adreseditentab n i

5 wartoSi nominalnN papieru wartoSci owego;

6) i mimaziwi sko | ub snazdwn b@f iomrmrz) aidres posi ada
papier-w wartoSciowych;

7) informadijnii eq Ncych ograniczeni awyth przenoszer
luboust anowi onych na nich obci NUOeni ach;

8 datmi eij sce wystawienia Swiadect wa:;

99 cel wystawienia Swiadect wa;

10) termin waUnoSci Swiadect wa;

11) w przypadku gdy poprzedni o wystawione Swi ac
papier -w wabwpdsScnioawyalbne albo zostago znisz
przed upgywem terimisrkia zsamd jegj Uwea Jres3cit o nowy
Swi adect wa;

12) podpis osoby upowaUniiomiegni do wwyg s aawwiae Nic & ¢
Swi adect wa, opatrzony pieczfiici N wystawiaj Nc
laswi adect wo dotyczNcedeporzeyjcdset ropjvamiyeh - w

wartoSci owzad.Ba: zgodni e

1) hi potecznych lipswi wneastawwngbthspegdgni al wymo
w art.6 ustawy zdnia 29sierpnia 199%. olistach zastawnych bankach
hipotecnych Oz.U. z 2015r. poz.1588 oraz 2016r. poz.996);

2) bankowych papieri wowianrntoo Sciwwiyeli spegni al
ok r e S lan. 90 @ist. \ustawy zdnia 29sierpnia 1997. i Prawo bankowe
(Dz.U. z2015r. poz.128 zp - ¥ n?%). z m.
2Wodni esi eniu do papier - w wartoSciowych Z

zbiorczym za Swiadect wbr elSwea Uawssktidjz anejk ument

spor z Ndzinyyk uw pol s ki mvystawitny mzemposatiaszia tego i

rachunku.

® Zmi any tekstu jednolitego wyDniUezB(1l%ripezj 128 5% awy zostagy
978, 1166, 1223, 1260, 1311, 134857, 1513, 1634183Q 1844, 1854, 1864 i 228¥raz z 2016
r. poz. 615, 904996i 1177.
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3.Dokument Swi ad e dub wystansopyomamidtehieroust.y
pkt1i3, 6,8,10,12ubust2j est ni ewaUny.

Art. 10a.1.Wodni esi eni u do akscijeidzs -Ng knia ptuebrlyitcozr ni
Rzeczypospolite] Pol skiej, zapisanych na rac
oprawie uczestictwa wwalnym zgromadzeniu, ot - r y m 408 A w
2ustawy zdnia 15wr z e Snr.aK ®2dedkds s p- ek handl owych, uwa/C
dokument ¢ r e Sc i wark40& dne3pj wustawy, jSiggkauNdzony
polskim lub angielskimwystawionypr zez posi adacza tego rachunku
zbiorczy nie Jest prowadzony przez Krajowy I
Kraj owy Depozyt przekazag@gkwgsorkgwamgi@Eh o©zynno
mowa wart.48 ust.1 pkt1, posiadacz tego rachunku dowmi en zost al ws kazan
Krajowemu Depozytowi albo tej sp-gce przez pol
zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

2Wr azie wystawi enkta: rd/acku omssdvipasadacz o
rachunku zbidmmzicheaistawe pykazgolN- r y m antod06a w
A ugtawy zdnia 15wr z e SniraK 2d@Ws s p - J e lprzekaaupedd o wy ¢ h , [
Kraj owe mu Depozyt owi al bo sp-gce, kt -rej
wykonywani e zakyesa3Xaiadz Ehwam4Bwst.1 pkt1l,
wt er mi ni e o tym @rdepisien Worzypadku gdy posiadacz rachunku
Zbiorczego nie |jest uczestni kiem Krajowego De
Depozyt przekazadg w yzkadkrr yevsaun ik 2 a dcaz®,m n on® wia z
w art 48 ust.1 pkt1 , wykaz ten | est przekazywany za po
Krajowego Depozytu flabma egp srpzNjkz eniSap osr-az ipr
tego wykazu powinny odpowi adaart.50msthogom okre$S
pkt 7a.

Art. 11.1.0d chw | i wystawieni a Swi ad diczbiewa , papiery
wskazanejw r e Sci  Swi adectwa nie mogN byl przedmio
jego waUnoSci albo zwrotu Swiadectwa wystawi a
waUnoSci. Na okresujenbwypsbdwi agNowi édkoej | i

wartoSciowych na tym rachunku.
2.Wokresie, kKt - rym umsblwa twe same papiery wartoScio

wskazanew r e Sci kil ku Swiadectw, pod warunkiem Ue¢
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Swi adect w | etskimpayadkusknmlyej My ch Swi adect wach zari
sif r-wni etllOustpitd ni e n £ acdrorkeocnjamiaw bl okady papi
wartoScizowvWNaticeweSni ej szym wystawieniem innych

Art. 12.1. Utratn waUnoSci Swiadectwa powoduj e:

1) upgyw terminu jego waUnoSci

2) przeniesienie papier - w wartoSmiuowych obci
zaspokojenia zastawnikawvp r zypadku Swi adectwa dotyczNceg
wartoSciowych, wystawionego zastawcy:;

3) przeniesienie paptiyeri -ew pwarttipDawiamwyac legw ek ucy
podstawi e odriabmpalzrypadlpi Swiradect wa doty
papier-w wartoSciowych objnAantych egzekucj N,

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnjgzepisami ustawy ofercie
publiczrej T wpr zypadku Swi adect wa dotyczNcego

przymusowym wykupem;

4 zniszczenie |l ub utrata Swiadect wa.
2Utrata waUnoSci Swi adectwa | ub zwrot Sw
dokonany przed upgywem terminu jepwp walUnoSci,

jego uUyciu, uprawal enwvpas wywii &mij &cteggo zSwi ade
3.0utracie waUnodriy Saw rmyd essktinpkis 2ome| w

3a, wystawionego welu uczestnictwawal nym zgr omadzeni u sp- gki |

wystawi ajNzyi @i pawiadami a tn sp- gki.
AWprzypadku utraty wabyo3gnhy Sekheés&towaj zw

pkt4, wystawiajNcy, na UNdanie posiadacza rac

terminu waUnoSci tego Swiadectwa, wystawia

zgoiUlenprzez posiadacza r ac hfakoik posiagdania e mnego oS

Swi adectwa oraz okolicznoSci jego zniszczeni a
Art. 13.1 . OSwi adczeznwiaNz vk oy wani em czynnoSc
dotyczNcych obrotu papi er amitamiinansowy@ici owy mi | u

na podstawie ustawy oraz imamahh ckzyinamdpaslcr o Swyil
podmi ot - w nadzakroemainegchegw!| owanym ustawN, mo
wpostaci el ekt r oruinroawm eej ,t ajke (peolsit asntorwd njyy . w
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2Dokumenty zeawy Nz@aBkei amych asmbwamaogN byl
sporzNdpnpameewdokumentu el ektroniscpzonse-gbo, | eUel
nal eUyty utworzone, utr wa lzabezgeczoner zekazane, pr

3.0Swi adczeni e postadi elektorioef) pawarte vdokumencie
zwi Nzaoyymnnzo Skt amych ashbwa swegni a wymagani a f
pi semne|j takUOe wt edy, gdy f or ma pi semna ZO:
ni ewaUnoSci

4.Mi ni ster wgaSci wy do Spraw drodastytucij.i fi
rozporzNdzeni a, spos- b t worzeni a, utrwal ani a
izabezpieczani a do kcuznyennnto- Sic ti zawmy N 1 asindo ovla av
zuwzgl ndni eniem zapewnieni a bezpieczeE&twa o

i nwestor - w.

Art. 13a.1.Kl i enci firm inweshydyjagahnw§konaj e
mowawar t . 69a wust. 1, mogN wnieSi do Komisj.i S
w zwi Nzku z tN dziagalnoSci N zasad postfipowa
rozporzNdzenia 1031/2010.

2.Komi sj a, udzielaj Nc odpowiedzi na skarghn
cywilnoprawnym, informuje skar UNcego o pozasN
spor-w, w tym wskazuje wdgaSciwe sNdy pol ubown

3.Do skar g, o kt-rych mopmeps ww udzi adluy \Wlilel st
ustawy zdnia 14 czerwca 1960rKode ks post Apowania administr ac
z 2016 r. poz.23, 868 i 996.

Art. 13b.1.Komi sja przyjmuje zggoszenia narusze@E
przepis-w ustawy, orazopporzMdzemiia DOD/ 2013 .

2. Informacje uzyskane Wwybie, ok t - r y m osb & avtynwinformacje,
kt - re moggyby umoUIl i wil identyfikacjn osoby
kKt - -rej zarzuchaaklUa nadaelsommalyiay oaghiwiszeni a mog
ujawnione tylko:
1) wzawiadomienu@odej rzeni u popegnidekameatachpbr zest Anpst v

przekazywanychw z upegni eni u takiego zawiadomieni a;
2) na UNdanie sNduzwiuNoztkpue opaAlwy mt sif & wostApowar

karnym | ub p cpraviéa gporwaensitennp sw wo s kar bowe.
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DzZI AG |1

Wt -rny obr -t instrumentami finansowym

Rozdziag 1

Przepisy og-1Ilne
Art. 14.1. Rynkiem regulowanym, woz umi eni u ust awy, ] est 0
wspos-b stagy system obrotu instrument ami fi
obrou, zapewniaj Ncy i nmnwevntyordomtpipowsioe ¢ mdyrimaci| i
wtym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia by ci a instrument - w
finansowych, oraz jednakowe warunki nabywanmbh y wani a tych 1 nstrumen

zorganizowanyp od | e g a jrNocwyi mejdazSoc i wego organu na zasad
wprzepisach ustawy, jak r-wnieU uznany przez
te warunki, iwskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.
2Przez zagraniczny rynek tewahgwdnyagayr Nmie
na terytorium innego paGtwa czgonkowskiego.
3.Do0 podmiotu prowadzNcego zagraniczny rynel

winnym pa@&stwie czgonkowskim alternatywny sys:
art.117a.

Art. 14a.1 . Podmi oty pzaguaanrziNczny rynek regul owa
zezwol enia Komisji instal owal na terytorium
informatyczne ur zNdzenia techniczne umoUl i wiaj Nce
podmi ot om prowadzNcym dziagalPaski§i na terytori

2Warunki em podjfhckta-rygelnnosGlyajest wo
poinformowanie Komisj.i przez wgdaSciwy organ

podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanegmanuarze ich
podj nci a.

3Komi sja moUe zwr -acridganst - ngthz asb.By,a av
owskazanie ucz&dt miykn wslwyan kvu, o

4. W przypadkach gdy, zgodnieart.16r oz por zNdzeni a 1287/ 2006,
podmiotu, ok t - r y m osbly azyska istotne znaczenie dla funkcjonowania
rynku papier-w wartoSciowych na terytorium R
ochrony I nwestor - w, Ko miogjga np md enjardwzjoa uws [K-tgp

udzieli g temu podmiotowi =zezwolenia na prowad
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Art. 15. (uchylony)

Art. 16.1. Sp- §ka prowadz NcamotJeneokr ga@g zloovad nyr y nk
wyodrnbni one pod wzgl ndem rodzaju papier - w
instrument-w finansowych, jak r-wnieUO rodzaju

2Sp-gka prowadzNca r yamack orgaeizpwahigmwa ny mo Ue , W
regul owanego, wyodrfabnili rynek oficjalnych |
oficjalnych not owa @Eo0st sk ad dNcnyi ndiondaalt rkyoome , wy
okreSlonych dl a rynku regul owanego, WY mo g i
wartoSci owychwaartaozScp ampiyerh- ondNcych przedmi ot ¢
rynku.

3.Sp- gka prowadzNca rynek regul owany mo Ue
system obrotu. Do sp-gki prowadzNcej rynek
alternatywny system obr o/8 art.78x% art8=8jge sin odpo\
art.83a ust4pktl iust.4a iart.104a oraz przepisy wydane na podstawie
art.94ust.1pkt3 157 wzakresie, wakim przepisy wydane na podstawie
art.94ust.1pkt5o0kr e S1 aj N  wa r uongknizacyjnee eymagarmo n e |
prowadzenia dziagal noSci

4.Sp-gka prowadzNcjaegty netkowieNyaud mavangwi ado mi |
0 zamiarze organizowania alternatywnego systemu obrotu co najmniepma@@ed
rozpocznciem organizowani a tego systemu. Za
i nformacj e pot wi erdzaj Nce spegnieni e przez t

alternatywnego systemu obrotu.

Art. 17.12.Mi ni st er wgaSciwy do spraw instytucji f
rozporzNdzeni a:
1) szczeg-gowe warunki, jgulokvang oranplatfiormas pe gni al r
aukcyjna,
2) szczeg-gowe warunki, j aki e musi spedgni al r
emitenci papier-w wartoSciowych dopuszczony
iprzy uwzglindnieniu koniecznoSci zngpewnienia |
interes-w inwestor-w wuczestniczNcych w obro

nieuregulowanym przepisami art.iPDiart. 27137 rozpor zNdzenia 1287/ 20

odniesieniu do platformy aukcyjnej r-wniel za
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aukcji na prowadzorjeplatformiea u k cy j nej oraz ochrony interes
aukcji, w zakresie nieuregulowanym a&it21, art. 3032, art. 35, art. 38, art. 39, art.
41, art. 42, art. 4468 iart.60i6 4 rozpor zNdzeni a 1031/ 2010, Z
zagwar ant owa n iwadzenia aukcjn dnalogiczmychqgak przewidzianych
dla rynku regulowanego.

2Komi sja przekazuje Europej skapimur -Ur zndowi
WartoSci owych or az organom nad mnychu nad rynk
pa@E&stwach c¢zgdonk acgeguokwangch prdwadzonych na tenyt&riumv

Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 18.1.Sp- gka pr owadz Nczapewnimnek regul owany

1) koncentra@jompypadaldy iinstrumenty finansowe,
obrotu nadanymrynku,we |l u kszt agt ohwegmkurau; i ch powszec

2) bezpieczny sprawny przebieg transakciji;

3) upowszechnianie jednolitych informacjikarsach iobrotach instrumentami
finansowymi, kt-re sN przedmiotem obrotu n
przez t itym$ wprdymadku organizowan@brotu akcjami ws pos - b
iwzakresi e o kart.22S lad. b3y nart. 120 oraz art27i
32rozporzNdzenia 1287/ 2006.
laSp- gka pr owadz Nc azapewnia sgtawny @ 1g aWio v o wy

rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych na rynku oegulym

prowadzonym przez tn s ppodmiotemupmwnoeymdaez awar ci e u

dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakciji.

1b.Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania

transakcij.i powi nien spegnial nastnpuj Nce war u
1) wykorzystywal r ozwi Nz apnriaawizdajpoewen iwayjkNocney wsapnri &
powi erzonych mymcspegaBail, war unki techniczn
odpowi edni o rozrachunku |l ub rozlicze@® trans
2) zapewnial wykonywanie peswbaikamagch Umy Ncygynn
bezpiecze@®twnaopbspapNEty interes-w uczestni

lc.Warunki, okt - r y c vusmibwpwkdl, wz akr esi e spegniania war
technicznych, u w a UmzypadkuriKrajawego Depezytm orazn e  w

w przypadku:
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1) sp gki , kKt -rej Krajowy Depozytzakesuzekazag wy
zadakB - roych amm4Bwst.1 pkt6, oraz sp- §gki prowadzNc
r oz r ac h waakreswe Howierzenia dokonywania rozrachunku transakgcji;
2) sp-agki, kt -rejr Xelkhgoay Welporzwyimkaeni e czynnoS
zadak#H, - roy c h artmd8usa2 pktli 3, oraz sp-gki prowadz Nc
r ozl i cizvezakresieywierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.
2Sp-gka prowadzNca rynek re@gnylkaqpmaany upoOWwsz
iceny sprzedaUy dla akcj.i dopuszczonych do ob
ze wskazaniem gNcznego woplouzmeonmu wz |ceecneo®@y @ Ih a
zgodnie zart. 17, art.29, art.30iart.32r oz por zNdzeni a 1287/ 2006.
2a.Informacje, ok t - hr mosva wust.2 , sN upowszechniane niez
wci Ngu nor mal ny c h rozgnoediz artn2 pKiSrnodzipuo r wyNdzeni a
1287/2006.
2b.Komi sj a mos(pengakw avlaNdjizdNregulowanyna wniosek tej
sp- gkdawizNzku upows zeokh niragrmihast wijo evthalcij ij, e st
to uzasadnione ze wzglndu na przyjnty spos-b
wiel koSi zI| ecl8®m zpggrozdNd=zenrzi a 1287/ 2006. Komis.
zwol s p ihgpk o waNdrgndke regulowanyzo b o wi Npoksaechniania
informacji, okt - rych ust@wao dwi esi eni u do zl ece@& na ¢
wpor -wnaniu ze standardowN wi edzdmeBuwci N rynkowl
art.20r ozpor zNdzenia 1287/ 2006.

2c.Sp- gka prowadzNca rynek odnegend dowany upows

zawieranych na danym rynku transakcji, kKt -ryec
do obrotu na danym rynku regul owanym, dane o0b
zawarcia kaUdej att.27aart@% &tsS( iart.32mapaNdz en iza

1287/ 2006. Upowszechnieni e i nfor macj i nast nj
transakcji.

2d.Komi sj a mosJpoe purdozwi asdiyriek cegulowanyna wniosek
t ej sp-gki, zgody na odrocZdneag yapowsaveac hni a
wust.2c, | j eUeest t o uzasadni one ze wzgl ndu n
zart.28r ozpor zNdzenia 1287/2006, ze wzglnindu na wi
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2e.Do wniosku oudzielenie zgody, & t - r ej ushddyge -Wjka prowadzNca

rynek regulowanyd o § Nc z a zasady, dokoaywaneaddroozdme bndzi e

upowszechnianie informacji,lot - r y ¢ h ushidz,wauzyskaniu zgody Komisji.

2Sp- gka pr owadz Nc po uzyskani kzgody,dd u Ir ®@wa nmo wa

wust.2 d j est obowi Nzana upowszechnil zasady,

odraczone upowszechnianie informacjikat - r y ¢ h ushilcwa w

1)

2)

3)

4)

5)

3. (uchylony)

Art. 19.1. JeUel i ustawa nie stanowi il nhaczej
papiery wartoSciowe objhinte zatwierdzonym pi
przedmi otem obrotu na rynku szazczerguudb owanym wy

tego obrotu;

dokonywanie oferty publicznej, Ssubskrypcji
oferty,zwy j Nt ki em of ekrtt-yr epjudnidistazpkiviis orazo

ust.8ustawyoo f er ci e publicznej, wymgma poSredni ct
proponowanie wdowolnej formie wdowol ny spos-b nabycia 1 nst
pochodnych inkorporuj Ncych uprawnienie do n
okr eS| ah3ypkthlit. w, jeUeli propozycja skierowana
1500s - b ledwzmaocninego adresata, moUe byl dok

rynku regulowanym lub walternatywnym systemie obrotu;

i nstrumenty pochodne inkorporuj Nce upr awn
wartoSciowych arto3kpktdSt. @=nyanog MW by i przedmi ot
propaowania wdowolnej formie wd owol ny spos - b, jeUOel i pr
skierowana jest do co najmniej 160s - b | ub do ni eoznaczonego

wy §Nc prrizegy pmdku gdy te papiery wartoSciowe
na rynku regulowanym lub aiternatywnym systaie obrotu;

przedmiotem obrotu zorgani zowanego ni e Mo ¢

emi t owane przez Il nstytucj e wsp-l nego I nw
zuwzglndni eni em rozporzNdzeni a del egowane
694/2014z dnia 17grudnia 2013 . uz ucpeegon i dy Ne kt y wn Par | ame

Europejskiego Rady 2011/61/UEw d ni esi eni u do regul acyjnyct
technicznych sguUNcych okreSleniu typ-w z
funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UEL 182 4. 06 . 2014, str. 18), i

funduszé nwestycyjne zamkninte,kfunymsmewapi san
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w art. 263ustawy ofunduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne
fundusze inwestycyjne i ed z ph KEs twwa c h brndNcych stronN
o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz altesnavn e s p - g ki i hwestycy
okt - rych usteawmw afunduszach inwestycyjnych, wprowadzone do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodmezepisami tej ustawy;
6) przedmi otem obrotu wygNcznie na rynku reg
war t oeSemitowame przez fundusze wpisane do rejestkuto r y m mo wa
w art. 263ustawy ofunduszach inwestycyjnych.
2Transakcj a, kt -rej przedmi otem | est naby
finansowych | ub kt-ra prowadzi dogrypowstania t
ani zakgadmi evni u pr zZdeigd3lsvietmia 194t TaKogeks z

cywilny, ani gry | os oweg z unibe nzi aukggpahdzue pw zsa-jwe non e
hazar dowych, nawet jeUeli weddug wyrafnej l ub
spegnizeanieemnwc h Swi adc z dylo jgdeas ze sty pic zone , a
obowi Nzana zapgacil r-Unici cnenmNlziyy nukno wN on N

w czasie wykonania umowy.

Art. 20.1. Wpr zypadku gdy wymaga tego bezpieczeEE

-

regulowanym lub jesz agr oUony i nteres I nwestor - w, sp-g@
regul owany, na UNdanie Komisji, wstrzymuje da
|l ub rozpoczncie notowa®& wskazanymi przez Komi

innymi instrumentami finansowymi, na okres digg u Us z gni.ni U 10

2Wprzypadku gdy obr -t okreSl onymi papieram

instrumentami finansowymi jest dokonywanyowk ol i cznoSci ach wskazuj Nc
moUl i woSI zagroUenia pr anwi rgulowaeegoolubf unkcj onow
bezpi ecozber@sttuwana tym rynku, | ub naruszenia i nf
moUe zaUNdal od sp-gki prowadzNcej rynek reg

papierami lub instrumentami.

2aWUNd ankitu,,r yan ostv.a Ko mi sja moUe wskazal te
kt -regaenawi ebr ot u oteronoiUz wjlee.c Tperrzneidng u Ueni u,
zachodzN uzasaddnbnone| et awy pzjajbehuowdlz i §y pr zesga
okt -rychushowa w

2b.LKomi sja wuchyla decyzkt- -rzyawi embadyaNcowN UNdan

wprzypadkugg po | e wydaniu stwierdza, Ue nie zac
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prawi dgowego funkcjonowanieamze Enkwa relgudtowanac
tym rynku, | ub naruszenia interes-w inwestor -

3.Na UNdanie Komisji, sp-gka pzobatadzNca ryne
wskazane przez Komi s n papiery wartoSciowe |

wprzypadku gdy odpogs - miimit atangy apJmawi djowemu f L

rynku regulowanego | ub Dbezpiecze®E&twu obrotu
naruszenie interesw | nwestor - w.

4t Ndank®e, r yom msi®id, wpowi nno wskazywal SZCZEe
przyczyny, kt -re je uzasadni aj N.

4a.Sp- gka prowadzNca rynek regul owany, na wn
obr -t danymi papi er ami w a nimioirStumentargi mi l ub po\

pochodnymi wcelu zapewnienia inwestorom powszechnego-iwnego dostnpu do
informacii.

4b.Sp-gka prowadzNca rynek r eawvmeszenwmany moUe p
| ub wykluczeniu papier-w wartoSciowych | ub
ni ebndNcynth wpaar ptioeSabeioto wprzypadkuz gdy instrumenty te
przestady spegnial war unki obowi Nzuj Nce na t
spowoduj e t o znaczNcego naruszeni a Il nteres-
prawi dgowego funkcj onowana gnekrregulewany Sp - gk a p
ni ezwgoczni e i mfodr muwji euzadliesaeyixjbiwykioczeniu
Il nstrument - wobfounansowych z

4c.Komisja, wprzypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem
reguiowanymw nnym pa@Estwie czionkoMNgkeémi u npozenaci] e
organ ZUNdani em wstrzymania, zawi etszenkmme $ludn engyock
i nstrumentu finansowego, wystnipuje do sp-gek
podmiot-w organizuj Ncych UlNdaei eamt yowdrpyows gsihée m
wstrzymania, zawieszenia lub wykluczeniabrotu tego instrumentu finansowego,
oile nie spowoduje to znaczNcego naruszenia i
bezpiecze@&twu obrotu.

55p- gka prowadzNca rynek regul omepny przekaz
wi adomoSci , za poSrednickwemejagam@ai wi nf or me
ust.lustawy oo f er ci e publ i c wsira/ingniu, zawikeszenimdub j n o]

wykluczeniu zobr ot u okreSlonych papier-w wartoScio
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finansowych apiedmanmicy cwar tpo S cart.@9ustawy . Przepis

oofercie publicznej stosuje sin odpowiednio.
5a.Komi sj a podaj e ni ezwgoczni e do publ i czn

owy st NpileNdiauni lkgtm, r yon muetdi8, wor az przekazuj e

Europejskiemwmdtort ddviegd - w WarotganBei owy c h i
nadzoru nad rynkami regulowanymiwn ny ch pa@&st wach czgonkowski c|
5bbKomi sja niezwgocznie kprrekamnsejbea iwnf or mac |

organom nadzoru nad rynkami regulowanymiw ny c h p a Eswskich.c h cz gonko

6Wpr zypadku gdy dane i nstrumenty finansowe
alternatywnego systemu obrotu, organi zator t e
opublikowanej zgodnie ast.5] e s t obowi Nzany podj Ni dziagani
wypegniodnies eniwu do tych instrument- -w finansow

okt - rym ustolnwdub 3v
7.Sp-gka prowadzNca rynek regulowany nie por

i nf or macyj n ejzekazywariakniofmblcii, et zr y c husttlo wa w
8. W przypadki wyst Npieni a przez Bankowy Fundu

zwnioskiem,dkt - rym mowa:

1) wart. 148pkt lustawy zdnia 10czerwca 2016. oBankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwar antowani a depo
restrukturyzacji (DzU . poz. OB owadpNdg&arynek regul o
wyklucza zobr ot u wskazane we wni os ku papiery !
instrumenty finansowe;

2) wart. 148pkt 2ustawy zdnia 1Oczerwca 2016. oBankowym Funduszu

Gwarancyjnym, systemie gwar antowani a depo
restrukturyzacji, sp-gka prowadzNca rynek re
wartoSci owy mi l ub 1T nny mi instrumentami fina

na okres wskazany we wniosku.

Art. 20a.1.W przypadku gdy wymaga tego bezpiecze
pinciodni owy mi kontrakt ami termi nowy mi typu
uczestnik-w rynku, sp-gka prowadzNca platfor

uni ewaUnia aukcj n.
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2.Wprzypadkugdyaukj a zostaje uniewaUniona na podst

uprawni e®® do sprzedania na aukcji jest rozdzi
ust. 5 rozporzNdzenia 1031/2010.
3.t Ndani e, 0 kt - rym mowa w ust. 1, powi nn

przyczyry,uzltsardaijaj N.

4.Sp- gka prowadzNca platfor mn aukcyjnN pr.
publicznej wiadomoSci, za poSrednictwem agenc
58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, infor m:
wol umenu uprawnie@ do sprzedania zgodnie z zas

5 Komi sj a podaj e ni ezwdooABriie icdhd opmétij Bz mwe
wyst NpUNMhami gem, o kt-rym mowa w ust. 1, oraz I
wol umenu upr avwamiie@a@E&ndao aukrcgze , o kt-rym mowa w

6.Sp- §ka prowadzNca platformin aukcyjnN nie p

i nformacyjnej wynikajNce z przekazywania info

Art. 20b.Mi ni st er wgdaSci wy do sppor azwa siinfisgtnyi tiiucci j ui 1
opinii Komisjidr omiozlee rookzrpeoSrlziNdzewi a, przyjnte
w rozumieniuart.3ust.1pkt9r oz por zNdzeni a 596/ 2014, bi or Nc
okreSladah3est2r ego rozporzNdzenia. dpiimim Komi sj
oceniEajrNocpNej ski ego UrPapueNawzWwauktGbreefdwy ch, o
mowa wart.13ust.4r ozpor zNdzenia 596/ 2014.

Rozdziag 2
Rynek regulowany
Oddziag 1
Organizacja i zasady prowadzenia rynku regulowanego

Art. 21.1. Rynek regulowanymo Ue by | prowadzona wygNcznie

akcyj nN.

2Przedmi otem dziagdgalnoSci sp-gki prowadzNce
wygNcznie prowadzenie rynku regul owanego, org
obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzee i nnej dziagal no:
wzakresi e organi zowani a obrotu Il nstrument ami

zwi Nz@gmabjotem,z astr ze(3dBa em ust .
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3.Sp- gka prowadz Ncrmo Uey nperko waedgzui thkresiniya § al no S
edukacji, promocjiinforma ¢ j i z wfi INekaonjegnaewani em rynku kapit

3a.Sp- gka prowadzNca por yprzezikm zawiagloniieniw a n 'y
Komi sji, moUe organi zowa fozumiéniu ustawyt doiava r a mi gi eqg
26patdzi errmigke g2@e G ©Onw a0l wpozr 9, 8311904
Do spi dk owajdyrelc regulowany kt -ra organi zuj e obr -t
gi egdowy mi , oraz do tego obrotu dmaosuje sin
26patdzi ermidga e@da®ddOh t owar owych dotyczNce gi
zwy § N c zae.B use2must.5i 7, art. 6i 8, art. 9 ust.1i art. 12 tej ustawy.

3b.Do zawiadomienia, &t - r ym msh3aas pwdka prowadzNca ryn
regulowanyd o §Ncza regul amin obrotu towar ami gi egdoa
art.1lustawy zdnia 26pa ¥dzi er nioga e ddad0h t okwaalkdoewy c h . o]
zmi ani e regul ami nu obropugktaowpr a@ma d zdqNiceand d o wiy
regulowanyi nf or muj e Komi sj n.

3cckomi sj a termibie ,30dniwodpowiednio od dnia otrzymania
zawiadomienia, & t - r y m mst.3aa albev od dnia otrzymania informacji
ozmi ani e regul ami nu obrotu t owar ami gi egdow
rozpoczncia or ganiigukoowaaNdyak cregulanarzyobrotu
towar ami gi egdowy mi al bo jego kwanzwinuowani a
bezpiecze@&two obrotu instrumentami finansowy

4. (uchylony)

4a.Sp- gka prowadzNca rynek regul owany oraz po
rynek regulowany maj Wy g Nc z n e prawo oznaczania prowa
regulowanego oznaczeniem Ar y n e k regul owanyo l ub Agi egda
finansowpaoclzy,padku gdy organi zuj e obr -t papi
oznaczenia prowadzonego rynku regulowanexmaczeniemA gi e § d a papier - w
wartoSciowycho oraz uUpowadronpaprzer ysiede oznacze E
dziagalnoSci, reklamie lub informacj.i rekl amo

55p- gka prowadzNca rynek regul owany ma wyJ{
wfirmie sp- gki oznaczeni a Arynek regul owan
finansowpchgygpadku gdy @ampgamiazmij ewaioh o-Stci pwy mi
oznaczenia Agiedgda papier-w wartoSciowycho.

6. (uchylony)
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7.Kapi t ags pwgdaksonweejdrynékcregulowanywynosi co najmnie;
10000000z g .

Art. 22.1. Akcies p i i k o w aejdrynékaegulowanymo g N by i wydNczni e

imienne.
2Akcje sp-gki prowadzNce,j rynek regul owany
PaEst wa, firmy Il nwestycyjne, banki, towar zy

zar z Nd z aj rdzanyienilA Stawy unduszach inwgsy cyj nych prowadzNcy

dziagalnoSli na podak ady ukewpilenia®& powszec]|
emerytalne or az emi tenci papier -w wartoSci oy
regul owanym. Za zgodN Komisj.i akcje sp-gki pr
nabywal i nzagranikzneaopobypewnie.

3.Pr zepstdi2wi e st opraypadku, gdy:n w
1) sp-gka prowadzNga srty msepk grkeNg wpludwa rcyz n N ;
2) przedmiotem obrotu ngynku regulowanynpr owa d z on e j przez danN sp
sN papiery wartoSciowe.
4.Sp-gka prowadzNca rvyie@kuzyskanuzézwoleaany ni ez w{o
na prowadzeni e rynku regul owanego j est obo
wiadomoSci |istn akcjonariuszy sp-gki ze wska
1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkdnvapr zypadku os-b fi zyczny
2) nazwy albo firmy oraz mjsca siedzibyi wpr zypadku os- b prawny
ijednostek nieposiadaj Ncych osobowoSci pr awt
3) liczby posiadanych przez poszczeg:-Ilnych akc
zni ch udzmgi-ddhwjwliczbkapigtjolse wz ok adowy m sp
prowadzNcej rynek regul owany.
50bowi Nkekrym usadva dwtyczy akcjonariuszy po

akciewl i czbi e uprawni aj Ncej do wykonywania co0 na

|l ub stanowi Ncej co naj mspepkdwedgahci t agu zakyg
regulowany

6.Wprzypadku zmiany danykcth rzg wastdwac hw na | i S
sp-gka prowadzNcaieywghkcazarigaul pwdaye treSi ty
publicznej wiadomoSci

Art. 23.(uchylony)
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Art. 24.1 . Zawi adomi eni a Komi sj i Wy mag a zami a

poSredni ego nabyopiigirkd wdejdynel iegulowamyy liazkie: | i

1) stanowi Ncej co najmniej 5% og-lnej liczby g
2) powoduj Ncej przekiobzgnieisu,d0%e 15%,20%, 25%, 33% lub
50% og-1l nej |l iczby ggos-w |l ub kapitagu zakyg

i przy czym posiadanie akgi p i @k o w sejdynek cegulowanyrzez podmioty
pozostapNceame | grupie kapitagoweden uwaUa si i
podmiot.

2Przez poSredrmsipdgka Wwsgjdynak cegulowanyozumie

sin nabycie | ub objncie akcj.i l ub udziag-w po
poSr edns migakkoon adyndk cegulowany | e Wyaikuinabycia lub
o icia dojdzie do osi Ngnifcia |lub przekroczen

kapitagu zakgadowego tego podmiotu.

3.Komi sj i przysguguj e prawo zggoszeni a spr
bezpoSredniego | ub poSredniegoNoajpycyaekub ob
regulowany wiczbie nabycia werminie 3mi esi Acy od dni a dokon
zawiadomienia, &« t - rym osowwpmzypadku gdy podmi ot Z ami
nabyl lub objNI akcje sp-gki prowadzNcej ry
niekorzystny i &jgsweabnial ner azwar zNdzanie rynkiem

Wprzypadku niezggdgoszenia sprzecicwuNgkiomi sj a m

kt - rego nabycie | ub objnhncie akcj.i sp-gki prow
dokonane.

3aaNabycie | ub ob kathwiskazamyéh@jaiwi raa owd renri u mo Ue
nast Npil:

1) po upgywiektt-earymm numh.viawpw zypadku niezggoszen
sprzeciwu przez Komisjn albo

2) w terminie wyznaciwpnympadkez nKemiggjoszeni a s
pr zez Kwaymacsepiderminuwci Ngu kt-rego nabycie | ub
s p imgrko weejdyndk cegulowanyno Ue zost al dokonane.
AWy konywani e pakchsv@ i pokjoovsaeidryradkcregulowany

nabytych | ub objntych bez zawi adoletzeni a Komi s

przed upgywletm itemnmuioBya po mi mo zggoszenia przez
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sprzeciwu lub naruszeniem wyznaczonegoktpirrzaemnr Komi sj
nabycie | ub objncie akcji moUe zostal dokonan
5. W przypadku gdy podmiotem npbwv a j N c y snp agkrco weaejdyneék c
regulowanyjest zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny
zakgad ubezpiecze® posiadaj Ncy zezwolenie na
przez wgaSciwy organ nadzoa,u Komiesgjoa pzaadssitiwga
opini ot ym podmioci e od organu nadzor u, kt -ry
prowadzenie dziagal noSci
6.Przepis ust5st osuj e si n pxypadauw gdy dpodmemtemw
nabywaj Nsymmd&khk wpedymndkcegulowanyest podmiot dmi nuj Ncy
wobec podmiotu, & t - r ym wsoSwa lwb podmi ot wywieraj Ncy zr
w rozumieniuart. 96 ust.3 na podmiot, k t - r y m ustoSpnah a W (prypadku
j eUaeMyinivku poSredniego nabycia podmiot, kt-reg
stagby sin podmiotem zaleUnym od nabywcy alb
zacznie wywi er alozumienmastd6ugt.3.wp gy w w
7.Zawiadomienie, & t - r y m sty aawieva wskazanie liczby akciji,
kt -re nabywca zami kapiglaenabkadowpmudezazag! wczb,
jakN nabywca osi Ngnie na walnym zgromadzeni
odpowi edzialnoSci Fkadhej poSwicaddenemi Srodk - w |
przeznaczonych na zapgatn zpigdedmNowane | ub
rynek regulowanySk gadaj Ncy oSwiadczenie fpmst obowi Nz
kl auzuli nastnpuj Ncej treSci: AJestem Swiadom
fagszywego oSwiadczenia. 0. Kl auzul a t a Z
oodpowi edzrimdjnoSaiskpadani e fagszywych zeznaC.
8Ni ezggoszeni e pr zdexminleookni sj imsusim3wa& cwwu w
oznacza zgodns pagrkeavbaydyzdecgaldwaryria warunkach

wskazanych wawiadomieniu.

Art. 25.1. Prowadzenie rynku regpwanego wymaga zezwolenia Komisji,
wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2.Wniosek oudzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego
zawiera:

1) firmn oraz siedzibn sp-gki;
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2) dane osobowe cz@aryk -nadzarzMdeiNciep: - gginekr owa
regul owany oraz innych os-: b, kt -re odpowi a
rynku regul owanego | ub biAdN nim kierowal;

3) przewidywanN wysokoSkr e$ryadkw,w pwizaeszmyacchz o n N
uruchomieni e rynku regul owanansayvanjia or az okr
dziagalnoSci ;

4) daneovy soksScukturze kapitagu wdjasnego oraz Fi

5 wskazanie podmiotu | ub podmiot - - w, kt -re ©br
umowy ze sp-gJgkN, rozliczenia omnrke rozrachun
regul owanym prowadzonym przez sp-gkn or az
dokonywany rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmide lub
podmioty;

6) dane @r zewi dywane| l okali zacj i rynku regul
technicznych u umkcjdriowawieé arynkuc yachcz ég- 1 noSci
zapewni aj Ncyc podsidgtaangd t § X ¢ = hh pkdtio wa w

7) zobowi Nzani d iagan r anjwersite/jcy§ nych do prowadzen

danym rynku regulowanym;

8 |l istn akcjonariuskoyj s pugrkawmpioasji Mdea j N ywyhk an:
naj mni e ] 5% og- 1l nej l' iczby ggos-w | ub stanc
zakgadowego sp-gki ze wskazaniogmlpesi adanyc

|l iczbie gBapiwabereazawdgadowym sp- gki

3.Do wnioslkwgNalzgUy statut sp-gki, regul amin
analizn efkiomams eawMo moUl i woSci prowadzeni a ro
procedury oraz opi s rozwi NzaE i system- w, o]
rozporzNdzeWi pr 59pa@luld4gdya sp-Gghiae@dami gani zow
alternatywny system obrotu, do wniosku naleU
systemu.

4. (uchylony)

5Wydaj Nc zezwol eni e, Ko mi regulaminzymkuwi er dza st
regul owanego oraz okreSl abjédtmjnzeeawpbenieima
dguUszwmiesUOntQ kad rdm abelow 2jl @ndou zezwol enia s

ostateczna.
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Art. 25a.1.Ws kgad zarzNdu sp-gki prowadzNcej ryn
wchodzil osoby posiadaj Nce twylkd 2zt mdc esrtiadd wy Gs
wi nstytucjach rynku finansowezgwi Nakaz zei epos:
sprawowanymi funkcjami.

2.Woprzypadku gdysp - gk a prowadzNc a organizoje k regul ow
alternatywny system obrotu, warunkika - r y ¢ h ushb wawinnws pe gni al
osoby kierujNce tN dziagalnoSci N.

3.Przepisu uskni e st o s uprzgpadkis i gy onganizowaniem
alternatywnego systemu obrotu kierujN czgonko

regulowany.

Art. 25b.1. Zezwolenie na prowadzenie rynku reguow e g o upr awni a sp- gk

prowadzNcN rynek regul owany do i nstal owani a
czgonkowskiego system-wr zNidafe & mattgclemiyachny ci
umoUl i wi aj Ncych dostnp do rynku regul owane

dziagal noSi eqo tpa Gdtowd uarz omk ows ki ego.
2Sp-gka prowadzNcjaesgty nelkowieNaud mavangwi adomi |
ozami arze podjktciray clzusmnws cw , o]
3Komi sja przekakujeej nsmdwmewmiini @ mi esi Nca
wjaSci wemu adzgamowinnego pa@Estwa czdonkowski e

kt -rego czynnwtlmiaj 0k bg 85| podj wt e .

Art. 25c.1. Wpr zypadku gNczenia sifi sp-gek prowad:
oraz organizujNcych alternatywnyynkuystem obrot

regulowanego oraz uprawnienie do organizowania alternatywnego systemu obrotu

sp-gki przej mowane | nie przechodzN na sp-gkn
2Wprzypadku podzi agu sp-gki prowadzNcej
organi zuj Ncej al ternatsywrsyolkts ys/tme m moovar ot u

w art.529A1 pkt1, 3 lub 4 ustawyzdnia 15wr z e Snird Kpde@eB®s sp- gek
handlowych, zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do

organi zowania alternatywnego systemu obrotu
sp-fgkhaej muj NcN, kt-ra prowadzi rynek regul owa
system obrotu.
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3.Wprzypadku, &kt - r y m mst.ddub 2y instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu na rynku regul owanym
przej mowanN | WNbo usm-af ket sdzli eZlaondopuszczone do
regul owanym prowadzonym przez gneem g k n przejn
pogNczenia, dniem podziagu | ub dniem wydziele

4.W przypadku, &kt - r ym rmst.&vdub 2y instrumenty finansowe
wprowadzone do alterhay wnego systemu obrotu organi zowar
przejmowanN | ub sp-gki dzielonN uznaje sifn z
systemu obrotu organizowanego pdnemz sp-gkn p
podgNczenia, dniem podziagu |l ub dniem wydziele

5Wprzypadku podzi agu sp-gki prowadzNcej
organizuN c e j alternat ywpnlya nsiyes tpeond zoibargout uws kazuj e s
kt -rN przechodzi zezwol eni e na prowadzenie ry
do organizowania alternatywneggstemu obrotu,@ wz gl ndusi.2ze ni e m

6.Wprzypadku §gNczenia sifin sp-gek prowadzNc:
organi zuj Ncych alternaspovwsn-ykt srygsmhemmowadr ot u
w art.492A1 pkt 2 ustawyz dnia 15wr z e Sn r.BK 2D 0s hanglowyck, k
na sp-gki nowo zawi Nzph&nipe zpochhNdzenwas kaeawe |
prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania alternatywnego
systemu obrotu. Przepissgt.3i4st osuj e sin odpowiedni o.

7.W przypadku, &k t - rmowa wust.5 lub 6 , sp-gka dzielona |1 ub
gNczNce sin igggomsujeNi KociossMWNdo rejestrowego,
podziagu | ub p lteamnie Sdmioay Ndpiz, edati ar, ynw nast Npi §o
zggoszeni e.

8Sp-gka nowo zawirNzgmaujINcta op-eFkwadfoczni e, ni
w terminie 5d n i od dni a powwpisid da Krajowegd Rejestra Cc | i o]
SNdowego sp-Jgki nowo zawi Nzaneagpkonanydh podNczeni
wpisach.

9.W przypadku odmowy dokonania wpisu przepigst8st osuj e sin
odpowiednio.

10.Przepisyust.1i9st osuj e sin odpowiednio do sp-gJgek

regul owany na 1innej podstawie ni U zezwoleni e
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11.Wprzypadku gklty - rsypc-hg kumtd waoowgani zuj N obr - 1
towar ami gi eogun@miuustawy gmia26p a Fdzi errnoigk @ ga @ @ o
towarowych, przepisyst.1i10st osuj e sin odpowiedni o.

Art. 26.Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku

regul owa n emalizy wnjogkwded § N czz onmniyecgho ddoo k u ment - w wyni k
Ue podmi ot wwyisd sikpiugmicryi 2 zapewni sposeswhdzeni a ¢

ni ezagraUaj Ncy bezpiecze@®twu obrotu instrum
zabezpieczaj Ncy interesy uczestnik-w tego obr
Art. 27.1.Dokonaniezmian ws k gadzi e zar zNdu sp-gki pr ow:

regulowany wymaga zgody Komisji, udzielanej na wniosek organu uprawnionego do
powoJgywadwagyiwani a czgdgonk-w zar zNdu sp-gki
regul owany. Komi sja odmawi awanedmiang hieni a zgody
zapewniaj N prowadpenih dieagdggratd8gNcw bezpiec
Il nstrument ami finansowy mi |l ub naleUycie zabez
obrotu.

2.Zamiar zawarcia przes p 1k o w aNdrynéke regulowany umowy
skut kuj Ncej zmianN podmiotu dokonuj Ncego rozr e
wymaga zawiadomienia Komisji.

3.Podmi ot uprawniony do zawierania transakc]j
powi erzyl dokonywanie rozrachunkutowtawi eranych
innemu ni U ten, kt-ry na podstawie umowy ze s
dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym ry@amiar powierzenia
dokonywania rozrachunku wymaga zawiadomienia Komisji.

4.Komisja wterminie 3mi esi Nncyotodk ydnaina a zawi adomi eni a,
sprzeciw wobec pl anowanego Zawarci a umowy S
dokonuj Ncego rozrachunku l ub rozliczani a tr
powierzeniad ok onywani a rozrachunku transyakcj i podmi
na podstawie umowy ze sp-gkN prowadzNcN rynek
transakcji zawieranych na rynku regulowanympmnzypadku gdy podmiot,lzt - r y m
ma zostal zawarta umowa, a lugb.dn i o dsnpieodgtn i ws k a z
war unkk-tw,r pecahvarni8ust.1b.
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5Wprzypadku gdy podmi ot dokonuj Ncy rozrachu
nie spegni &twaywemkarmid wsad bw, Ko mi s gradzemo Ue , w
decyzjis poegmrkawajdyndk cegulowany o zwi Nzani eeumowy zawar
ztym podmiotem. KomisjacmiNge Wwyzmagnyir ozevi Nizr
umowy powinno zostal dokonane.

6Wprzypadku gdy podmi ot , kt - remu podmi ot
transakcji naynku regulowanynqp owi er zy g dokonywaning rozrachundik
spedgnia wht un¥ec lw,ambBwat.1 v, Ko mi s jdeodzemo Ue , w
decyzji, nakazal zmi anfi podmiotu dokonuj Nceg

moUe wyznaczyNguekmi nggw zmiana podmi otu powi

Art. 28.1.Radamdzorcza sp- gki prowadzNce,j rynek r
zar zNdu sp-gki prowadzNce,j rynek regul owan
regulowanego, 8 ak Ue zmi any tego regul aminu.

2Regulamin rynku resguelzewaneg@dcaokreSla w
1) kryteriaiwarunkidopuszczani a papiiernyw hwa rntsa S auinoewyt ¢ hw

finansowych do obrotu nat ypmospapegrfrl wych

wartoSciowych dopuszczonych dmnynobr ot u na |

paEGtwie czgonkowski m;

2) spost-rtbyb rozstrzy Naryiceh sppare-bw edgaut yazansakcj i
3) rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;
4 porzNdek obr ot u p aiprysinstromentamafinanso@ymi o wy mi i

na rynku regulowanym;

5) warunki itryb notowania, zawieszaniazaprzestania notowania papiew

wartoScimwych instrument-w finansowych na r
6) spos:- b wgtjalsazmina ai kur s - w;

7) dni sesyjne godziny sesji;

8) zasady anulowania transakciji;

99 spos- b kl asyfi kowani a ipranpyicelr - w n swarru noeSncti - ovw
finansowych notowanych na rynku regulowanym;

10) system informacyjny rynku regulowanego;

11) wysokoSi stagej opJjary Ndeeffnejynka kemgzuy Dtwam

12) wy s ok 0 Si o p § a tsposobydch sakckaniaj j ny c h i
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13) obowi Nzki emibemacwj papier-w wartoSciowych
obrotu wygdgNcznie na rynku regul owanym ni e
not owa&k Uea war unki uznania informacj.i za I
bi e UNokesowymn, wor zypadku esmietdezriplaNBs twe i e
ni ebAndNcym pa@Etwem czJjonkowski m, dla kt - r\
pa@EGstwem mavaazwemieaily astd55 ustawy @fercie publiczneji
wzakr esi e oak.Bldebustawy;y m w

14) spos-b posphpywadka waruszendva Nmrkzewz emit e
i nformacyj nycregulankniee S| onych w

15) post anowi eni a maj Nc eapobieganie wykarzystywakir y wani e i
informacji poufnych lub przewid z i a ug rmiwveniiani e przypadk-w mani
narynku,k t - r ej am®@wazwor zN@¥eni a 596/

16) (uchylony)

17) (uchylony)
3.Regulamin rynku regulowanegomo U e okreSl al dodat kowe W

dopuszczani a papier-w wartoSci owcelah do obr ot

ochrony i nteresakiimwpstzgpadku Wpodmi ot skgade
odopusz zeni e danych papier-w wartoSciowych do
powiadomionyd ych warunkach przed jego zgoUeni em.

Art. 29.1. Dokonywanie zmian wt at uci e sp-gki prowadzNc
regulowany iregulaminie rynku regulowanego wymaga zgody Komikpmisja
odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmiarstatucie r e gul ami ni e, jeUel
proponowane zmi apy zeMNi ssapn z ecrzanvea zl ub moggyb)
bezpieczeE&two obrotu.

2Sp-gka prowadzNcjaesty netkkowieNjad mavainryf or mowa i
owszelkichzmianach danych,lot - r y ¢ h arnm2éduwsta2. w

3.Sp- dgka prowadzNca rynek regul owany udost
regulamin rynku regulowaneggiego zmi any oOoraz 1inne ustanowic
regul acje obowi Nzuj Nce nangmniemadtggedoi@ y m przez n

przed dniemUychewej Scia w

Art. 29a.1.Sp- §ka prowadzNca ktyne& pregwadziangbr -

zakresie instrument -w pochodnych, kt -rych cen
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od ceny lub wartoSci augrawnil @e®i con &mims jsij,i , mpl
platformi aukcyjnN, na Kkt -rej j est prowadzona
terminowych typu future, 0 il e p o uzyskaniu

wyznaczona na podstawie art .01300 oursatz. 2zlo sltuabg a2
wpi sana do wykazu, o kt-rym mowa w ZagdgNczniku

2Sp-gka prowadzNca kynek oegahbwapg obr -t

gi egdowy mi , o kt-rych mowa w art. 21 wust. 3
prowadzi |l ugklcgti mdNrr mmaa kt - r e] prowadzona | est
kontrakt-w na rynku kasowym, o ile po wuzyskal
wyznaczona na podstawie art. 30 wust. 1 [l ub 2

wpi sana do wykazugNozkt kuyml mowagw Zazpor zNdz
3. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, o

kKt -rej mowa W ust. 1 Tub 2, zawi er a:

1) wskazanie o0s:- b, kt -re bnAndN kierowal dzi aga
platformy aukcyjnej;

2) wskazanier odzaj - w produkt - w, kt -re bnndN Spr ze
organizowanych w ramach prowadzenia platformy aukcyjnej;

3) opi s warunk-w technicznych [ organi zacyjr
aukcyjnej;

4) opi s zasad zarzNdzani a ryzyktitfoermg zwi Nzanym
aukcyjnej;

5 opis zasad okreSlania algorytmu ustal aj Nceg

art. 7 ust. 2 rozporzNdzenia 1031/2010;

6) zasady okreSlania metodyki, o kt-rej mo w a
1031/2010;

7) wskazani e podmnpthw daprSawmidczeni a usgug r
rozrachunku, kt-re bAadN dokonywal, na podst
zwi Nz amyathn @Sci ami i dostarczaniem uprawni e

na aukcjach organi zowanych p r anienz pl atf or mr
wnoszonych zabezpieczeG

8 wskazanie zasad dziagania zwi Nzanych z pgat
do emi sj i i zarzNdzaniem wnoszonych zabezpi

kt - rych mowa w pkt 7;
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9 analizn efkiomams @wN omodZdnia platfd@nsyiauk@/jnepwy a
okresie kolejnych 3 Il at od dnia rozpocznci a
aukcyjnej.

4Do wniosku dogNcza sif:

1) szczeg-gowe zasady organizowania aukcj i ;

2) regulamin zarzNdzania konfl ikt ami interes - w
3) regulaminochroy przepdgywu informacj.i poufnej, o Kkt
rozporzNdzenia 1031/2010, oraz i nnych i nf c

zawodowN;
4 wewnintrznN procedurii w zakresie przeci wdzi
finansowaniu terroryzmu;
5 regulamh ochrony przepgywu oraz przeciwdziagan
wewnntrznej, o kt-rej mowa w art. 37 |it. a
6) procedury or az opy st em-bw,wi & A E mbwa
wart.16ust.1r ozpor zNdzeni a o0606u2ddid4wdz i al angra
manipulacjinarynku, & t - r ej am®7liteb w ozpor zNdzenia 1031/ 2
50soby kierujNce dziagalnoSci N w zakresie
powinny spegnial warunki, o kt-rych mowa w ar
6.Przepisu ust. 5 nie stgste s i n, jeUOel i prowadzeniem pl
ki eruj N cz§oynk egulowanega r z Nd u
7W celu wustalenia przestrzegania wymog:- - w,
1031/ 2010 nagoUonych na prowadzNcego platform
s p i {plo wa deg Kynek regulowany przedstawienia innych informacji i
dokument-w dotyczNcych prowadzenia platformy
8.Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie naowmdzenie platformy
aukcyjnejwt er mi ni e 2 mi esilUBayaod dnia jego z4§
9. Zezwolenie zawiera:
1) firmin, siedzibn oraz adres sp-gki prowadzNc
2) wskazanie czynnoSci, na wykonywanie kt-rych
3) ter min rozpocznci a prowadzeni a pl atfor my é
mi esodicddni a, w kt-rym decyzja o udzieleniu :
10.Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy

aukcyjnej, jeUeli z treSci wmiimfsrmacj zagNczony
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lub informacjiid o k u me nts twa wirereydch na UNdasmi-e§g kkaomi sj i w
prowadzNca r y nie kapewne growmadzemia plgtformy aukcyjnej w

spos-b zgodny z ©przepisami prawa | ub nie zaj
spos-b niezagraUaj Ncy bezpnieczoer@z wao aloedlydiue

zabezpieczaj Ncy interesy uczestnik-w aukciji

Art. 29b.1. Prowadzenie platformy aukcyjnej odbgw s i n na zasadach
okreSl|l omyzphorwNdzeni u 1031/ 2010, przepisach
ustanowionych pr zrgnekregpwagylsiz cpregwadzvMecl zasadac
organizowania aukciji.

2Szczeg-gowe zasady organizowania aukcji w
1) produkty, kt-re bndN sprzedawane na aukcjac
2) zasady ustalania i publikacji dat i godzin aukciji;

3) zasady ustalania i publika¢jalendarza aukcji;

4) zasady przeprowadzania aukciji;

5 format ofert skgadanych na aukcji oraz spos

6) wymagania, o kt-rych mowa w art. 19 ust. 2

7) tryb wprowadzani a Srodk-w wamasfczych, 0
rozporzNdzenia 1031/ 2010;

8 rodzaje dokument - w i informacji wymaganych
warunk-w, o kt-rych mowa w art. 19 wust. 3 r

99 zasady rozpatrywania wniosk-w o dopuszczeni

10) tryb i war unki odmowy wudzielenia, cofnincia |
skgadania ofert;

11) rodzaje alternatywnych moUl i woSci dosthnpu d

12) tryb [ war unki przeprowadzeni a kontrol i
bezpoSredniego slkhGhdami &ktofrgrcth mawaukvcijr o0z pc
1031/2010;

13) rodzaje kar, kt -re mogN byl stosowane wobe
bezpoSredniego skgJadiasrmrziag Naofyerht oma wa Nk &ji a @ w,i
z uczestnictwem w aukcji;

14) procedurn pribgawwdanagamirzypadk-w mani pul a
okt -rej am8Mitabrampor zNdzenia 1031/ 2010, l ub m:
rynku,okt - r ej amtwazwor zNdzenia 596/ 2014;
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15) spos-b przeciwdziagania praniu pienindzy or

16) spos-b i tryb pozasNdowego rozstrzygania sp
17) strukturn i wysokoSi opgat.

Art. 30.1 . PrzewodniczNcy Komisji |l ub osoba pr:
prawo:

1) wstfpu dodoildkaby $p - nihdkiregulpwanysetethz Nc e |

wgl Ndu do ksi Ngnydakomé&nt kwwi i nformaciji;
2) uczestnpegiyédzweni ach rady nadzorczej Sp- gk

regulowany oraz walnych zgromadzeniach.

2Na UNdanie PrzewodniczNcego HBommose¢j, | ub os
osoby wuprawnione do r epr emekndgdowanyuba sp - gki p
wchodzNkc@adv j ej or gam-awl zoarczNdczajaNchyoc hpoizost aj
sp- gktNoswunku pracy sN obowi Nz apizekazhria, ni ezwgdoczr
nakost sp-gki, kopnnydokonm8nit k wwiinformacij. or a
pisemnych lub ustnych wyjaSnieC.

3.0bowi NZ&ek,rym mst®a wpoczywa rr-wnieU na b
rewidencie oraz osobach uprawnionych do reprezentowania firmy audytorskiej lub
pom st aj NcNy cthi stesuNku pracyi wz akr esi e dotyczNcym czyl
podej mowanych przez zivei Nakkad ygn ileunb sfpirramio,z da E
finansowych sp-gki prowadzNce,j rynek regul owa
prowadzNce,j rynmeg/kc hr arg Wlugw avestydviuis. 2 usawyy ¢ h  w
zdnia 11maja 201*%. obi eggych r ewi dent ach, firmach audyt
publicznym (DzU. poz.1 08 9) . Nie narusza to obowi Nzku za
okt - r ej ammiBvejustawy.

4. Napisetme UNdani e Komisji rgnekregiNovangegt- ki pr owa
obowi Nzany do:
1) zwogania nadzwyczajnego walnego zgromadzeni
2) umieszczenia spraw wslkhazaNdkh phzad Kamhinejg

zgromadzenia.

5Wprzypadku ni ewy-kwo,nkato-i ray ¢ & b oshd, weaz k w
UNdania Komisj.i st os ujas408Alfi ustalvg adnia edni o pr ze
15wr zeSnraK®2dDedkds sp- ek handl owych.
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6.Komi sj a mo Ue nakazal radzi e nadzorczej
regul owany ni dézzwgocizee p poudijtéripiniej 16dhin a k ni 0 w
roboczych,okuelBwahyejwspr awi e.

7Komi sja moUe zaskarUyi do sNdu uchwagn wa
nadzorcze|j sp-gki p r o watdrmitNec 80fini od ydnia k regul ow
powzi Aci a wichwaleo mbiSadzeo pojvepztuwshybenie, |jeUe
uchwaga narusza ©przepisy prawa, postanowi eni

g
bezpiecze@®twa obrotu nalrhuszieaUelmi pzaepagawp @
postanowie@& statutu | ub regul aminu.

8Wrazie powzincia wNtpliwoSci co do praw
sprawozda®& finansowych albo innych informacj
spor zNdzenddur fwbynnyickha pzr zepi s-w | ub prawi djgowoS
rachunkowych, Komksesnfntr anoJet wdlecslpsiaN@zdaE, ir
rachunkowychfirmie audytorskief Wpr zypadku gdy kontrola wykalC
i stotnych nisempriakwd dggonowwddz Ncavracayondsk r egul owan

koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 31.1. Stronami transakcji zawieranych na rynkegulowanymmo g N by |
wygNcznie:
1) firmy inwestycyjne;
2) zagraniczne firmy i nwestycyjne nieprowadzN
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
3) Krajowy Depozyt albo sprpgehRaz&ad r -wepkoKywpowg
czynnozSackir egu kztaday®Eh amd8vwest2 wktl i3i
wprzypadku, kK t - r y m antcoest.3w
4 sp-gka prowadzNca i wprbpadkur akzt!-ircyzme n mo wal
w art. 68cust.3.
2. Stronami transakcji zawiergch narynku regulowanynmo g N by | r-wnieO,
na warunkacho k r e S| oregylamimie rynku regulowanego inne podmioty
nabywajtNyxcwajiNce instrumenty fimansgasenwe w{a:
rachunek:
1) biidNce uczestnikami Kr&atowego KPbapowyt Delpwlz
przekazad wykonywamiesu&zwanmgas aickBva w
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¢
-

ust.1 pktl lub 2, | ub sp-gki pr owad ziNxhkefj i zb
rozrachuwknkovwN, an@®8xna w
2) niebndNce uczestkrni-kam wpkbhwgodi warunkiem o
wskazania podmiotu bndN&eégoywmcprelssaniwki em po
kt -ry zobowi Nzag sifn dowiwNzpdelijzaniemni a obowi N
zawartych transakcji.
3.CzynnoSi prawna majNca =za prmpkedmi ot tran
reguowanynd ok onana przez podmiushiipj essmenineé WaohkaeSI|
4Na UOUNdani e Komi sj i l ub ] e] upowaUnioneg
uprawnione do reprezentowania zagranicznej firmy inwestycyjnkjto r e j mo wa
wust.1pkt2 , b fsdtNfcoenN transakcji zawieranych na r\
wchodzNkcieadv j ej statutowychi ostosmekapragy al bo pozo:
sN obowi Nzane do ni e pme§azania, ma Roezt tgj firmy z Ndzeni a
i nwestycyjnej, ihpdpi ho8mwmikkiment nfvoi macij i oraz o
pi semnych | ub u szaknegiec tansakgji j zawgeranyeh@a wynku
regulowanym.
5, Komi sj a powi adami a wgaSci wy organ nadzo
inwestycyjnej, &kt - r ej ustd wkt2, owy st Np Udaniémy &kt - r ym
mowa wust.4, at ak (keaUdym przypadku niewykonania al:t
wykonania tego obowi Nzku.
6.Jelel i pomi mo Srodk-w podjfAatych przez or
zezwolenia zagranicznej firmie invigsyjnej, ok t - r e j ush pkt2, firna ta
nie wykonuje obowusNzkal mkreSeomwggkonwje go nc:

Komi sj a melUa, zwpewnienia prawi dgowego funk
i nstrument ami finansowymi | ub ochrony i nter e
poinformowaniu tegorog a n u , nagoUyl na tn firmn inwestyc

wy s o k5009@0z § .

Art. 32.1.Uchwagipr awi e dopuszczenia instrument - v
obrotu na rynku regul owanym podej muj e zar zl
regulowany wterminie 14dnioddna z o Ueni a wni osku.

2W przypadku gdy zgoUony wniosek jest niek
uzyskanie dodatkowych informacji, odpowi edni c

prowadzNce,j ryomWewza&gesowamy embindnym do st wi e
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instrunenty finansowe bfAidNce przedwaruoki em wni osku

okt -rych anto2@ust.2 pkvli ONd al uzupegnieni a wni oSk
przedstawienia th informacjiWt aki m przypadkktbirgght enomian - w,
wust.1i3, zaczmamen cdiefi swegdni eni a UNdania przez wn

3.ZarzNd sp- gki prowadzNce,j rynek regul owa

Il nstrument -w finansowych do obrotu na rynku r
kryteria iwarunki, ok t - r y c h am28wsh2 pk/l. W przypadku odmowy,
wni oskodawcy przysguguje odwoganie do rady na
regulowany, w er mi ni e o kregeléninie n wmku  regulowanego.
Rozpatrzenie odwefgmnnaenmbéedphNfa wd dnia jego
4.Uchwadhn d aaryc z @ja sp-gki prowadzNce,j ryr
ni euwzgl idni aj Nk&Nd ovdovao jmoUea wvas bar Oyl do s Ndi
mi ej scowo dla siedziby sp- gtérminieplddoiwd d z Nc e | ryn
dnia powzifci achwaldeo,mo § e iU eubaczeni@ charusama d o p
postanowi eni a regul ami nu rynku regul owanego.
pow-dztwo zastdiopwjseg ceemwagnin nestrument - w finans

na rynku regulowanym.

5.0bligacje zamienne, obligacje pzr awem pi er wsze st wa l ub !
subskrypcyjne mogN byi dopuszczone do obrotu
warunki em, Ue ackecljue reenailtiozwaacnjei wu pychawni e E wy ni

papier-w wartoSciowych s NdopuszdzeniecdzobrStmi e obj it e
natymrynkualb sN juU notowane na tym samym | ub na
notowa@ | ub na riymrkymrppa@Ed towiaen yanz gvonk ows ki m.
6.Sp- gka, kt -rej akcje sN dopuszczone do ob
notowa@, ma obowi Nopekczemigdobtbiu na tymmyjinla skejik o
tego samego rodzaju nowej emi sj i, bAdNcych p
p- Fni ejermnié¢ ®Pmiwesi icy od dnia zako@E zenia subs|
ograniczeni aijeiezbywakineSegromeni czenie bygo u

Art. 32a.1 . Sp:- gk a prowadzNca rynek regul owar
archi wi zowaili ndek mmné&mt K i i rpfowadzerdemjrynku z wi Nz ane z
regulowanego lub platformy aukcyjnej, tym regulaminy, procedury oraz inne

regul acje wewnntrzne.
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2.Sp - gkraowadz Nc a rynek regul owany j est obo
dokumenty oraz innektno$rihk ustdjwesd posnalej i, 0
zabezpieczajNcy je przed zniszczeniem, utratN

3.0bowi Nzek ar ckiti-wiyzm washly aygassozi p gy we m
51 at , | iczNc od pier wszegoktd-nriyam rdookkuu rmeansttyii pl uuj bt
noSni ki informacji zostapyzygpadkNdzegel hmbnon
procedur oraz innych regulagjie wn @i t i zunpygcyhwlatm 15i c z Nc od pier wsze

dnia roku nast fkptu-jrNycne gpor zpeos traogkyu ,omwe obowi Nzy we

Oddziag 2
(uchyl ony)
Oddziag 3
(uchylony)
Oddziag 4
(uchylony)
DZI AG 111

System depozytowerozliczeniowy

Art. 45a.1 . Na z as ad ac hiniejezgm dzile, aznayscthr zve Ue ni e m
art.18 ust.1a i1 b , ] est prowadzony depeoegstraciapapi er - w v
i nstrument -w finansowych ni ebndNcych papi er &
irozrachunek transakciji maj Ncych z a przedmi
wykonywani e i nnywh Nz &z ysystenei® £ idepozytowo
-rozliczeniowym.

2.1 | e k mioiéjszym dziale jest mowawc zest ni ku, rozumi e sin
podmi ot bfidNcy wuczestnikiem odpowiednio Kr aj
Krajowy Depozyt przekaza@kwg&korkgpwaygi@Eh o©zynno
mowa wart. 48ust. 1pkt 1i6 lub ust. 2, CCP, izby rozliczeniowej lub izby

rozrachunkowej.
Art. 45b.1 . Rozliczeniem transakcj.i maj Ncych z
finansowe | est ustalenie wyse®ko2anii 1 Bnwicahd ¢ z ¢
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wy ni k aj Zdwastychhtransakcji, vamach prg j it ego sposobu rozlicze

kt -rych sN zobowi Nzani | ub uprawnieni

1) uczestnicy bnAndNcy stronami tych transakcji;

2) wprzypadku, kKt - rym wab#hustvl Kraj owy Depozyt, sp- g
kKt -rej Krajowy Depozyt pr zzekkest z a@ dw@EKk ony wan

okt - rych arhod8ust. 2w izba rozliczeniowa lub CCP (podmiot

rozliczaj Ncy) ;

3) uczestnicy, kt -rzy n a regutamisie@ doadmiotu o kr e Sl ony
rozliczaj Ncego:
a) zobowi Nzal i sin wobec tego podmi ot u do

wy ni k aizrotkiczacishtransakcji zawartych przez inne podmioty oraz
b) w przypadku, gdy rozli espesikd, - rgansakcj i
mowa wart.45hi uzy skal i zgodn podmiotu zawierajl

wykonywanie d&hhowiyNaktaewao w

iluccstnicy bAndNcy stronami rozliczenia).
2Rozrachunkiem transakcj.i maj Ncych za przed
obci NUenie |l ub uznanie konta depozytowego, r

papier-w wartoSciowych prowadzonelgto- rperjzez Kr
Krajowy Depozyt przekazagkwg&orkgwaygi@Gh o©ozynno
mowa wart.48 wust.1 pktl, l ub przez i zbn rozrachunkoc
przeprowadzaj Ncy r ozrzavd Netkeust hs a koodjpdo wz edaoi a W
nabycia instmuychaenakWe fompowioednitrakciedo ustal on)
rozliczenia kwot Swiadcze G, uznanie |lub obc
rachunku pieninUnego wskazanego przez uczestn

stronN rozliczenia.

Art. 45c.Rozliczanie irozraclunek transakcji oraz rejestracja zakresie
papier-w wartoSciowych:
1) emi towanych przez Skarb PaGtwa | ub Narodow
2) opiewaj Ncych na zbywal ne ppawa ermayj Nt kowe
wartoSciowych emitowanych prrnkPaskiSkarb PaEst
imogN byl doodkr onnbannyem ws y st emi e prowadzonym prze
Polski.
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Art. 45d.J e Ue | | spos - b rozliczenia transakcj.i f
okt -rym 4Bl ust\d , zobowi Nzany jest do spegnie
wwysokoScwi Nsean nadwyUkidn ponad wartoSi naleU
pienifilUnego Il ub niepieninUnego, obowi Nzek spe
wt ej wysokoSchwiploNwsz a\Wwar ozipaypadku,adnts aky i , a
mowa wart.45hust.17 zmomentem@ y j nci a transakcji do rozlicz
to moUliwoSci ustaleniapirzgypjadiwgscsbko&cieSBwnng
w art. 45f.

Art. 45e.l.Ws zcznci e posthApowani a upadgoSci owego
egzekucyjnego | ub od waodijifecild kiwn myach i Sr ad k -avk (
wzgl ndem uczestnika | ub i nnego podmiotu zawie
1) narynku regulowanym,

2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym pol egaj Nce na sprzedaOy i n:
finansowychz& o b owi Nz ani em tdack Uec h nondek uprua,nsaak cj e,
podstawi e przepis-w prawa podlegajN one o
podmi ot rozliczaj Ncy

ipowoduj Ncych zawi eszeni e |l ub zaprzestanie d

zadguUe E al pyohojge gqo izradkea jemd Sl swwobodnego rozpor

swoim mieniem, w ym zawi eszeni e dtzriyabjiad n o 8 ¢ e S |boamyknu

przepisami ustawy dnia 29sierpnia1997.T Pr awo bankowe, ni e wywoguj e

prawnychwst osunku do Sroilkna komg¢ida j Neyachy tsowy m, r

zbiorczym, rachunku papier-w wartoSciowych, r
bankowym tego uczestnika |l ub podmiotu, sguUNc
w zakresie, W aki m Sr odki te sN pr meozrachunkuone do pr :

transakcji wpod mi oci e przeprowadzaj Ncym rozrachunek
zostago wszcznt e, | i kwi dacja otwarta | ub inn
przeprowadzeniem jej rozrachunku.

2srodki kit awrye lwushh niewwo Juj N skutk-w prawny
wobec podmiotu uprawnionego zabezpieczenia wtosunku do przedmiotu
zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika
transakcje:

1) narynku regulowanym,
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2) w alternatywnym systemie obrotu,
3) poza obrotem zorganizowanym pol egaj Nc e na sprzedadOy i n.
finansowych ze zobowi &lkHdaeiemndotiahsaké&ueuy,

podstawi e przepis-w prawa podlegajN one o

podmi ot rozliczaj Ncy
T narzecz innego uczest ka | ub na rzecz podmiotu rozl i c:
okreSl oegoahawini e podmiotu rozliczaj Ncego.
3.Podmi ot przeprowadzaj Ncy rozrachunek trar

wykorzystania:

1) Srodkkw; rych ushbwa nal eUNcych daj boeagmd ot u z e
trans&kcijriy,m aemnoibgast.lyoraz

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczerkato r y m ustb2wa w

Twcelu dokonani a rozrachunku zawartej przez

wprzypadku, gdy | ejsprso #&lti-@zyem iamoibma st npuj e w
4.Przepisust.1st osuj e pi dypakkle, wydy system rejest

wartoSciowych jest prowadzony przez Narodowy

Art. 45f. 1. Wpr zypadku braku Srodk-w na koncie de

bankowym wskeany m pr zez stronn rozliczeni a, rachul
papier-w wartoSciowych Il ub rachunku pieninOr
transakciji albo stronN rozliczeni a, potrzebn
transakcj i, podmi ot hupnrezke pokbwa8kzaj Noyansakcpe,

rozrachunek ulega zawieszeniu.

2.System gwarantowania, kot - r y m mad.89aust.®y lub system
zabezpieczania, ot - r y m anmo68cast.2v, moUe przewi dywal ni esp
Swiadcze®& na rzecz wwadgstnawkiaes zletniirey roEzowla

transakciji.

Art. 459.1.Podmi ot zawi eraj Ncy transakcje podlega

uczestni ki em zobowi Nzanym do wykonywani a C
zrozliczania tych transakcj i, modjieNowey k ony wa l
ztych transakcji wygNcznie za poSrednictwem uc
na zasadach usakie @& woengyudhanv ni e podmi otu rozlicz
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2Wprzypadku gdy rozlicazspois&bt rgms anloavjai nast
wart.45h,pr z e d rozpocznciem wykonywani a przez uc

rozliczenia obowi Nzokz-lw c wg i ktérjaNwgsgabkhc mb wa o

wust.1, jest on obowi Nzany do:

1) uzyskania od podmi ot u zawi eraj Ncego transeé
wkt - wymaUa on zgodih na wykonywanie przez te
wyni kajrNoczylcihc zze E zawi eranych przez niego tr:

2) przekazani a kotSwiyan quiattbwiai pw d mi ot owi r ozl i czaj
3.Wprzypadku, k t - r y mw uslwz

1) podmi ot rozliczajNcy staje sifin uprawniony
wy ni k aj timsgkgilzawartych przez podmiotka - r y m usblwa w
wobec uczestnika bAndNcego stronN rozliczeni

2) uczestnik bnAndNcy stronN r wabécipodmietmi a ni e mo |
rozliczajNcego na zarzuty zwi Nzane ze sto
zpodmi otem zawieraj Ncym transakcij e.
4.Cofnifncikt zgedwsh@dmpkel ,wl ub zaj Scie innego z

prawnego, kt -re powoduj e edomwgkknywamadpszézaw pr awnyc

uczestni ka brndNcego stronN rozliczeni a pr aw
zt ransakciji zawi eranych przez podmiot wudziela
od chwili wygaSnifcia zobowi Nzania tego uczes

do wypegniani a o b owiliddanikm tych ransakdjz @ hwic h N z
powzifcia przez uczestnika bndMwogansuronN r
zgodyalboa nnym zdar zeniu prawnym, kt -re powoduj e
dalszego wykonywaniarpz ez uczestni ka bndNcego stronN ro
wyni kajtNcymrdakzj i Zzawieranych przez podmiot [
obowi Nzany niezw@®awi Nizeanwyes t Npczegtnoabwa n i umowy o
wpodmi oci e r dymlzdkresteaj Ncym w

55Rozwi Nzani e | uluczesmictveompmo dumioomyi eo r ozl i czaj Nc
zawartej przez uczestnika bndNcego stronN r 0z
Il nny podmi ot , ni e ma wp gryomul incaz eod® otwi aNnzskai k cwyin, i

zostagy zealwgrete rprzwi Nzaniem | ub zmianN.

Art. 45h.1.Spos-b rozliczenia transakcj. moUe po

podmi ot r omawaickzaWwiNEykw strony transakcji wzgl
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1) drugiej strony transakcji j e Ue | i druga stronamtransakcj.i
izobowi Nzaga sifn wobec podmiotu rozliczaj Nce
wyni kajrNoczylcihc zzani a zawi eranych przez ni N tr:

2) uczestnika biAidNcego dr uwgprzysadku,&kntN rryonz | i czeni
mowa wart. 45g.
2Zchwi IyN ngia transakcg$posdio, rropzni i mawai a w

wust.l, prawaio bowi Nz lkj wyni k ajwandejssey gasaj N, a

1) w przypadku, &kt - rym msiiwpktliwstrona transakcj. st a
uprawniona | ub z otbroewd ciaéakdh egtosyrkd doi ez
podmi otu rozliczajNcego al bo

2) wprzypadku, &k t - r y mw usiolvpld?2:

a) strona transakcji staje siiftrwBrcaWniterja | u
transakcji wst osunku do uczestnika, nkN-ry na pc¢

umowyz obowi Nza§g sin do wykonywania zada@ uc

rozliczenia zawieranych przez ni N transak
b) uczestnik, kKt - r ym Ihawa swaj e sin uprawniony | ub
zgodniez r e Sci N t sjt otsuamksialdoj ipowWmi otu rozlicz

T (nowacja rozliczeniowa).

B3Wykonanie zd&bowiyNhau@dd pial oraz pk2 lit. b,

nastnpuje poprzez wyme kmnui amizd i cgteanli andga@anw akc |

rozliczeni owego, kt-rym jest:

1) Swiadczeniteytrudlueilmkea nz &k avjst Npi § podmi ot r 0z
albo

2) suma Swiadcze® telgb- rsyacne ghknhb,wadlawa k u; r yc h
podmi ot rozliczajNcy jegt - -upymawnlwanw wobec
pomniejszonas u min  Swi adcze & t &g o repwaiwpkib, rodzaj u, (
do kt-rych spegnienia podmiot rozliczaj Nc)
podmiotu, albo

3) suma Swiadcze®@ telb- - rsyame gknb,wadlawak u; r yc h

podmiot, okt - r ym nuetM,a jestwuprawniony wobec podmiotu
rozliczamniyjzeg®ymp Swi adcze® t kdgo ryyarhego rod
mowa wpkt1 , do kt-rych spegnienia podmiot t en

podmi otu rozliczaj Ncego.
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Podmi ot rozliczaj Ncy jest uprawniony do pomni
oSwi adczeamegbe godztayjtuu gnua | ueclkznees tzkt ¢t wan podmi ot
mowa wust.l, wsystemie gwarantuj Ncym prawidjowe wy
wy ni k ajtlmsakgi.h z

4Regul amin podmi ot u rozliczajNcego okreSI

podl egaj N wsppkiktz erginu osblyavarunki oraz moment

przyjncia tych traasélecjziakdesrodpiowzendizaal aoS
rozliczayNoggo ntewykonani a | ub nienal eUytego
wy ni k aj tyoh yransakcjz Regulamip o d mi ot u rozliczaj Ncego mo
okreSlal szczeltimechprzgpwawdgi i dpwg ynnan obSelzpi ecz e
rozlicze® zobowi Nzanie do spegnienia Swiadc:
spegnienie innego Swiadczend&l (Swiiadczzemiia :
zastnpczego powi nnasppesbal kokrgSlmina r o wa c
pokrzywdzeni a podmi ot u uprawni onego do j ego
zastnpczego st osuj est3zdaniedaugiep owi edni o przepi s

5.Wprzypadku, &kt - r ym ms Wvakt2w uczestnik bindNcy S |
rozliczenia | est uprawniony do spedgnienia Swi
pieninUnych lub instrument-w finansowych podm

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznddézm, wy r aUaj N one

zgodn nNa sgasaly | e ] r oz | regulamime podmmtkr e S| one w
rozliczaj Ncego.
7.0d chwil i przyjncia transakcj.i do rozlicz

uczestnik bfdNcyposdmioontN rroozzlliicczzaejrNicay imogN po
wygNcznie na zarzuty wynikaj Ncemiejgce stosunk:  w
zawartych transakcjiawz g | nd ni e nart.d5gusp3mpkt2 pi s u
8.J e U edniu albe po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez
podmi ot ni eb fliczéh@ay leczs frzec adni¥m zapisania na rachunku
papier-w wartoSciowych tego pwydkoitgt u nabywan
transakcij.i papier-w wartoSciowyclych nast Npi §go
papier-w, uczestni kizbhiwdNcgtszymabNiborzychzpaln
staje sifn zobowi Nzany do ich wydania stronie
9.Zobowi Nkanireg,m amshavpkt2 Vit. a , staje sin wymagal

z dniem dokonania rozrachunku transakciji.
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10.Spegdgnienie Swiadczeniazeomilottemnbsdbweap, ek
wartoSci owerzypadisutdiitp-uj emwmowa Ww:

1) ust. 1pkt17i poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku
papier-w wartoSciowych, wskazanego przez :
rozliczaj Ncemu;

2) wust. 1 pkt27 poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez
uczestnika bfidNcego stronN rozliczenia pod
odpowi ada rachunek papier-w wartoSciowych p
11.Nabycie papier-w war t oi@eni tmwsgkcihna biidNcych

podstawieust.2 pkt2pr zez wuczestni ka bAdNcego stronN roc

powoduj e powstani e po stroni e tego uczestr

wpr zepi s ac hustawy godf zeiracGiue 4p u b | i przypadku, godyy § Nczni e w

papery te pozostajN =zapisane na jdaigo rachunku

nastfipuj Ncym po dniu rozrachunku tej transakc
do nabycia papier-w wartoSciowycubt2przez podmi
12.Donowacjipz | i czeni owe | ni eart.$06é62busjawy si N przep

z dnia 23kwietnia 1964r. 1 Kodeks cywilny.
13.Nowacja rozliczemamaah nrasz Inipaz eNrciaa wt r ans al

przedmi otem jest przeniesienie eidiasttyr uameint - w f

poUyczlizumi eni u pr zdmip R3kwietnia 1964. & VWKpdekgz

cywilny.
14W przypadku oggoszenia upadgoSci podmiot u

ustawy zdnia 28 lutego 2003 i. Pr awo u p a(®7 0.% @41% wpoz. 233

zp- zm?Y stosuje sif odpowineydenhi ow dsop otsr-abn,s aok ckjti- |

mowa wust. 1 i2.

I155W przypadku otwarcia wobec podmi otu rozl
postnpowania ukgadowego, posthinpowania ukgadow
przepsy art. 250 ustawy z dnia 15 maja 2015 Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
poz. 978, - zm!% stosuje sifn odpowiednio do transak

o kt-rym mowa w ust. 1 i 2.

9 Zmi any tekstu jednolitego wymzb.eR0dMregoz9mBst awy zostagy
1166, 1259 1844 oraz 2016r. poz 615 i 996.

10 Zmiany wymienionejat awy zost a ®xU. 2205p0. pazb26% 1518, 1830 i 1844
oraz z2016r. poz. 615 i 996
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Art. 45i. Podmiotowi uprawnionemu do prowadzenia rachunku dérywav o r a z
podmi otowi, kt-ry zamierza pridhispdedghi apKie r a
wymogi okredllomami i e podmproz ws FugdjiN zrag Nzegen

0 zawarcie umowy aiczestnictwowt ym podmi oci e rozliczaj Ncym.

Art. 46.1. KrajowyDe pozyt fodzimaga sw:- gki akcyjnej
2Akcje Krajowego Depozytu mogN byl wygNczni

3Akcjonari uszami Krajowego Depozytu mogN by
regul owany, firmy inwestycyjne, banki |, Skarb
mi ndzdowe oi nstytucje finansowe, Kkt-rych czgonli
at akUe osoby prawne |l ub inne jednostKki organi

wzakresie rejestrowani a papier-w wartoSciowy
transakcji zawieranychw br oci e papi erami wartoSci owymi I ub
regul owanego, posi adaj Nce siedzibn na teryto
paEGtwa naleUNoedgdegap NOECDadzorowi wgdaSci wego
tego pa@Est wa.

4. (uchylony)

5.W sprawach doty z Ncy c h sprawozda@® zar zNdu Kraj o
zdzi agal noSci sp-gkiplaplan-fwi ndnsa@ygathoSkriaj b
Depozytu, sprawozdaniadzz i agal noSc i syskemuym emow@ensat
wart.146ustl , r e g u lkatmirny-cwh, ar®0 wstl, av.66 ust.2, art.134
ust.1, oraz innych regulacji Krajowego Depozytu wydawanych na podstawie tych
regul amin-w, zarzNd |lub rada nadzorcza Krajow
doradczego, skgadaj Ncego sifn z:

1) 2przedstawicielireprezentatywnysht owar zysze | ub organizacji
emi tent-w zdemateriali zowanych papier-w war

2) 2przedstawicield] reprezentatywnych stowarzy
banki powiernicze;

3) 2przedstawicieli izb gospodarczychka - r y ¢ h arm®@uwstal; w

4) 2przedstawici &l i ryaoc darinbdeedvdy o

5 1przedstawiciela kaUdej ze sp-gek prowadzNc

6.Zesp-§ doradvdgaywnenoUe ni oj apryameyd st awd awa i i
zarzNdowi | u b Krajawkgoi Depozayta apmnie spawael), & t - r y ¢ h

mowa wust.5.
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Art. 46a.1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do
wykonywania nie wincej ni U 40% og-1 nej l i czby

2Akcjonariusze Kr aj owe g otej Basnpj ogrupié u pozost a
kapowejy sN uprawnieni do wykonywania gNcznie
ggos - w.

Art. 47.1 . Zawi adomi eni a Komi sj i Wy ma g a zami a
poSredniego nabycia | ub otfigzhieci a akcj i Kraj owe

1) stanowi Ncej co jnpnajJ moeby @¢gO0Q@&sow-lob kapitag.t

lub
2) powoduj Ncej osi Ngnifncie |lub przekroczenie
|l iczby ggos-w | ub kapitagu zakgadowego
Tprzy czym posiadani e akcji Krajowsggo Depozyt
samej grupie kdpt agowe | uwalUa sifn za ich posiadanie p
2Przez poSrednie nabycie akcji Krajowego De
objncie akcji |l ub udziag-w podmi otu posiadaj N

Kraj owego Depwyrekymaly ci jae Deilbi owj ncia dojdzie do

przekroczenia 50% og:-1nej l i czby ggos-w | ub
podmiotu.

3.Komi sj i przysguguj e prawo zggoszeni a spr
bezpoSredniego | ub poSrednijowego Depaayuy ci a | ub o
wterminie 3mi esi ncy od dnia dokbnawmaublwewi ssdomi eni
wprzypadku gdy i1istnieje uzasadnione podejrzer
akcje Krajowego Depozytu m-ggby wywieral niek

sk Npriwypadku niezggoszenia sprzeciwu Komisj

wci Ngu kt-rego nabycie akcji Krajowego Depozy
3a.Nabycie | ub objnincie akaajaiwi rma owd rewnr kua anto Uves k
nast Npi i

1) po upgywi ek tryne mowa must.37 wpr zypadku niezggoszen
sprzeciwu przez Komisjn albo

2) w terminie wyznaciwmpnymparndkelz nKemiggjos zeni a s
pr zez Kwymaczepiaiterminu,wi Ngu kt-rego nabycie akcj.i

Depozytu moUane.zostal dokon
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4Wy konywani e p akgi wKaajoweggd oDepozyte nabytych lub
objntych bez zawi adomienia Komisji, po doko
upgywem tketr-nriywm, msiodva womi mo zggoszenia przez
sprzeciwu lub Jaruszeniem wyznaczeng o przez Komks$jnymer mi nu,
nabycie | ub objncie akcj.i moUe zostal dokonan

5Wprzypadku gdy podmiotem nabywaj Ncym akcj e
zagraniczna firma Il nwestycyjna, bank zagran

ubezpiece & posi adaj Ncy =zezwolenie na prowadzeni e

wjaSciwy organ nadzoru innego pa@Estwa czgonk
organu nadzor u, kt -ry wudzielig zezwolenia na
podmioty.

6. Przepis ust.5stosy e sin o d ppaypadeud mdy opodmiotem
nabywaj Ncym akcje Krajowego Depozytu jest pod
okt -rym uose5va Iwb podmi ot wywi erozanjieNley znaczny
art.96 ust.3na podmiot, &k t - r ym msiSat ank Uer zwpadku jeUel.i
wwyni ku poSredniego nabycia podmiot, kt  -rego
stagby sifn podmiotem zal eUnym od nabywcy alb
zacznie wywi er alozumienmastd6ugt.3.wp gy w w

7.Zawiadomienieok t - r y m sty aawieva wskazanie liczby akciji,
kt -re nabywca zamikapiat abhéytakggatowdgmi agaw | i
jakN nabywca osi Ngni e na walnym zgromadzeni
odpowi edzial noSci Tkdaren ep o cohSwlizaedicizae nSreo dk - w p i
przeznaczonych na zapgatn =za SkhajfdmpNanpe | ut
oSwiadczenie jest obowkNaarzwldo naswadmpaij &cwe | t
Swi adomy odpowiedzial noSci kzaernnieaj. 0z.a Kzl gaoulzeunli ae
ta zastfipuje mpapowdreidei al gadei okar nej za skg
zeznaCE

8Ni ezggoszeni e pr zdeamnokni sj ymsusm3dwa cwwu w
oznacza zgodn na nabycie akcj.i Krcaj owego Dep

w zawiadomieniu.

Art. 47a.1. Do zawiadomienia planowanym nabyciu, bt - rym mowa
wart.3lust.2r ozpor zNdzenia 648/ 2012, dogNcza sifi in
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1)

2)
3)

4)

5)
6)

7

8)

identyfikacj. podmi otu skgdadaj Ncego zawi adoa
dzi agadmaoScoN- b przewidzianych do objnAcia f
CCPioi |l e podmi ot skgadaj Ncy twmaxakresid;omi eni e pl

identyfikacj. CCP, kt-rego dotyczy zawiadom
dzi agalnoSci zawodowej, gos pjoaadarjcNzcejgol ub s
zawiadomieniedo s - Kt - o y ¢ h pkbdpwsaz cwe e g - | no Sc i przedmi ot

dzi agal no Smiejsca jg gprlowadzenia oraz dotychczasowego jej

przebiegu, @ ak Ue wyksztagceni a posi adanego pr ze
zawi adomi enb@®, f b apzbzaogobypéstdo- r y ¢ h pkidp wa w
grupy, do kt-rej naleUy podmizety-$shdpsdaj Ney
struktury, naleUNcych dd akitgjczmyami @toww Narad
kapitagowy c hogsobbwyah podrsiatavkyehd dj Ncego zawi adomi
Z innymi podmiotami;

sytuacji ekonomicznd i nansowe | podmi otu skgadaj Ncego z
skazania za przestnpstwo | ub przestnpstwo ¢
umorzonych z ako®czonych ukar ani emychpjakst npowa & d
r-wnieU innych zakoE& zonychcywilnycht npowa & ad
dotyczNcych podmiotu skJjadaifNcggd mawiaadomi
wpktl, mogNcych miel wpgyw na oceni podmiotu
wSwi et | e kr y tchewait. 32wst. brkor zepSo roznNyjd z eni a 648/ 201 2 ;
toczNcych sifn poestziepdwmapEtikay g\WglBeaeem
przesthnpstwsB&ar §any ahoprzayzw app msespiapio wa E w
oprzestnpstwo skar bowe, j akporstwipioav@d Ei nny c |
administracyjnych, dyscyplinarnychciy wi | ny c h, mogNcych miel w
ocenin podmiotu sk@gadSwiNetelgeo kzraywi eardio-mv emk ree S
wart.32 ustlr ozpor zNdzeni aprowadlzrgch2 Qrzeziwko a
podmi ot owi sk §a e@rejluNcseboro, kb ¥z a wy a b pknip wa w

oraz postihipowhzE ajvd INLaSogicthhyzbgospodmi ot u i
dziaga® zmierzaj Ncych do nakbjiywdidzbee | ub obj fAci
zapewni aj Nce | osi Ngnifncie | thbwarp3lzekr oczeni ¢
ust.2r ozpor z Nd z eatbosat a6di8a 2Dili® podmi ot em domi nuj
awszczeg-lnoSci d oocge:| lommeejg ol iucdzzbiiaeg ug gwo s - w n a

zgromadzeniu CGEGR,m awizNzagreync hu pF ma wa e & E, Spos
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finansowania nabycia lubboj i c i a a k c gkdji,,zawkartydh vepw i aNwz kzu
zt ymi dzi agani ami porozumienia Zngymi padmiotamiani a w

9) zamiar-w podmi ot u sk §aoddanji Necsei geon i 21a wdioa dmprmd ye:
dzi agal noSx4dacz €GP |znaok8 ceis i av rketingowychy ma
operacyjnych, finansowycharozrNdz amita.czNcych
2.Informacje wzakresie kwalifikacji id o Swi adczeni atakW@edowego,

informaciewz akr esi e ouktrlpk®Blidnymi ev s N odmigsie@iug ane w

do podndadajuNcsekgjo z @wi- &#d amiremMide aijj Ncych jego dz

jeUeli podmiot skgadaj Ncy zawi adomieni e:

1) uzyskagd zezwolenie Komisj.i l ub wgdaSciwego
finansowym wi nnym paE&st wi e czgonkowskim na wykor
wpa@Gseé wczgonkowskim | ub

2) jest sp- §krnekpegwowanylub Nc N

3) jest sp-gkN prowadzNcN giegdn towarowN | ut
w rozumieniu ustawy dnia26p a ¥d zi errnoigk 2 22@@® t owar owych

ioile okolicznoSI wrawiadomienit.ani e wykazana
3.Dokonuj Ncktocreeny arh8dwst.1rwvo zpor zNdzenia 648/ 20

Komi sj a uwsglcizemi-d nowSciwi Kgbteh@powani em

zobowi Nzania dotyczdNcabiCCPegaoabniomtzalUnNdgnani a

AMinister ovgaPciawy idstytucji drddienansowych

rozporzNdzeni a, dokumenty, kt -recelunal eUOy dog
przedstawienia i nfusit maamjaij NokmaSIlwemylcidzwe zap
propor cj dostasbwamiaSwyrnagainych informadjo o k o | ikctz-nroyScchi , o

mowa wart.32ust.4r ozpor zNdzenia 648/2012.

Art. 47b.1. Zawiadomienied o § Nc zane dokumenty powinny byl
wjnzyku polskim habjpzylt goma&zondgumaczeni e
sporzNdzone prizeggJedga machk awiRac&ypespatitgio konsul a
Polskiej.

2Dokumenty urzndowe przed tgumaczeniem powi
konsula RzeczypospolitdP o | s ki ej . Obowi Nzku | egal i zacj.i n

umowa mifndzynar od o weazpospolita Polskgtanewi inaozejN j est Rz
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Art. 47c.W uzasadnionych przypadkach,swz c zeg -1 no Sci gdy prawo
wjgaSci wego ni e pr zveymadgug rey ¢ § p od ekNudnmeamti -aw , p O (
skgadaj Ncy zawi adomienie | ub osmiegjge kt- -rej sp
tych dokument - -w, oSwiadckenigchamiamanawNce inf

ust.1.

Art. 47d.1. Wpr zypadku nabyci a l ub akdij nci a akc]j
skut kuj Ncego osi Ngninci ekireS$ludraea.ghor zewr oczen
ust.2r oz por z N8®@lemad zai o6Mu posi adanych praw ggosu
kapitagu:

1) z naruszeniem przepisut.31ust.2r o zpor zNdzelvo a 648/ 2012

2) pomi mo zggoszeni a przletz:- rgomi mp.¥a swr zeci wu
ust.2r ozpor zNdzenia 648/ 2012, albo

3) przed nuptdegrmwmai nu uprawni aj Ncego Komi sjn do
okt -rym amdBtmst2wozpor zNdzenia 648/2012, albo

4 po upgywi e terminu wyznaczonarg3l przez Kon

ust.7r ozporzNdzenia 648/ 2012
Tzakcj i tych niermw@dnaggwpgkionywal p

2Wprzypadku wykonywania uprawni e@& podmi ot u
1) z naruszeniem przepisut.31ust.2r ozpor zNdzelvo a 648/ 2012
2) pomi mo zggoszeni a przlktz:- rgami mp.3a swr zeci wu

ust.2r ozpor zNdzenia 648/ 2012, albo
3) przed upgywem terminu wuprawniaj Ncego Komi s

okt -rym amdBtst2wozpor zNdzenia 648/2012, albo
4 uzyskanych po UpgywmeantBestBivoapoozNdzeni a

648/2012
iczgonkowi e zar zNdue zCCPodmo wod §J achami puj Ncy l ub
czgonkami zarzNdw,sopamkurpentnda Micy mub ki er owni c

wpodmiocie dominujNcym mizg nmoQehkreseabzestniczy
reprezentacji CCP.Wr zypadku gdy nie moUna Ndwut al il Kt -
zostaldl p pwadrd roit mroameé nuj Ncy, powoJanie zar zNd

dnia uzyskania przez t ammpadfmiNctegwp rcCCwni eE& po
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3.Uchwagy wal nego Z g r 0 maadugzenieim ast.1 CNC P podj nt e
ni ewaUne, chyba oglUlewospengnoraa N wiyfink s zo Sci ggo
uwzgl ndnienia ggos-w niewaUnych.

4.Cz y n n adkesu reprezentacji CCP podejmowanedz i agem czgonk - - w
z ar z Nmhruszeniemust.2s Nni e wa Un e . art. 58 rAB esfawys zdnia
23 kwietnia 1964r.7 Kodeks cywilnyst osuj e sin odpowiedni o.

5.W przypadkach, &t - r yc h usnblwa2 ,w Komi s jdiodzmo Ue, w
decyzj i, nakwwyanaczenypmnytarmirge. a k ¢ j i

6.JelUel i akcj e nermniemotstmaniN ustbykdoraisjaw
mo U edrodze decyzjin a g onlhy lakcj onari usza CCP karn pieni.i
1000000z g .

Art. 47eWpr zypadku gdy wymagaj N tego i nteresy
rozl i czaj Nrdogkodawc®& @R a Ua, Ue s p ekjtn-iray cwhy maogwaan i a ,
wart.32ust.llitac rozpomzMdB8érR012, ormrzz else§ amikea wy st |
okr eSlam3aistWitd tego rozporzNdzemicaeggKbmieja m
uzasadnionyctprzypadkach, vdrodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza,
uchyl il kzakazy,armdwst.1 b 2. Do wniosku wnioskodawca
dogNcza I nf ormacj e or az dokumenty, kt -re d
o planowanym nabyciu,bt - r y m andst2wozpor zNdzenia 648/ 201:

Art. 48.1 . Do zada@® Krajowego Depozytu nal eUy:

1) prowadzenie depozytu papie w war t oSci owyc h;

2) wykonywani e zakrgsie n pr&vadzenia wsystemu  rejestracji
instrument -w finanpawyehamni ewadNocgchowy mi
i nstrument ami pochodnymi, kt-mekuzostagy do
regulowanym lub wprowadzone déternatywnego systemu obrotu;

3) nadzorowanie zgodndS3ccizbWi eplakpa Secri- we miasrjtio Sz i
zarejestrowanych wepozyci e papier-w wartoSciowych,
w obrocie;

4) obsguga realizacj.i zobowi Nz ag@ipe e miwt ent - w wc
wartoSci owych zdaerpeo zeysctireo wpaanpyicenr -ww wart oSci o\

5 wykonywanie czynwmopdSafiywavi iNemnyami €r -w warto

zdepozytu papier-w wartoSciowych;
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6) dokonywanie rozrachunku instrumentach finansowyctSir o d k ac hchpi eni nUny
wz wi Nz kansakciami zawieranymi na rynku regulowanym oraz
transakcjami zawieranymi alternatywnym systemie obrotu zmkresie
i nstrument - w f i nans KrapwyimDepeeycie;) est r owanych w
7) zapewnieni e prawi dgowego f uystemy onowani a
rekompensat, &t - r y m anol83ast. v
2Do zada® Krajowego Depozytu moUe naleUel r
1) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym;
2) rozliczanie transakcji zawieranychalternatywnym systemie obrotuzakresie

zdematea | i zowanych papier-w wartoSciowych;

N>

3) prowadzeni e Ssystemu zabezptyne systenmui a pgynno
gwar ant owani a rzanwarkychoargnkd rdgulosvangmg k ¢ | i

4) wykonywani e czynnoSci przewidzianych dl a
kt - ryeowl m art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzNdzer
przewidzianych dla systemu rozrachunkowego,
p Kkt 36 rozporzNdzeni a 1031/ 2010, na Zas:za
rozpad z Ndzeni u, na odistemapra eed zuNncoywry pzl at f or mn
aukcyjnN.
3.Krajowy Depozyt moUe r - -wnieU:

1) rejestrowal inne instruuwmelnty finansowe ni U

2) dokonywal rozthchenka transakofrociei nnych ni O
zorganizowanym;

3) prowadzil sysmniean EHybrerepsS cic zakzl-iroyzceh®E trans
mowa wpkt 2.
4.Krajowy Depozyt moUe obsgugi wal obr -t papi

ni 0O zdematerializowane. Do obsgugi t ej Sstosuj

prowadzeni a devmozytSwk i pavyicérr,- whyba Ue ustawa s
5Kraj owy Depozyt moUe prowadzi i rachunki pi

pienifialUnych, udzi el al rpzeathynkazhedokonywaayzh uc zest ni c

przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanysizwyp ad ku r ozr achunk - w

mi ndzybankawyebBj ewni ezbndnym do wustdial i zacj i za

3.

5a.Kr aj owy Depozyt moUe r - wnieU0U:
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1)

2)

1)

2)

w
D
W
i
p
n

z

y
e

y
n
;

a

na zasadach odkmé%lyonn yelguw apmi né ehowywaradzi |
informacjter amg ylczjNiee nkito-treync s Npri nstrumenty f
oraz informacje dot(emzyNumtransakeji;, i nstrument - w

prowadzil acakagasliro fladewanka: iyYyemtméwkator -
wart.3 ustl i2rozporzNdzeni a wykonawczego Kor
nr1247/2A2z dnia 19grudnia 2012 . u s t a nvaykonaavgzélstardgrdy

techniczne wodniesieniu do formatud z ist ot | i wo Sc i dokonywani a
dotyczNceayshkc]| i do repozyrtoozporwz Ndrzaennsi aeknt j i
Parlamentu EuropejskiegaRady (UE)nr648/2012ws pr awi e i nstrument - w
pochodnych bAadNcych pr zedmguowanym, obr ot u po
kontrahent  -wrepotyabniycw iransakciji (Dz.
352221.12.2012str. 20).

6.Mi ni mal na wysokoSI kapitadgwnoswgasnego Krajo

20000000z gwpr zypadku gdy pegnikton ywyhy Niwozwiai e f u
w ust.1 oraz ust3 pkt 1;

30000000z gwprzypadku gdy pegni ofunkdi,ak Ue co naj
okt - ryc h ustomaust®pkt2i 3.

7.Zadania, &t- r y c h mustwia pkt W6 oraz wust.2 , mo g N byl
konywane takUe przez sp-gkn akcyjnN biAadNcN
pozytu, kt -rej Kr aj odmoyze psempnejz yntowy pr zekazadg
konywani e zakyrsaSctiych zadanl.e zKwrgaojcawmy e Depo
formujez&omiscsi it ©Daki e] umowy, wskazuj Nc p C
zekazywane wykonywanie czynnoSci or az zakr
ezwgocznie igmoamiujeel Komirogwi dlzaniu takiej

8. Przekazanie przezrKaj owy Depozyt wy k @aknesmani a czynn

dakef - roych ust@wkl ,w musi obej mowal r-wnieO p

czynnp&kieguktzadyEh usmdpkta w

9Mi ni malna wysokoSi kapgpttagpwwiZwanego sp- ¢
Wynost
1) 20000000z gwpr zypadku gdy wykonuj ezakeesua wy gNczni
z a d ak@&, - roy c h ustrilopkt & 6; w
2) 10000000z §wpr zypadku gdy wykonuj ezakeesua wy gNczni

zadak®,: - roy c husth wa w
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3) 30000000z § wprzypadku gdy wykonujzeakomas uczyanmdEci
okt - r y c h ustiokt & 6 iwst.2.
10.Sp- gk a, kKt - -rej Krajowy Depozyt przekaza

zzakresuktzadwa¢h mowa w:

1) wust. 1pktli6i moUe r - wnieU rejestiomam$éowennei Gnstr
okreSlusthpktlwrazdokonywal rozrachunku transakc.
poza obrotem zorganizowanym;

2) ust. 2i moUe r-wnieUO rozliczal transakcje za
zorganizowanym or az prowadzi i sEstem zabez

takich transakcji.

11.Prawa iobowi Nz ki Krajowego umne-pw,zykt- - rsyoenh kajl
przedmi otem | est rejestracja papier-w wartoS
finansowych wdepozyci e papier - w waemitent&t iub wy ¢ h, Z aWw:
wystawcami, prze muj e sp- gka, kKt - -rej Krajowy Depozyt

czynnodkiegukzadwudhuswlptli6 w kt -ra staje sifi str

u m- wmiejsce Krajowego Depozytu.
12.Prawaio b o wi Nz Kk i Kr aj owe g ou nd-evpozestyidtwo, wy ni kaj Nc

okt - ryc tvarnb@ wsal:

1) w zakresie dotycz Ncy norgamizowahiai cystentE t r ansakec
zabezpieczaniaipgyenm8¢e spzBkaze@&t -rej Kr a
przekazad wykonyw&miesukzupngd@Epcusnhzva w
kt -nmagmvzakresie st aj eiejsce Krajosvégo Depolytut ych um- w
oraz podmi ot emowwadrz NNgynm fiundukstz- rryare | i czeni
mowa wart.65i 68;

2) w zakresie dotyczNcym prowadzenia kont depo
irachwmnpapier-w wartoSciowyzéj ndjae uscp-efFka,i |
kKt -rej Krajowy Depozyt p r zzeakkar zeasgu weyakdoand, w a n
okt -rych usmbpkieli6w Kktt-yrma zwvakr esi e staje sin s
u m- wmiejsce Krajowego Depozytu.

13.W przypalku zawarcia umowy, k't - r e ushd wakiv:- r e przedmi ot €

jest przekazanie wyklmesvwakt adyxEly mnmBa i w z

pkt1i 6 , papiery iwaret o Sesitoowemeinty f i koatnsowe sN p

depozyt owy c h,zbiorezgclke hruanckh-un k - w papier - - w wartoSc
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prowadzonych przez Krajowy Depozyt na odpowiednie koraahunki prowadzone

przez sp-gkn, kt-rej zostago przekazane wykon
14.W przypadku zawarcia umowy,lot - r e j ush®d wa k wedmietem p

jest przekazani e wyakkorneysmakntd sad ycEhy ust@pvbec | w z

Krajowy Depozyt stawi a do dyspozycji sp-gc

wykonywanie tych czyns&af§aid, fakdywauwclhadzNezen

okt - rym wathébaoraz ws k gad f ukntd-ursyzm , raweBa w

w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.

155Rada nadzorcza sp-gki, kKt -rej zostago pr z
zzakr esuktadwEh usimbpktdi6 lub ust.2, nawniose zar zNdu t e]j
sp-gki, uchwal a regul amin wykonywanych czyn

odpowiednio przepisgrt. 50 ust.4i 6.

16.Regulamin, kt - r ym osaWwsm, wor az jego zmiany sN za
przez Komi sj n. Z at vjegce znibm, enrakresie wskagamyma mi n u [
w art.45hust.4 orazw art.50ust.4 pkt1, 4'5,11,1214dnast npuj e po zasingni
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przeptsc0 ust.3st os uj e sin

odpowiednio.
Art. 49.(uchylony)

Art. 50.1. Rada nadzorcza Krajowe@oe pozyt u, na wniosek zar zNd
regulamin Krajowego Depozytu.

2.Regulamin Krajowego Depozytujie g o zmi any s N zatwierdza
Komi sjn. Zat wi erjege emman,ewzakresig wdkazanymmust.4 |
pktl, 4’5, 11, 12i 14 oraz art45hust4dnast ipuj e po zasingninciu o
Narodowego Banku Polskiego.

3.Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozytu,
jelOel i proponowan ep rzznei painsya nsi N psrparwzae clzunbe nzog gy b

bezpiecze®E&two obrotu.

4Wzakresie czynnoSci wy lDepozytwragulgminh pr zez Kr
okreSrzazwewg:- -1l noSci
1) prawa iobowi Nz Kk i uczeasgtcrzielg-wWowde r gylmasady post Ny
wzwi Nnlabyawani em | ub utratN statusu uczestni
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2)

3)

4)
4a)

5)

6)

7

7a)

8)

9)

10)

11)

spos - b rej est rfmangowychi wKrajowym mDepaziciewjak

r-wnieU prowadzenia przez uczestnik-w racht
rachunk-w zhhngcbzyalk hunkolws gzuwgiNNzramg fethn kz- w
papier-w wartoSciowych;

zasady dokonywani a r ektjudtaz jryb dokoaywana S c i ' ub |
przez emitenta z wzakrdsia prag@awadacSej redukajik ¢ | i w
wprzypadkudk t - r y m andb@da w

S p o strylbroziiczania transakcji;

procedury stosowane na wypadek niedostarczenapswiednim terminie

papier-w wart oScidowagkenania nozrackubki dransakcin
spedgniaj Nce wymbsgiozpbreSldaeaiw 236/ 2012;
spos-b obsgugi rachunk-w pieninfnUnych uczest
spos- b obsgugi reali zacj. zobowi NzaE® emi:
zpapier-w wartoSciowych;

tryb wystawiani a przez Krajowy Depozyt S\
okt - rych arm4D& A2 ustawy zdnia 15wr z e Snir.d Kdai€k® 0

sp-dgek handl owych;

Sposf or mn sporzNdzani a, pr z enkyakzayzwawn,i a or az
okt - ryc h arime6V/E6 i Tustawy zdnia 15wr z e S n r. A Ko@eRs0 0

sp-gdgek handl owych;

spos-b nwaysokaS$ikato prgyacth arm68waasvt r zeUeni em

ust.4a;
Srodki dyspppkiNdupWee ktstosowane molgetl by |
uczestni k-w naruszaj Ncugzeshictwabwaw zalagyk i wy ni k a |

i tryb ich stosowania;

spos-b posStriopkwa rsizawsilw&me zw

a) nadzorem nad zgodnoSci N wielkoSci emi sj i
DepozytZiczo N papi er -w wartoScioaeig,ch znaj duj Nc

b) kontrol N uca&ksesik- wodej mowanych przez n
wobrocie papierami wartoSciowymi:

spos-b funkcjonowarnztaehunky st emu r ozl i cze @ i
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12) spos-b organizaeg¢zemiysstpdunmoadcizpiozl iczan
wszczeg-lnoSci okreSl aj Ncy system gwarant
zawieranych na rynku regulowanym;

13 zasady funkcjonowankta- zympamdgtuwtdwr adczego, o0

14) moment wprowadzenia zlecenrazrachunku do systemu rozrachunku oraz
mo ment , od kt-rego zlecenie rozrachunku ni
uczestnika lub osobn trzeci N.
4Ja.Regul amin Kraj owego Depozytu mo Ue stanov

pobieranych przez Krakbwyy®Olkeppryedmiaotceamnsh Sp

wartoSci owe depjpesycioavapapiwer -w wartoSciowych
podmi ot u wykonuj Ncego poza terytorium Rz ec:z
wzakresie centralnej rejestracjinsakgjiapi er - w war
zawieranychw br oci e papierami wartoSci owymi al bo up
poza terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski e] ra

papiery watrabBei cwe,czynodSgiugNwireadne aacj i P

wyni kajzplayiceér -w wartoSci owymh srpejse t,r opvachlye da

powi ikskoesnzituy ousJug obcych ponogwoNekprzez Kr
zwy konywaniem tych czynnoScitakipprzypadkudzi al e t ec
zarzNd Krajowego Depmna§diu pozbagagmiegko wwi azd

dwut ygodni owy m wyprzewyeoke®ci ilktbemeanawj n oo

powi fkszane sN poszc reguamihieKejowegajDegozytuokr e Sl one
5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na poelstaw

regul aminu regul abpei NbkywzdNceeprawkiw, Krajo

udostfipnia do wi adomoSc itygedoiepezed dniéenkichw co naj mr

wej Sdiya i w .
6.Wprzypadku, jeUeli zmi any regul aminu Krajo

prav. ani nie zwinkszajN obowi Nzk-w wuczestnik:

skr-cenie czdlywiiech wej Scia w

Art. 51.1.Zadania, k t - r y ¢ h arii8 wsal i 2y Krajowy Depozyt oraz
sp:- gka, kKt -rej Krajowy Depozyzakresptyghekazag wyk:
zada@® wykonuj dtzeatrskami.gdzi agaj Nc z

2Uczestni kami mo g N byl wy gNczni e podmi ot

przedsi nbiorstwa obejmuje prowadzenie rachun

2010®m 7



EKancel aria Sej mu s7808

rachunk-w zbiorczych, emit enrctio&dieanay el ,i ajldk o
r-wnieU inne instytucje finansowe, jeUel: i ch
zKr aj owym Depozykte-nr d jubshiswzkiekidyykomywania
z ad ak@, - roy ¢ h arm8uwstal i 2v

3.Uczestnikami neolyg N o sboybily rp-rvamine | ub inne
organizacyjne 8i edzi bN poza terytorium Rzeczypospol
zadaniaw akresi e centralnej rejestracij.i papier - w
transakcji zawieranych wbr oci e papi er aneas twaz a WeSrcii omwy e ,
podmi oty, kt-rych dziagal noSi ni e podl ega
sprawuj Ncego nadz-r nadai@ss twy teu cjzaggmin kfoiwrs & n sno v
wpaEstwie naleUNcym do OECD, nawagikachy i uczestr
okreSl onykKkbmips jz .

4Uczestni kami mogN byl takUe zagraniczne
zagraniczne osoby prawne prowadzNce dzi agal
Rzeczypospolite] Polskiejmonadt o p o d mi oKragjowymdDepozydiet - r yc h w
lubwsp- gce, wy - DepoKyaj pr zekazag zaknpkionywani e ¢
zadalkg - roy c h anm48Bwst.1 pktl1i6 , mogN byl prowadzone r &

zbhiorcze.

Art. 52.1. Uczestnictwo powstaje przez zawarci&rajowym Depozytem
umowy ouczestnictwowl e po zy ci ewap & piSeri cowych, zwanej dal e
ouczestnictwoo.

2Podmi ot owi , kt -ry uzyskag zezwol enie Komi s
papier-w waraolbemnlwychbiorczych | ub kt-ry zam
rachunki na podstawiat. 117is pe g ni a rweySromgguandmke Krajowego
Depozytu, pr zy szgwagieymewymiczsskicteoe ni e o0

3.Zawarcie umowy @ c zestni ct wo nastnpuj e przez zgo
0 zamiarze jej zawarcia przez podmiot uprawnionytemninie 2tygodni od dnia
zgoUeengm oSwiadczenia, chyba Ue ztgmmr zNd Kraj ow
t er mi ni e odmawejepzgwarcia.

4.0d uchwagy zar zNdu o d ma w ucaegstiNatwe j zawar ci ¢
przysguguje odwoganie do rady nadzorczej Kr a

roz,mmtruj e otkwnig2 ryige dw i od dnia jego zgdgoUeni a.
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5.Przepisyust.1li4st osuj e si iz @spo wertdldusiild mo z
uczestnictwa vé p - g c e, kKt -rej Krajowy Depozyt przekaz
zzakr esuk z adwn ¢Eh artoid wetal pkirl.

Art. 53.1. W razie ograniczenia lub pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu
wKr ajowym Depozyci e, w  pregalampmie Kiajawedo o kr eS|l ony
Depozytu, sp-gka prowadzNca rynek regul owany |
zaw eszeni a dziagania uczestnika na rynku regu
bindzi e wykony wa §rozicaathiermliubaozrachunki¢m sramsakcjz

2. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje
ni ezwgdoczni eNaerhekgehguowgny o wa d z

3.Przepisyust.1i2st osuj e sin odpowiednio do sp-gdgki,
przekazad wykonywhnesukvwdn&ED abdd@usal w

pkt 6 lub ust.2 pkt 1, oraz do uczestnictwatwe | sp-gce.

Art. 54.1. Krajowy Depozyt w wi Nzwkyuk omy wa ni elnt -zraydcahE, o]
mowawart.48ust.1pkt4i5, moUe otrzymywal od uczestnik-w
identyfikacjn ich oklriedd to-nw cthp rpawn ieanywc lwaz t oSc
wskazuj Nce st antyycihc hp appd seiraadcehniwaarw oSci owyc h,
dany dwdwi@ zwkauk ony wani ekm -z aydceh@rindBowsal w
pkt7 iust.2 pkt3, Kraj owy Depozyt moUe UNdal od wucze
danych oraz tych stan- w.

2Krajowy DepozetkamalDeinformacje umoUl i wi aj
os-b uprawapiomycWw wartoSciowych oraz wskazuj N
wtych papierach wartoSciowych, wedgug stanu 1

wgaSci wego prawa obcegddainf odm&cjaijj owagbctDe mo

emi tent papier - - w wartoSciowych, podmi ot W\
Rzeczypospolitej Polskiej zadania znva k r e s i e central nej rejestr
wartoSciowych | ub rozl i cz abrmociea papieramin s ak cj i z

war t o $icalbo wpsawniony do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolite]
Pol ski ej rachunk: - w, na kt-rych rejestrowan e
poSrednictwem kt-rego papiery wartoSciowe, k

rejestrowanewl e pozyci e pagwycer - w wartoSc
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3.Wprzypadku, &kt - rym womshdv,a Kw aj owy Depozyt moUe Ul
uczestnika przekazania informacj.i umo Ul i wi aj N
zpapier -w wartoSciowych or az tyspapiezash Ncych st a
wart oScweodwyucgh ,st anu na dany dzi e E.
4.Przepisyust.1i3st osuj e sin odpowiednio do sp-gki,
przekazagd wykonywhnesuktwadnp&EDabi@usal w
pkt4lub5oraz ust2pkt3,wz akresi e zadaCGzahertegospaggepr z

Art. 55.1 . Papierom wartoSciowym danej emi sj i d
iposi adaj Ncy m otberno csiaem Ksrtagjtousy wDepozyt nadaj e o«
zwane dalej Akodemo.

2Na wniosek emitenta papi ed@djmNovamttoScs ame m
uprawnienia ich posiadaczonpiosi adaj Ncy m tobrocie Krajowy st at us w
Depozyt moUe nadal jeden kogd, sjpe@&lii pupwaeadmNic
rynek regul owany, na kt-rym papiery te sN p
organizij Ncy dla nich alternatywny system obrotu.

2a.Przepisyst.1li2st osuj e sin odpowiednio do sp-gki,
przekazag wykonywamrizey ptaydckhu , ¢ zgydnyn opSecpii ew y war t
rejestrowanevd e pozyci e papi er - w owayrm opSrczi eozw ytcih  sppr -ogwkard

3.3Emi tent nie moUearmi@ni owo wair t mrSaw owwych o02zn:;
tym samym kodem. Zmiana prawpza pi er - w wartoSci owych oznac:

samym kodem wymaga nadania odrnbnego kodu.

Art. 56.1. W przypadku gdy:
1) zostagoe upbgtanowi wpi si esNdgadwy Uszeni a kap
zakgadowego sp-gki publicznej do rejestru p
2) uchwaga wal negpodwgydsmaenrienmi aego kapitagu zo
albo stwierdzono jej niewaUnoSI

i aakcje wyemitowane wynikupo d wy Us zeni a zostagdgy uprzednio o

kodem razem z n ny mi akcjamnmiepbeycse- Plaipji ew-w wartoS
przeprowadzana jest redukcja wartoSci nomi nal
kodem.
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2JelUel i nie jest medikeci oket -prej e pstdowea dwe eni e r
wdepozycie papier-w wartoSciowych przeprowadz
akcji oznaczonych danym kodem.

3.Na podstawie zawiadomieniapor z e pr owadzeni u redukcj i zgo
Kraj owy Depozyt |l uby sPeganyt kprzekazKargaj wy kon
czynna@kiregu ktadg®&h am4Bwst.1 pktl, wdaSci wy sNd
rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmianyrwe j e st r z e p rnzaesdtshi pnnbiieor ¢ - w,
wzywa wgaSci wN sp-dgkme 8loo nly mni¢na siawiturdd @  bwr z
Zmienionego stanu prawnego.

4.Sp-gka publiczna jest obowi Nzana do zwro
uzyskanychwy ni ku emi sji akcji, kt-re sN zapisane
ilzostagy obj tktte r e p d ustobwj@N, w Wdpzoisazd zeg- | nych
akcjonariuszy war t oSci Srodk-w zwracanych przez e mi
odpowi edni o stosunkiem zredukowane|j wartoSci
rachunkach papier-w wartoSciowych do wartoSc
b i d N c yedrhiotem rredukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich
rachunkach papier-w wartoSciowych, kt-re zost

zredukowanych akgciji.

Art. 57.1. Rejestracja papier-w wartoSciowych | ¢
Depozytna:
1) kontach depozytowych, kt -re ni e pozwal aj N
rachunku, na kt-rym te papiery zostagy zapi

2) rachunkach papier-w wartoSciowych;
3) rachunkach zbiorczych.

2Stany na rachunkach papier -zbhiorcayehr t oSci owy c |
prowadzonych przez uczestnik-w powinny byl ZC
koncie depozytowym prowadzonymHKvajowym Depozycie.

3.Przepisyust.1i2st osuj e sin odpowiednio do sp-gki,
przekazad wykonydwmese kaagaf¢phbart@usal w
pktl,ido kont depozytowych pr omzgphdkg gdych przez t
papiery wartoSci owdepoNyaie§ e ptarpoveaney wart oS

prowadzonym przez tn sp-gkn.
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Art. 57a.1. Rejestracja instrumentw pochodnych dopuszczonych
zorganizowanego jest prowadzona na:
1) kontach rozliczeniowych prowadzonych przez
2) rachunkach dereywestwaomapr owwadzonych przez

podmi ot -w r okt ircyaliydmigwtB., o

2.Stany na r a c h un kveepdirach prewagizangch - przez |
uczestnik-w podmiot-w rozliczaj Ncych powi nny
odpowiednich kontach rozliczeniowych prowadzonych przez dany podmiot
rozliczaj Ncy.

3.Do Srod&kujwNeywah sin na koncie rozliczeni ow)
iwrejestrzegpr owadzonym przez uczestni kad459oodmi otu ro

stosuje sin odpowiedni o.

Art. 58.Zobowi Nzanie emitenta opiewaj Nce na p:
wykonanex h witlrNt yonani a Swi adczenia przez uczestnik
papier-w wartoSciowych dla osoby uprawnionej
na pieagrcNdzeN dokonania przeniesienia Srodk:w

bankowy wskazany przez tego ucodsi.

Art.59.1. OrgapirewptieNd rozlikzanyeht mawaakc]j i
w art.48 ust.2 pkt1 , Kraj owy Despzoczzyetg -olkmroeSSclia zwa kres obov
stron transakcji |l ub uczestmélku wp rhawiNcyacwe gd r
spegnienia przez nich Swiadcze@® pienifdalnych
z zawartych transakcji.

2.Krajowy Depozyt organizuje 2 ar z Nd z a Ssystemem gwar ant
prawi dgowe wykonani e angsakcijvi Nza@® wyni kaj Ncych

3.Kr aj owy Depo zy jakomtmhhetransakcii raiNgrtej iha rynku
regulowanym wz wi N zfknkcjonewaniem systemu, lot - r y m mshya w
zgodnie zego celem.

4.Przepisyust.li3st osuj e sin odpowiednio do sp-gki,
przekazag wykonyakesniza ka®,nno b artrd@asa? w
pkt 1.

Art. 60. (uchylony)

Art. 61.(uchylony)
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Art. 62.(uchylony)

Art. 63.Kr aj owy Depozyt or az sp-gka, kt -rej Kr
wykonywani ez akyaswkzad g artimi8 wstal pkivli 6 lub
ust.2, pobierajN opgJgaty za czynnoSci dokonywane
Art. 64.1 . PrzewodniczNcy Komisji | ub osoba pr z
prawo:

1) wstnpu do siedziby Krajowego Depozytu cel en

iinnych noSmj;k-w infor ma
2) uczest nposedzetiach wady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz

w walnych zgromadzeniach.

2Na UNdanie PrzewodniczNcego Komisji lub os
osoby wuprawnione do reprezentowaskga#draj owego
jego zaraBNgu nadzorczej nimlwsa oporbst gjrNccey zs N
obowi Nzane do niezwpozekaganis@,or nNdXersizd isp -
dokumenthnwch noSnik-w informacji oraz do udzi
wyj aSni e E.

3.0bowi,Nokek rym mst®@a wpoczywa r-wnieU na b
rewidencie oraz osobach uprawnionych do reprezentowania firmy audytorskiej lub
pozostaj Nc ydhtosukku pracyi wzakr esi e dotyczNcym czyl
podej mowanych przez ziveikNasadagnileunb sfpirramio,z da E
finansowych Krajowego Depozytu |l ub Swiadczen
wymienionych wart. 47 ust.2 ustawy zdnia 11maja 201%.obi egdgych r ewi dent ach
firmach audytorskich or az nadzorze publiczn
zachowania tajemnicy,lot - r e j amBrepustawy.

4Na pisemne UNdanie Komisji zarzNd Krajoweg
1) zwogania nadzwyczajnego walnego zgromadzeni
2) umieszczenia spraw wslkhazaNdkh phzad Kamhinejg

zgromadzenia.

5Wprzypadku ni ewy k o nkatn-iray c & b oshd,wWeaz k w w , 0
UNdania Komisj.i St os ujae40BALfi 3ustalvg adnia e dni o pr ze
15wr zeSnraK®2dedks sp- ek handl owych.
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6.komi sja moUe nakakKahj owdgoeDepdzyptuzajezwd
podjfAcie, jedna&knnelOdnp- - Fobefpzynokr eeSlcbmwajgy w
sprawie.

7Komi sja moUe zaskarUyi do sNdu uchwagn wa

nadzorczej Krajowego Depozytu, tarminie 30dni od dniapowz ici a wi adomo Sci

ouchwale, wwdr odze pojwejdzuwhayloeni e, jeUOel i uchwaga
prawa, postanowienia statutu, regul aminu | ub
jelOel i zoshagaspeodijjeimaprzzepi s-w prawa, post &
regulaminu.

8Wrazie powzincia wNtpliwoSci co do praw
sprawozda®& finansowych albo innych informacj
spor zNdz e noidar fmvbynnyickha pzr zepi s - w, l ub prawi dgowo
rachunkowych, Komisjano Ue z | eci | kontroln tkywdMWNgsprawozd

rachunkowychfirmie audytorskief Wpr zypadku gdy kontrola wykalC
i stotnych nieprawi dgowoSci , Krajowy Depozy
przeprowadzenia kontroli.

9.Przepisyust.1li8stosuje i o dpowi edni o do nadzoru spraw
Komi sjin nad CCP oraz sp-gkN, kt-rej Krajowy
czynnop&ki eguk iz ady ¢Eh artoid wsial pki/1i 6 lub ust.2.

Art. 64a.1.Na UNdani e Prezesa Narsobogwevgd oRlamMikwe Po
wskgad zar zNdu Kr aj owe g o Krdjogyymo Repazytiem | u b POZoOSH
wstosunku pracy sN obtoewi mizreinee aldyd caSdl zoineyl e nw a
j ednak ni e lkdmi,- pissmnycminformac)i w7pr awach dotyczNcych
dzi ag a lrajoweyc iDepoytu wakresie dokonywania rozrachunku lub
rozliczani a transakcj i, kt - -rych przedmi ot e
Wuzasadnionych przypadkach Prezes Narodowego
udzielenia tych informacjiwr - t szym t er mi ni e.

2.Wprzypadkugdywo pi ni i Prezesa Narodowego Banku Po
Krajowego Depozytu veakresie dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakciji,
kt -rych przedmi otem sN i nstrumenty finansow
isprawnego f unk cw mzarachurékun praavadsogysht pezez - Krajowy
Depozyt, Prezes Narodowego Banku Polskiego zawiadamigon Pr zewodni cz Ncego

Komisiji.
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3.Przepisy, Kt - rychusmbia wtosuje sin odpowiednio
sp-gki, kt -rej KrasykwnybepoeyeskpenolSeaadg E,
okt - ryc harmi8uwstal pkiv1i 6 lub ust.2.

Art. 65.1. Wprzypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji
zawi eranych na rynku regul owanym, uczestnicy
Krajowego Depozytu wg atk,t - rzy c h t wor zy sin fundusz Z
prawi dgowe wykonani e ztgch tramsaktjz, awBny wiglep i k aj Ncy c h
Afunduszem rozliczeni owymo.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, weakresieo k r e S| regulaminiefunduszu rozliczeniowego.

3.Krajowy Depozyt moUe zarzNdzal Srodkami fu

4.Przepisyust.1i3st osuj e sin odpowiednio do sp-:-gki,
przekazagd wykonywhknesuk z ghdmw@Swaro4s ast.2

pktl, oraz wuczestnik-w tej sp-gki
Art.66.1. WysokoSi wpgat na fundusz rozliczenic
wzal eUnoSci od poziomu zobwmnmkuNzlizze kt - -re mog

przez niego dzi adkaslewskéanymartcczust2t n Wy s ow o S

wpgat moUe byl r-wnieUO uzaleUniona od sytuac]
2.Rada nadzorcza Kraj owego Depozytu, na W |
regul amin okr eS| aj Nc ywykorgyptywaniab funduszw r z eni a i

rozliczeniowgo. Regulaminj ego zmi any podlegaj N zatwierdzen

zasingninciu opinii Prezesa Narodowego Banku
3.Przepisyust.1li2st osuj e sin odpowiednio do sp-gki,

przekazad wykonywhnesuktzgdpED arbiBusa2 w

pkt 1.

Art. 67.1 . Masa maj Nt kowa funduszu rozliczeniow
gNcznN uczestnik-w. Nie wygdgNcza to mo Ul i wo
obowi Nzk-w uwi &gvykoizygtanierw funduszu rozliczenioneg
spowodowanym przez dziagania tego uczestnika.

2Fundusz rozliczeni wwpdmiobBei skyah af ursk dj ozn.
cznSkt,rywch kaUda zawiera Srodki przeznaczone
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transakciji zawi er anych nazmbepeceanie maiggenany ch rynk
okreSlonych rodzaj-w transakcji

3.Do0 Srodk-w funduszu rozli cateAbei owego St osuj

Art. 68.1 . Kraj owy Depozyt mo Uepodmistean podst awi e
organizuj Ncym alternatywmydusystzealheapi ecuaj pc
prawi djowe rozliczanite mt rodbrmrsoak ej.i Dma wireordakn ywe h
funduszu stosuj e sartASecodpowi edni o przepisy

2.Fundusz, k't - r y m msiWaworzony jest vp g at uczestni k- w.
WysokoSi wpgat DepkzytevBEhbhe Km@a$oiwyod poziomu zob
kt-re mo g Nvyniko regiczamih praez niego transakcji zawieranych przez
danego uczestnika alternatywnym systemie obrotu.

3.Masa maj Nt kowa - f ymdwselya ,swoanowi wsp-gJgwgasn

gNcaumcNestni k- w. Nie wygdgNcza to moUliwoSci
obowi Nzk - w ucwieNz hkwviyk az zwst ani em Srodk - w fu
rozliczeni owego spowodowanym przez dziagani a

4.Krajowy Depozyt moUe zar kNdemowa Sr odk ami
w ust. 1.

5.Zasady tworzeniawy k or zy st ywani a Skrto-drky-nw nfouwad us z u,
wust.1 , or az jegeifudkcjanoveaniem prawaoib o wi Nz k i uczestni k-
okreSla regul amin ust al azgognierpur zodndoterKr aj owy De [
or gani z u paNwny systenl obraur.

6.Przepisyust.1i5st osuj e sin odpowiednio do sp-gki,
przekazad wykonywhnesuktzgdp&ED arbiBusa2 w
pkt 2.

7.Kr aj owy Depozyt | ub sp- gka, kt -rej Kr a
wkonywanie zakWkmeaosbkitadyEh amiBwst.2 w moUe
r-wnieU prowadzil fundusze zabezpieczaj Nce
zawi eranych poza obrotem zorganizowanym. Do S

odpowiednio przepisyst 2i 3 oraz art45e.

Art. 68a.1 . Przez I zbn rozliczeniowN rozumie S
iSrodk-w techni czaely oifganizadjii wo roawvardy e wi a rozlicze

transakcji zawieranych:
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1) w obrocie zorganizowanym lub

2) pozaobrotem zorganizowamyji j e Uel i na podstawie przepis-w
obowi Nzkowi rozliczenia przez podmiot rozl
ikt -rych przedmiotem sN instrumenty finansowe.
2Przez izbn rozrachunkowN ro8muaodl - wsi i zes;

technicznych utworzony welu organizacji iprowadzenia rozrachunku transakciji,
okt -rychusmowa w
3l zba rozliczeniowa | ub izba rozrachunkowa

przez sp-gkn akcyj nN.

4Przedmiotem dziagalnoSci sp-gki prowadzNc
rozrachuk o wN moUe byl wygNcznie prowadzenie izby
czynnoSci arganizdwaaiempaowadzeni em odpowi edni o r 02z

rozrachunku transakcji, ot - r ych ustéwah. wSp- - gka prowadzNca i
rozliczeni owN | ubmoilUzb nt asndzrpeoeddzemakizow N
rozliczeniowe]j l ub i zby rozrachunkowej, odpo
rozrachunku i nn wsthpkt2 nran§hkcjvawasyrapoza obwotem
zorganizowanym.

4a.Przedmi otem dzi aghit@ejoSceb8prgdgkii pzewiadwN |
r-wnieU wykonywanie c¢zynno Sziézenipwegoeovi dzi anych
kt-rych amdawa 3w ust. 1 pkt 31 rozporzNdzeni a
okreSlonych w tym rozporzNdzeniu,yma podst awi

platformi aukcyj nN.

4b.Przedmi otem dziagalnoSci sp-gki prowadzNCce
r-wnieU wykonywanie czynnoSci przewi dzianych
kt-rych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozpor
okregtb w tym rozporzNdzeniu, na podstawie um

platformi aukcyj nN.

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej Ilub izby rozrachunkowej wymaga
zezwol enia Komisji, wydanego po zasingninciu
Polskiego. Komisja odnwa wydania zezwolenia na prowadzenie izby
rozliczeniowe]j | ub i aralizy wnioskurdaocghNucnzkoonwyecjh, djoe Ue |

ni ego dokument  -w wyni ka, Ue wnioskodawca nie
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wspos-b niezagraUaj Ncy teetanp finensoevgniERIl wu obr ot u

nal eUycie zabezpieczajNcy interesy uczestniKk:-
6. Wniosek oudzielenie zezwolenia, lot - r y m wmst.%, apowinien

zawieral:

1) firmn, aliesewhipskodaivcy]

2) dane osobowe czgonk - - w rmasjrewidyjdeycilejesady nadzorc
przewi dzi ana, jak r-wnieU innych os- b, kKt -
dziagalnoSci izby lub bAadN ni N kierowal ;

3) informacje okwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu
pracy zawo kawerjy cohspkh®o,wao w

4 przewidywanN wysokoSi kapi kagdyt wgasnego,
przeznaczonych na uruchomienie izby oraz o
dziagal noSci ;

5) dane ovny sok sSaiuktur ze kapitag-w wnioskodawcy
pochodzenia;

6) |l i sthaakoapay wnioskodawsynkobdpmasgNbN w
a) prawnychi dane,kt - r yc hpkirdo2ya w
b) fizycznychii mi n, nazwi sko, adres
iwraz ze wskazaniem posiadane] przez nich
zni ch udzgi-dgwejwl i c avalnyrm zgpmaazenivwi dz & a g u
wkapitale zakgadowy m;

7) infor maaegmi od ach dopai eUpNchchwobec akcjonar
wni oskodawcy, okbte jrnyucj hNoktkb wdaa nwe , o
7.Do wniosku, k't - rym wsobwa mal eUy dogNcziyl regul ami

podmi ot - w, kt -re zobowiddnejazbig zesvskdzankm uczest ni

mi ej sca prowadzenia przez nie-fdaniamaolwiNoSci ,

moUl i woSci prowadzenia przez izbfi rozlicze@ |

co najmniej 3Jat.
8Sp-gka prowadzNca izbn nikeazUudgeojc znmieaniinef or |

danych,&k t - r yc hustmawa w
9.Mi ni mal na wysokoSi kapitagu wgasnego S |

rozliczeni ®@WBO0mwy.nosi 10
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10.Mi ni mal na wysokoSi sapigkaguprwiasa &g e |
rozrachunk 00RO nosi 5

11.Sp- gka akcyjna moUe prowadziizhednoczeSn
rozrachunkowN pod warunkiem spegnienia wymog:-
kaUdtejchz i zb. Mini malwjaswyegok cPi- kapiptraogwa d z Nc
rozl i czermifiowh zir ac hudd®&oozl . wynosi 10

12.Przepisyart.64ust.1i8st osuj e sin odpowiednio do nadzc¢
przez Komisjn nad dzi aigbytorrantimkowsj. i zby rozlicze

13.Do0 s pr®kwiadzNcej izbfi rozliczeniowN |lub iz
att64a stosuje sin odpowiednio.

14Sp-gka akcyjna prowadzNca jedbdaczeSnie
rozrachunkowN, po uprzednim zawiadomieniu Kol
gi e g d o wozrpchunkowelywozumieniu ustawy dnia26p a ¥dzi ermi ka 2000
ogi egdach towarowych. Do taki e]j sp-gki St osuj
zdnia 26paF¥dzi er niogiae §2doa0coh t owar owych dotyczNce
rozrachunkowej, vy § N ¢ zaetri4 ustr8 i ust.5i 7, art. 16 ust.1 zdaniedrugie
| art. 18tej ustawy.

14aSp - gk a akktc-yrjenja ustdowa wo Ue byl stronN tran:

giegdzie tewardwkpnania rozlicze® transakcji
gi egdyeluddolkkomani a rozliczenia transakcj. zawar
isp-gkn prowadzNcN giedgdn realizowanych przy
zdol noSci przesygowych zarzNdzanych przez o}

elektroenergetycznego lub operatora systepmn z e sy gowego gazowego zg
z przepisami ustawy dnia 10kwietnia 1997%. T Prawo energetyczneDg. U.
z22012r.poz.1059zp - Fn1Y). z m.

15.Do zawiadomienia, &t - r ym mshWwh, wsp- - Jka dogNcza reglt

gi egdowe | Il zby r obpr 8t b eaukbestszdaniepiciavsz& t - r e g
i ust.2ustawy zdnia 26pa¥dzi er niog a e daddh t okwaalrdoewy c h . 0]
zmi anie regulaminu giegdowe]j i zby rozrachunko

WZmiany tekstu jednolitego wynbz&nzi20l8repoz.984st awy zost ag)
i 1238, z22014r. poz.457, 490, 900, 942, 11011662 z 2015r. poz.151, 478, 942, 1618, 1893,
1960 i 236%0razz 2016 r. poz. 266, 83925 1052 i 1165.
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16, Komi sj a termibie ,30dniwodpowiednio od dnia taymania

zawiadomienia, & t - r y m mshIda albov od dnia otrzymania informaciji

ozmi ani e regul ami nu gi egdowe|j i zby rozrachun
rozpocznci aprorwparziemaaj iroizl i cze® transakcji gi
albo ich koo nuowani a, jeUel | moggoby t o naruszyl
Il nstrumentami finansowymi l ub obrotu towar ami

Art. 68b.1. Regulaminy izby rozliczeniowejizby rozrachunkowej oraz ich
zmi any sN zat wi er dawemzniepregulanini jeloo zmiars, j 1 .

w zakresie wskazanym odpowiednioust.2 pkt 1, 2, 4, 4a, 7 8 oraz ust3 pkt 1, 3,

407, at akasetshust4, jest dokonywane po zasinfgnifc
Narodowegdanku Polskiego. Przepst.50ust.3st osuj e sin odpowiedni o.
2Regul amin izby rogticzegni ow8¢i okreSla w
1) prawaiob owi Nz Kk i uczestni k- ws ziczzbeyg -rgoozw ei czzaesna doyw ¢

postinpoaainNalkwyawaniem | ub utratN statusu uc
2) spost-rbyb okreSlania wnajetinpSbi zobawisNna @& w
rozliczeniowej;
3) (uchylony)
4) spost-rbyb rozliczania transakcji =zawieranych
4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenapawiednim terminie
papier-w wart oSc dodokosahia rozchukb tiadsakejc h
spegniaj Nce wyanb5gioz@lkr 850018 e i &

5 spos-b nwysokaSiaopgat pobieranych przez srg

rozliczeniowN za czynnoSci dokonywane na r z
6) Srodki dysppplkdwaj Nke -ie mogN byl St osow:
uczestnik-w naruszaj Ncugzeshmictwabaraw zaSayk i wy ni kaj

i tryb ich stosowania;
7)) spos:-b organizacji systemu zabezpieczania p

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachwrdo systemu rozrachunku oraz

moment , od kt-rego zlecenie rozrachunku ni
uczestnika lub osobn trzeci N.
3.Regul amin izby r ozsrzacczhewgn k onweSjciakr eSSl a w

1) prawaiobowi Nz ki uczestni k- wszczegbgyo weo zzraascahduyn k o we
postnpoaainNalkdwyawani em | ub utratN statusu uc
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2) (uchylony)
3) spost-rbyb rozrachunku transakcji zawi eranych
4) spos-b obsgugi rachunk-w pieninUnych uczest

5) spos-b nwaysoka8doaboiperastnych przez sp-gkn pro
n

rozrachunkowN za czynnoSci dokonywane a r z
6) Srodki dyspppkNdupWee kt-re mogN byl sto
uczestnik-w naruszaj Ncugzeshmictwabawaw zaazik i wy ni k aj

i tryb ichstosowania;

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz

mo ment , od kt-rego zlecenie rozrachunku ni
uczestnika |l ub osobn trzeci N.
4.Sp-gka prowadzNca izbn rozliczeniowN or a

rozr achunkowN pub jegokzmipny wraekg u | apné $1- bi, aby bygy
dostnpne dla wszystkich uczetgodnie frzedv dane|j Iz
dniem i chUywejeSci a w

Art. 68c.1. OrgapiawadlzNd rozlikzemyeh tmawasakcj i
w art.68aust. 1, izba rozliczeniowa ustalasvz c ze g - | no Sc i zakres obowi N
transakcji |l ub uczestni k- we el iudNxcryawi dsjtorwemgami

spegnienia przez strony Swiadcze@® pieninUnyc
z zawartych trasakcji.

2Sp-gka prowadzNca izbn rozliczeniowN orga
pgynnoSci rozliczania transakwprzypadka wi er anych
rozliczania transakcji zawartych alternatywnym systemie obroti mo Ue
organi zowalh e zspyisetceznanza pgynnoSci rozliczani a
w tym systemie.

3Sp-gka prowadzNca izbn rozliczeniowN moU
transakcji zawieranych na rynku regulowanym lublternatywnym systemie obrotu
wz wi N zflmkcjonewaniem odpowid ni o sy kt emy wh ushdwa w

zgodnie zch celem.

Art. 68d.1 . Uczestnicy i1zby rozliczeniowej rozl: i

na rynku regul owanym sN zobowi Nzani do wnosze
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zkt -rych twor zy esciziajfNwcryd upsrza wa alljeoaei wy konani e
wy ni k ajtytsamsdkeiz

2.Fundusz, &t - rym mugt\v,a zapewnia rozliczenie transakciji
zawieranych na rynku regulowanymawva k r e s i e  orégulanthie fundysnu, w
okt -rym mosblw&bawozliiceni owa moUe zarzNdzal Srodkan
okt - rym usblwa w

3.Regulamin funduszu, bt - r ym mst.iydj ewyo zmi any podl egaj
zatwierdzeniu przez Komisjn po zasingninciu
Polskiego.

4.Do sposobu tworzenia funduszwgk t - r y m  nust.W,aorazw do
obowi Nzk-w uczestnik-w izby rad@6iart6ZzZeni owej st
Do Srodk-wktungmsusoblwaosw osuj e atidbe. odpowi edni o

51 zba rozliczeniowa moUe r podmiotenU na podst
organizuj Ncym alternatywny system obrotu proc
prawi dgowe rozltyncabraciei e transakcji w

Art. 68e.Pod mi ot owi |, kKt -ry uzyskadg zezwol eni e
rachunk-w papierr avc wanhiiodhrcd zoywyhc halibo kt -ry z:
prowadzil takie reaadhidnkpegdmaa paogsnoagwi eokr eS|
wregul aminie i zby rozr achurdvargiee ymowypr zy sguguj

0 uczestnictwo wej izbie rozrachunkowej.

Art. 68f.1. Podmi ot yd eproozwad zifNecpei er - w wartoSci owy

rejestracij.i instrument-w finansowych niebfdN
system rozrachunku przekazuj N Prezesowi Nar c
dotyczNce bi eUONcego funkcjonowani a prowadz
wart oSci owych | ub systemu rejestracij.i i nstru
papi er ami wartoSci owymi, podmi otu prowadz]I
wartoSciowych, system rejestracij.i i nstrument -
wartoSci owy mi l ub asgktUemdobanpwhonn&u,yozrachu
rozliczeCC

2.Podmioty, okt - rych ushéwa pwzekazuj N Prezesowi N a

Banku Polskiego informacjeod ar zeni ac h z ava iNgpfowadzgienc h  w

depozytu papier-w wartoSciewycw, fisyamneowy ote|
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niebidNcych papierami wartoSci owy mi |l ub syst
mogNcych miel negatywny wpgyw na sprawne | ub
(incydent).

3.Dane iinformacje, &kt - r yc h usmbi®a wN pr z @dstacc y wane w
elektronicznej] aZvy k or zy st ani em odpowi edni ch certyfika
Narodowy Bank Polski lub innych form uwierzytelniania stosowanych przez
Narodowy Bank Polski, chyba, Ue sN one publ
podmiotuok t - r y m usiblwa w

4Minister wgaSciwy do spraw instytucj. fin
Prezesa Narodowego Badkod?e®| shkizpgozNbkeriSd i ,
przekazywania oraz szczeg-gowy- -ezwpk&hesmowazeka:
wust.1, oraz infformacji@ ai st ni agyclktimgyydesmbaamay Nc
na wzglndzie koniecznoSi zapewnpreanwno Scriawi d g o
funkcjonowania depozytu papier-w wartoSciowyc
finansowych niebndb®&yt bsysemipozachanki oraw a r
kompl etwn@$gigoidnoScinformagjic h danych i

Art. 68g.1 . Krajowy Depozyt, sp-gka, kKt -rej Kr
wykonywani ez akyaswkzad g artois ustal pkili 6 lub
ust2, CCP oraz sp-gki prowadzNce izbf rozliczen
informujN Prezesa Narodowego Banku Pol skiego
1) rozpocznciu funkcjonowania systemu rozrachu
tego systemu, przy c¢czym zaumdahutke znci e f unlk
uwaUa sifn wprowadzenie do systkemuw ypm er ws z e g
mowa wart.1 pkt12 litbustawym st at ecznoSci rozrachunku,
2) zakoE&zeniu funkcjonowani a systemu rozractht
zako@®zygdy fumekdé| wmkwakcizee,nijeeJ unkcj onowani

wszystkich prowadzonych system-w rozrachunk

3) zmianie |listy uczestnik-w ptynmwsade onego Syst
uczestnik-w poSrednich, jeUOUel] zost al i oni
zart.2austawpoo st at ecznoSci rozrachunku,

4 zmianie danych dotyadNeguohpoddmmgtuspedwady!
system rozrachunku

i wtermine7dni od dnia wystNpienia takiego zdar zen
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wykony wani u

2Wpr zypadku

Polskiego informujed y m Pr zewodni czNcego

okt -
ust.3 ,
przedkgada

Art. 68h.1. Wprzypadku zmiany wniosku zatwierdzenie

2. Do wniosku ozatwierdzenie zmian wegulaminie wprzypadkach, & t -

wpgywaj Ncej

na proponowanN

regulaminu,
rym antod® ast.lb art.50 ust.2, art.66 ust.2, art.68b ust.1l i art. 68d
treSi
Komisji tekst jednolity

mowa wart.48 ust.16, art.50 ust.2, art.66 ust.2, art.68b ustl iart.68d ust3,

dogNcza sin tekst jednolity regul aminu

3.0pinie, ok t - r y ¢ h arimi8 usdl6,wrt.50 ust.2, art.66 ust.2, art.68a

powzimicawmy kiomfyowramd auj i | ud

obowi Nz k usilPrezésr Wafodowegy cBanku w
Komi sj i

rych

ust.5, art.68b ust.l iart.68d ust3, Prezes Narodowego Banku Polskiego wydaje

wterminie miesi

wydanego na wniosek, lot -

DZI AG | V

Uczestnictwo wobrocie instrumentami finansowymi

Rozdziag 1

Prowadzenie dziagalnoSci

Odlzi ag 1

Przepisy og-I1ne

Art. 69.1 . Prowadzeni e

podmiot.

wykonywani e

1)
2)
3)

4)

5)

2Dzi agal noSi z amatkrl zeis#raist® nart. 70, obejmuje

rym

czynnoSci

przyjmowaniu ipr zekazywani u zl eceE

finansowych;

dziagal noSci

arb8va, wz goUony

przez

przez

pol egaj Ncych

Nca od dnia otrzymani a

firmy

na:

nabyci a I

wykonywanilkt -zl yeaclegliowan aw r ac hunek

nabywaniu lubzp wa ni u

na wgasny rachunek

zarzNdzaniushkgatf &ltamiychwwchodzi

i nstrument - w

doradztwie inwestycyjnym;

finansowych;
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6) of erowaniu instrument-w finansowych;

7) Swi adc zeniwykonanisJjawa rw y c lsubamisje \mwestycyjne
iusgugowe | ub wyzkaowniyewaanniiuu iinpogobngm um- w 0
charakterze, jeUeli ich przedmiotem sN inst

8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.

3. (uchylony)
4Dziagal noScstN mawknhiee 8 kwWy f enywanie przez fi
czynnoSci polegaj Ncych na:

1) przechowywaniu l ub rejestrowatymu i nNstr ume
prowadzeniu rachundowwh papcéunw- wadeo@wat -\
irachunk-w zbiorczychk: -or pZ emi 6dWagzéni u r ac!t

2) udzielaniu poUyczeku pdekbnbnyah twansakcji
przedmi otem | est jeden |l ub winksza I|iczba
transakcja ma byl dokonana za poSrednictwem
poUyczki;

3) doradzt wi e dl a RrRke @Si bisotrrsukwt uwy kapitago
przedsi Abiorstwa | ub itrarkyNc Is tzraugka durriNe @ uzbwisN zr

4) doradztwiei nnych uzsd@kigasihe wjNczeni a, podziagu or
przedsi nbiorst w;

5) wymianie walutowej, wwr zypadku gdy jdgiagal np®cNNane
ma k | e rzakiedle wakazanym ust.2;

6) sporzNdzani u anali z i nwestycyjnych, anal i
rekomendacji @ har akter ze og- Il nym dzaktesiec z Nc y ¢ h tr
instrumen - w fi nansowych;

7) Swiadczeniu usgug dodablomwvg¢iN znwigNgamwWNc hl
i nwestycyjnN:

8 wykonywaniu c¢zynnop&tdii7 orazkwust8l onktc-hr ywh
przedmiotem sN instrumenty bazowe instrume
wart.2 ust.1 pkt2 lit. dif oraz i, jeUeli =zwiyMnlo®bci te |
zdzi agalnoSci N makl er skN.

Art. 69a.1.Dom makl| erski, po uzyskaniu zezwoleni a
dziagalnoSi polegaj NcN na nabywaniu na rachur
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kontra&kt +wnlku kasowym na aukcjach organi zow
aukcyjnN.

2Zezwol eni e, o kt-rien bmoiwau dvz iveslito.nel ,r - wo o c .
zudzieleniem zezwolenia na prowadzenie dzi agaée
odmowy udzielenia zezwolenia par owadzeni e dzi agal noSci makl e
odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie

3.DziagalnoSi, o kt-rej mowa w ust. 1, moUe
art. 111 wust. 1la, wyyhNvoowawae. 1®ustzldiza,piedmi ot y, o
rozporzNdzenia 1031/2010, a takUe domy makl er

Art. 69b.1.Wni osek o wudzielenie zezwolenia na pr
kKt - -rej mowa w art. 69a wust. 1, zawiera:

1) dane osobewe odpbwiktdaj N za rozpoczicie prz

czynnoSci |l ub bndN kierowal ich wykonywanie
2) opis warunk-w technicznych [ organi zacyjny
kt-rych mowa w art. 69a wust. 1,;
3) analizn efkiomams cwN wgkblniywa$dia czynnoSci ob]j

wni oskiem przez okres roku od dnia rozpoczhn
2Do wniosku dogNcza sii:

1) regulamin wykonywania dziagalnoSci, o kt-re

2) regulamin okreSlajNcynepPoie- ht wykpnyowwai & dr
69a ustl , w przypadku zamiaru wykonywania czy
detalicznego;

3) opis zasad wykonywania dziagalnoSci, o Kkt -

przypadku zamiaru wykonywani analdegd; agal noSci

4) regulamin organizacyjny i opis systemu kont
5 regulamin zarzNdzania konfl ikt ami I nt eres -
wnioskiem;

6) regul amin ochrony prjzepodykwu rienf ofronmeac jw aprotu.f
rozpomz&NdZA&31/ 2010, or az i nnych i nformacj.i
zawodowN;

7 wewnfitrznN procedurin w zakresie przeci wdzi

finansowaniu terroryzmu w zakresie dziagaln
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8 regulamin ochrony piagpoyauwgkaz zpstaaoi wdir
wewniftrxrnejr,ej o mt3vht.arwzporzNdzeni a 1031/ 20
i nformacj i pouf nejuawniardazprzypdk z evc imadhz ipaid arcija i
na rynku, &kt - r e | art@wiab wr ozporzNdzeni a 1031/ 201
maripulacjinarynku,k t - r ej am®@wazwor zNdzenia 596/ 2014.
9) (uchylony)
3. W celu ustalenia przestrzegania przezdomk | er ski wymog-w okr eS|
wrozporzNdzeniu 1031/ 2 edstAwieiiaimyck infermagjio Ue UNd a |
idokument - skodamdy. wni o

Art. 69c.1. Komisja rozpoznaje wniosek o0 udzielenie zezwolenia na
wykonywanie dziagalnoSci, o kt-rej mowa w art
dnia jego zgoUeni a.

2.Zezwolenie zawiera:

1) firmn, siedzibn oraz adres domu makl erskieg
2) wskazanie dziagalnoSci, na wykonywanie kt-r
3) termin rozpocziicia wykbOsywami & d2i an &Isn i8S

dnia,wkt -rym decyzja o udzieleniu zezwolenia s

Art. 69d.Komisja odmawia udzieleai zezwolenia na wykonywanie
dziagakhoBej, mowa w art. 69a ust. 1, w przypa
1) wniosek nie spedgnia wymaga® okreSlonych w a
2) wniosek |l ub zagNczomneN dzog ordineeg op oddo kmzngd mitdye mm i

z przepisami prawaub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku |lub zagNczonych do nie
wni oskodawca nie spegnia wymaga® okreSlonyc

3 rozporzNdzenia 1031/2010;

4 z analizy wniosku |lub zagWcwymiykéa, dOe ni e
wni oskodawc a ni e spegnia wymaga G, o] kt -ry
rozporzNdzenia 1031/ 2010;

5 z analizy wni osku l ub zagNczonych do ni e
wykonywani e dziagalnoSci, o] kKt - -rej mowa w

negatywhw mwpgprawi dgowe prowadzeni e dzi ag
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ci NggoSi i stabilnoSi prowadzenia tej dzia
wnioskodawcy;

6) wni oskodawca nie pr zedfsaramac j in,a oJ Nkdta-nri yec hK onr
w art. 69b ust. 3.

Art. 69e.l.Umowa o wykonywanie dziagalnoSci, o Kkt
1, powinna byl zawarta w formie pisemnej, a
klientem detalicznymiw f or mi e pi semne|j pod rygorem niewal

2.W zakresie klasyfikacji klienta na potrzeby vykh y wani a dzi agal noSci

kKt -rej mowa w art. 69a wust. 1, przepisy art.
odpowiednio.
Art. 701 . Przepis-w niniejszego dziagu nie sto:

1) zakgad-w ubezpieczeCG
2) podmi ot -w wykonuj Ncywart.6euwy2wygS8lciznokr ea&l one

rzecz podmiot-w naleUNcych do tej same|j gr |

podmi ot wykonujNagtteegkdgynemSci , =z
3) podmiot-w prowadzNcych dziagal noSI gospod.
makl er ska, wykomwjSHé y cantkéd eis$?2 s @ o sw- b

incydentainy wz wi NzpkruowadzonN diziegdkznafal NpSio t a
regulowana przepisami oi | e przepi sy t e ni e wy §Nc z aj
wykonywania tych czynnoSci ;

4 podmiot - -w wykonujWrryadc iwyapesetRipkiad) ¢ w
oile czynnoSci t er anmiaec hs Nz andyak@ nzgwai aNnzeaanowj cNh z
rynku regul owanego ani nie polegaj N na naby
finansowych ws pos - b Zor gani zystematygzny pmzezn sty i
stworzenie systemu umoUl i wi aj Ncego =zawiera
trzecie;

5" czgonk-w Europejskiego SinsythekmpwycBank - w Cent
podmi ot -w wykonuj Ncych podobne funkcje, |
publicznych pNda@Ganyach gdgi 2zanr publ i cznym;

6) funduszy Iinwestycyjnych, alternatywnych sp-
funduszy inwestycyjnych ropumianu ustassy z Ndz aj Ncy c

o funduszach inwestycyjnych;
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7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

funduszy emerytalnych wozumieniu ustawy @dnia 28sierpnia 1997%.

0 organizacji ifunkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

przechowywania aktyw-kwt frujndhupktbdub@ rva z s p- gek
izarzNdzania tsypmi§ kfaumid;us z a mi [

podmi ot -w, kt-re prowadzN vag.Nst2ni e dziagal
polegaj NcN na zarzNdzaniu funduszem emery!
okreSlam@Oast2na rzecz podmiot-w naleUNcych do
kapitagowej, do kt - -rej nal eUy podmi ot wykon

podmi ot -w wgkypnuo¢ Sci cab&rus Sikidw eakrasie

instrument-w finansowych |l ub aty®onuj Ncych
ust.2 pktl, 2, 48 orazwust4wz akr esi e instrument - -w pochodr
i nstrumentem bazowym | ekazanydhean.2ust.ll ub i nstrunm

pkt2 lit.ina r zecz klientusjukgor 8wisa g Neryyxhh zpr z e
podmioty wr amach podstawowe|j dziagal noSci gospo
kt-ra nie jest dzihgalcrwoySenioNSc makileer m&jNN ©
dodatkowyws t osunku do gg-wnego przedmiotu dziag
przy czym przedmiot dzi agal noSci tych podmi
przedmiotu dziagalnoSci grupy kapitagowej,

podmi ot -w Swi adcz Ncy owestycyjsegou wiwi Nok mdzt wa

zprowadzeniem dziagal noSci gospodarczej ni e
oil e Swiadczenie tej usgugi nie jest odpgat
podmi ot - w, kt-rych gg-wnym przedmiotem dzi
czynnoSci 0 krt.68 Sust@npktShwz wkr esi e instrument -
pochodnych, kt-rych i nstrumed@Nemenb &@amo wy m
podmi ot - w wcldkdgaNcyghupw kapitagowej , kKt -
przedmi otem dziagalnoSci jest dziagal noSi

wrozumieniupz e pi s - w dumias28senprya 199%. 1 Prawo bankowe;

podmi ot -w zawamaahNpyowadwonej dziagal noSci
wgasny rachunek transakcje na rynkach Kkont
i nnych instrument - w hp opciheondinfiy(tnhy cahli bwoy gniNac z ryinek
zabezpieczenia pozycji zajnttynecllunmaa tych ryn
rachunek innych czfibekowpowkedhi aynkS, za w
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zobowi Nza@ wyyncihk atjrNacnyscahk czj i pomNeyzNyehzest ni
rynk - w;
14) podmi otktw, r yoh anto w32ust. w2ustawy ofunduszach

inwestycyjnych.
2.Bank zsi edzi bN n a terytorium Rzeczypospol it
zezwol eni a na prowadzeni e dziagal noSci ma k |

okreSlone w:

1) art.69ust.2pktli6ioi | e przedmi otem tych czynnoSci sN
okt - rych amé usal pkt2, lub inne niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego instrumenty finansowe oraz obligacj& to- r y ¢ h mo wa
w art.39p ust.1 ustawy zdnia27pa ¥d zi ermdakia 05994 dach pgatnyc
oraz oKrajowym Funduszu DrogowynDg. U. z 2015r. poz.641 i 901 oraz z
2016 r. poz. 615, 770020i 1250);

2) art. 69ust.2 pkt 7;

3) art.69ust.2pkt3ioi | e przedmi ot em ty addoobrojunnoSci s N
zorganizowanego obligacje, listy zastawne oraz inne zbywalne papiery
wartoSci owe inkorporuj Nce prawa maj Nt k o we
wyni kajzMacymgni it ego dgugkel, lubiinstumenty i U okr eSI o
pochodne, kt - ryazt wiy ms tsrNu noebnl tiegna clj e, i sty z
zbywal ne papiery wartoSciowe inkorporuj Nce
prawom wynit&aij Ngyimizego djugu, sSstopa procen
3. Wykonywanie przez bank, zgodnieugt.2 , c z y nknto-Srcyic,h omo wa

wart.69ust.2pkt1li7, ni e stanowi dziagalnoSci makl er ski
4Wzakresie wykonykaa-nriyac hcarm@usta@@iucliiz, o

dobanku,kt - rym wme®twa 2, stosuj e si nustoldZpowi edni o a

art. 74b76, art. 7981qg, art. 83a, art. 8@ist. 2, art. 90 art. 93a, av zakresie

nieuregulowanymw ych pr zepi sach stosuje dnan odpowi edr
29sierpnia 199%. 7 Prawo bankowe.
5Wzakresie wykonywania przez agenta firmy

rzeczlanku,ok t - rym ust2wa sw osuj e a&ti76i8lodpowi edni o

Art. 71.(uchylony)
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Art. 72.1. Wumowie oof er owani e i nstrument - w finans

i nwestycyjna zobowi Nzuje sifn do poSrednictwa

1) proponowaniu pr zez ewmairtterStca omnaylcyhc ineo weeg p ieemi s
wzbywaniu tych papier - w,

2) proponowaniu przez podmiot wystawi aj Ncy i n.
papi er ami wartoSci owymi n aithyzbywaniu t y ¢ h I nstr
w wyniku tej propozyciji,

3) proponowaniu przez sprzelaf e go nabyci a papi eich w wartoSci
zbywaniu wwyniku tej propozyciji, lub

4) proponowaniu nabyci a instrument  -w finansoyv
wartoSci owy mi przez podmiot sprzedaj Ncy te
regulowanym lub do alterbavnego systemu obrotu lub h zbywaniu
w wyniku tej propozyciji.
2.Umowa oof er owani e i nstrument -w finansowych

w formie pisemnej, a przypadku umowy zawieranejkiientem detalicznymi

wf ormi e pi semne|] pod rygorem niewaUnoSci

Art. 73.1. Wumowieowy konywani e zIl ece@ nabycia | ub zb
finansowych firma i nwestycyjna zobowi Nzuj e S
i nstrument  -w finansowych na rachunek zl ecenio
w formie pisemnej, a przypadku urowy zawieranej klientem detalicznymi
wf ormie pisemne|] pod rygorem niewaUnoSci

2Wykonywanie zlece®& nabycia | ub zbycia 1ins
r-wnieU polegal na zawieraniu przez firmi inw

sprzedaUy fheansmepthwze zIleceniodawcN.

2aaFi rma i nwestycyjna wykonuje zlecenia naby
finansowych, wymienionychw art.2 ust.1 pkt2 lit. cii zgoUone przez k1l i e
detalicznego pod warunki em, Uedla ddregoo z y t zabez

i nstrumentu finansowego | est ni e mni ej szy n
instrumentuinansowego, z a s t r z est2b 2c. e m

2b.Wpr zypadku zl ece@®& zbyci a opcj i skut kuj N
wymagany depozypowinbeepi bygyl afniNleywanriteojSsiz pr e mi

obliczonej, z ast osowani em przez f imodefu wycenwestycyj nN
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opcji, podanego do wiadomoScil%lwernttaScdet al i
nominalnejtej opcji.
2c.Pr z e puss2aw2 b ni e stosuj e sprizedo fwykidnywar
i nwestycyjnN zzbeyccei@@ niarbsytcrivamelnub- w fi nansowych
wart.2 ust.1 pkt2 lit. cii, oi | e depozyt wmdgany gla gacegoaj Ncy
Il nstrumentu finansowego | est okreSlany przez
rozliczaniat r ansakcji zawartej wskutek zgoUonego zIl
2d.Pr zepi si2nc unsite. s2taosuj e sifn do Swiadczeni a
dom makl er ski Il ub bank prowadzNcy dziagal no

Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 104.

3. Wumowie owy konywani e zl ece@®& nabyci a l ub z b
finansowych firma inwestycyjna moUe r-wnieO z
1) przyjmowania pr zekazywani a zl ece@®& nabyci a Il ub Z

finansowych, lub

2) przechowywania lub rejestrowania instment - w f i n&msdowych, w
prowadzenia rachunk-w papier-w wartoSciowy
derywat - w, prowadzenia rachunk-w zbiorczych
pieninUnych.

4. W zakresie nieuregulowanym ust.1i 3 do:

1) umowy owykonywaniezlee E nabycia | ub zbyci&a instrumen!t
stosuje sin odpowidnd 23kwietnip 19684 pKodeks ust awy z
cywilny dotyczNowy gucozaeyidd7zelnreceni a, z

2) wykonywania zIlece@®& nabycia | uobrocebyci a papi
zorganizowanymi st osuj e sin odpowideia23kwietnigppr zepi sy us
1964r.iKodeks cywilny dot wyzZWc gaeliéB®dmy ko mi su, :
5D0 rachunku pieninUnego art®5artj727, sin odpowi

art. 728 A3 oraz art.729 733ustawy zdnia 23kwietnia 1964r. i Kodeks cywilny,

zzastr zesthbeiBg. e m
5a.Fi rma i nwestycyjna deponuje Srodki pi enin

firmie inwestycyjnej wz wi Nz k u ze Swi adczenisgpprosubgug ma k

umoUl i wi ajifbay emyiced t ych Srodk-w pieninUnych od

i nwestycyjnej oraz ustal emriwg owy $gkdScSr ordks awvc

pienifdalUnych.
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5bbWr azi e wszcznci a postnpowani a egzekucy]
l nwestycyj nej Sr oodnkei pprizeenzi fikliniee npto-wa efrizr mi e i
wzwi Nzku ze Swiadczeniem przez ni N usgdug makl

5ctWr azi e oggoszeni a upadgoSci firmy i hwes
powi erzone przez klienwi NzKurmemr@inavesrgoyj ne
ni N usgug makl er skimés yp oudd adyag Nc iwyfJiNrcraye nii ruw ezs t

5d.Przepisyust.5b i5¢c ni e naruszaj N przepis-w gwar an
i rozrachunek zawartych transakcji.

Ge.Firma inwestycyjna ni e nmo (fea cvhyuknoerkz ySsrtoydvka: [ w
pieninUOnych powierzonych tej fwirMzilku i newestyec
Swiadczeniem przez ni N usgug makl erskich.

5f. Przepiswst.5 e ni e s proypadku,egdy svykenanie zlecenia klienta
Wy mag a ustanowi enweastgcyenN fzadm@adkiechzeni a \
pieninUnych.

5g.Przepisu ust.5 e ni e stosuj e sin do banku pr owa

makl er sk N, obracaj NcewioNzpkouwi 2e z Smwy raid c men ive m
makl er ski ch Sr odKkamin apsitmmpioniyemyivasia, pvzez
ten bank czynnoSci bankowych.

5h.Zzasady oprocentowania Srodk-w pieninUnych

firmie inwestycyjnejwz wi Nzku ze Swiadczeniem usgug makl e

z klientem.
6.Do wykonywania wobrocie zorganizowanym pre z firmn i nwestycy]
zl ece@®® nabycia | ub zbycia na rachunek klienta

i nstrument -w finansowych stosuj a@nasin odpowi
23kwietnia 1964. 1 Kodeks cywilny dotywyB§tlezemoem komi
art.768 A3, oi | e konstrukcj a tych instrument - w f
zastosowanie tych przepis- w.

7.Fi r ma Il nwestycyjna przyj muj e cetuo wykonani
dokonania kr -tkiej sprzedalUy pod warunkiem sp
wy mogokw e Sl onych atdpatboarté3d mizpow zNdzenia 236/ 20
awprzypadkugdyw akr esi e kr-tkiej sprzedaUy zostagy
art.20,art.23lub art.28ust.1lit.b r ozpor zNdzenia 236/2012, zakas:

Zlecenieé ni e narusza takiego zakazu |l ub takich o
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8.Wprzypadku gdy w akr esi e transakcj.i innych ni 0O kr
wprowadzone, na podstawaat.20, art.23 lub art.28 ust.1lit.b r ozpor zNdzeni a
236/2012, zakaz lub ograniczenia, frmaiswey cyj na przed przyjnciem d

zl ecenia nabycia lub zbycia instrument . -w fina
narusza takiego zakazu | ub takich ograniczec C
wykonania zl eceni a, k tczemieenartisaak i zakaz |l ub taki

Art. 74.1. Firma inwestycyjna, kt-ra wykonuje zl

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanysiwo s kb ; r g m ano/va w
ust2, jest obowi Nzampasupows Ngddynricadrdyawk y p pa i
jakich transakcje te mogN byl zawierane wraz
maj N byl wykonywane po tych zakesiadahych Ceny, po
akcji mogN byl =zawierane, powi nny byl odnoszc
nie przekra za st andar dowej wi el koSci rynkowe|j dl a
zart.23r ozpor zNdzepnrazaoWwR BAy20086wi erciedl al panuj
warunki rynkowe dla tych akcji ustalone zgodni@tz24r oz por zNdzenia 1287/ 20
2.0b owi Nk eylknrmowaw ust.1, powstajew r zypadku, gdy gNczni
spegnione nastfinpuj Nce warunki
1) przedmiotem zIlece® wykonywanyspoprlzez danN
okt - rym r@rt7@aust.dy, j est kupno |l ub sprzedaU a
zzastrzestBeni em
2) wykonywanie przez danN sfpiorsrkib ; ir gune srtoywaay j n N z
wart.73ust.2, ma char akter =mystergatycemyz owany, cznsty
3.0bowi Nke k,rym mstva o mi mo spegnieni a prze
i nwestycyjnN war ushXniewowstsjkaz aynyathk w, gdy wart o
zl ece@® wykonywanych przepog&kb,frigmn mowavest yc
w art. 73 ust.2 , j est zawsze wyUsza ni U standardowa
zgodnie zart.23r oz por zNdzenia 1287/ 2006.
4Akcje s Npgayknenjyamii, jeUeli spegma2aj N war unk
ust.lr ozpor zNdzenziastirs8&tlBROO0OEM z
5Wykonywanie przez firsnfios hiwesgmcmpwdl z1 ec
wart. 73 ust.2 , ma charakt er zsystegaysznyzvaraypmaaky, , cznsty i
gdy spegni onket -srN/ cvhaarnPdmi@iz woos z Ndzenia 1287/ 2006
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6.Zakres s pos - b upowszechnrkitaniyac hi omsfdowamaw | i , o]
o k r e &tl2a@ p6Nart.29,art.30i art.32r ozpor zNdzenia 1287/ 2006.

7ZMinister wgaSwi wnstdgtucji fimadzsowych moUe
rozporzNdzeni a, mi ni mal nN, nie winkszN ni U ¢

regul owanym organizowanym na terytorium Rzec:

uwagn | iczbn akcjpobreoeoegdu SNadyedrenaNi |l wczbn tr
Sredni N wartoSi dziennych obrot-w na rynku re
tych akciji.

8Wprzypadku gdy og-lna |liczba akcji pgynn
organi zowanym na terytoriumszRo@tczbypospolite]j
okr eS|l oneist7z g okdonmies j gar ondozlee ,u cvh wa gy , uznal na
ust.1z a pgynne akcj e ni espegni ajrN2e war unk -\

ust.lr ozpor zNdzewliacAdRiB&/ 20W0D6ra nie spowoduje pr
o k r e Szgoolmieezjist.7 . Uchwaga podDegenonighfosiemindowym
Komisji Nadzoru Finansowego.

9.9Komi sja przekazuj e Europej skappimur - zndowi
WartoSciowych:
1) informaejScioprzepis-w ustydlsonych na podst awi e
2) uchwa g fk,t -or ej ush®d.wa w

Art. 74a.1 . Fir ma i nwestycyjna, kKt -ra nabywa I

regulowanymi | t er nat ywnym systemem obrotu na wgasnhy

dopuszczone do obrotu na rynku regul owanym, u
wiel koSI oraz czas zawar ari2d, ark29,(at.80) tr ansakc|j
iart.32r ozpor zNdzeni a 1287/ 2006. Upowszechnieni
ni ezwgocznie po zawarciu transakcji

2Komi sja moUe udzielil firmigogdy nanwestycyj ne
odroczone upowszechnianie informacjika - r ych ushtwa j wUell i j est t C
uzasadnione ze wzgl ndu n a rodzaj l ub Wi e
zart.28r ozpor zNdzenia 1287/ 2006. Komi sja moUe u

zgody na odroczone upoveshnianie informacji, &t - r yc h ustdwa w

wodni esieniu do tr aosakanjaini nazeuBNaskakrdowN v
rynkowN dla danej k1 asat.33%iB4rjoizposizdderaj a zgc
1287/20060razzt a bre3zNa § Ncnedotgao r ozpor zNdzeni a.
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Art. 74b.1. Wumowie oprzyjmowanie pr zekazywani e zl ece®& naby

zbyci a i nstrument - w finansowych fir ma I nwe ¢
przyjmowaniaipr zekazywani a z|l ece® nabycia | ub zbyci e
przez:

1) przyjmowanie ipr zekazywani e zl ece@®& nabyci a Il ub Z

finansowych do innego podmiotu,aelu ich wykonania, lub
2) kojarzeni e dw- ch | ceu dopiowiadzerjia dp zawamciaot - w w
transakcij.i mindzy tymi podmi ot ami
2.Umowa, okt - r ej ustdwa pwwi nna [oynie pigemnejar t a w
aw przypadku umowy zawieranejkiientem detalicznym w formie pisemnej pod

rygorem ni ewaUnoSci

Art. 74c.Ni e st anowi dzi agkatl-nroe§c iamof®ask | e r ski ej |,

2 pkt 3, przeniesienie przézi r mi i nwestycyjnN instrument . -w fi
1) na rzecz poUwgykkobnbucyumowy poUyczki ins
finansowych zawartejw mi eni u wgasnym przez firmi |Inwe:
na rachunek poUyczkobiorcy Il ub poUyczkodawc
2) na rzecz wpyp Wwgmkada zwrotu instrument - w f

bidNcych przedmiotem poUyczkiwynkinstrument - w
ustanowi eni a zabezpieczeni a poUyczki i nst
poUyczkobiorchi;

3) na rzecz poUwgnkkhbi orvwryot uwnansoeychr ument - w f

bidNcych przedmiotem zabezpieczenia poUyczk

Art. 75.1. Wumowie oz ar z Nd z ani ek tp aretgfoe Iseknj,adw wchodzi
l ub winksza |iczba instrument . -w finansowych,
podejmowania fealizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klientaramach
pozostawionych przez zl eceni odawchn do dyspo
pieninUnych lub instrument-w finansowych.
2.Umowa, okt - r ej ustdwa pwwi nna [oynie pigemmvejar t a w
aw przypadku umowy zawieranejktientem detalicznymi w formie pisemnej pod

rygorem ni ewaUnoSci
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Art. 76,6 Wumowieod or adzt wo i nwestycyjne firma inwes

sin do pr zy gparcioopotrzelbynsiyat uva c j przekazywania ma i

pisemre |j l ub ustnej rekomendacj i dotyczNce,j

1) kupna, sprzedaOy, subskrypcj i, wy mi any, wy |
i nstrument  -w finansowych al bo powstrzymani
dotyczNcej tych instrument - w;

2) wykonania | ub powstornayhnmaniwprsaiwni e wyni ka
zokreSlonego instrumentu finansowego do za

wymiany, wykonania lub wykupu instrumentu finansowego.

Art. 77.1 . Przez usgugn wymiany wal ut owe|] rozuir
firmin i nwe saboyahydjorkd nwavlami e ich sprzedaUy na r;
jak r-wnieU kupno walutzwibNzmls gngNraehlbnehkckl
zobowi NzaE firmy inwestycyjnej wobec klienta
inwestycyjnejz yt ugu us@muygcSwpradez tn firmih inwestycy
|l ub zobowi Nza@® klienta wobecpmpaidkigipt a papier -
firma i nwestimenywijnma rdazihaaghe kwemi t enta, | ub zobo
papier-w wartoSci opmpah kwolgely Kliirenat d nwest ycyj
w imieniu ina rachunek klientaw a k r esi e czynnan¥eust2ws kazanych w

2$wi adczenie przez firmi inwestycyjnN usgug
dzi agal noScirozumienmut ustavey wdeiq 27lica 2002r. i Prawo
dewizowe Dz.U. z2012r. poz.826 z 2013 r. poz. 1036 oraz z 20L5poz. 855 i
1893.

Art. 78.1 . Firma inwestycyjna organizuj Nca al't
zapewnia:

1) koncentra@jompypaoadaly iinstr umentmiotemi nansowe,
obrotu wdanym alternatywnym systemie obrotu,cwe | u ksztagtowania i
powszechnego kursu;

2) bezpieczny sprawny przebieg transakciji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji karsach iobrotach instrumentami
finansowymi, Kkt obrow wdahym plternatydnyn systamie

obrotu.
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2Wprzypadku gdy wymaga t eglemnatyvengnpi ecze st wc

systemie obrotu l ub j est zagroUony i nteres
organi zuj Nca alternatywny systemueobrot u, n e
wprowadzenie i nstr umen ttymaltefnatywaymsystenyiec h do obr o
obrotu |l ub wstrzymuje rozpoczncie obrotu wska

na okres nididguUszy ni 0O 10

B3Wprzypadku gdy obr -t okreS!| ojst mi i nstrun
dokonywany wo kol i cznoSci ach wskazuj Ncych na mo [
prawi dgowego funkcjonowania azptecmatEgtvwago sy
obrotu dokonywanego tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interes-w inwestabfONdal Kothi §j ammoUewestycyjnej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrgini instrumentami finansowymi.

3aWUNdankitu,r yan mst3v,a Kwomi sja moUe wskazal te
kt - rego zawioebsozweinNzeujcecehr oTteur mé g u @en imo,Uej el eelci
zachodzN uzasaddnbonej ebawnugpdhodizwbgiyd Npr zes Jank
okt -rychushowa w

3b.Komi sja wuchyla decyzkb: - zyawi emmdyyaNcwN UNdan
wprzypadku gdy po jej wydangankitwzagdp&denlUe
prawi dgowego funkcjonowania alternatywnego sSY
obrotu dokonywanego tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
Il ntereestwri ww

4Na UNdanie Komisji, firma insyesitycyjna or
obrotu wyklucza D br ot u wskazane przez Komi sjn i nst

wprzypadku gdy odbpog - miimst atagy afymawi djowemu f

alternatywnego systemu obrotu | ubymbezpieczeCE
alternatywnym systemie br ot u , |l ub powoduje naruszenie int
54 Ndank®e,r yom msi®i4, wpowi nno wskazywal SZCZE
przyczyny, kt-re je uzasadni aj N.
6.Komi sj a podaj e ni ezwgoczni e do publ i czn

owy st NpWUMNda uk &mmywna wust.2i 4.
7Firma inwestycyjna organizujNca alternaty

sprawny ipr awi dgowy rozrachunek oraz tymozliczani e
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systemie, przez zawarcie umowypadmiotem uprawnionym do dokonywania

rozrachunku oramzliczenia transakcji.
8.Umowa,ok t - r e jwusnh®d wamo Ue b yilé podméotwarawniany o

do dokonywania rozrachunku oraz rozliczenia transakgjitz- r ym ma zostal zawa

umowa:

1) wykorzystuje rozwi Nzapirawizad@eweariewy Kce spr a:
powi erzanych mymczayegobai wawunki techniczn
odpowiednio rozlicze® |l ub rozrachunku trans

2) zapewnia wykonywanie powpeszbngchzamgr al@yjnMc
bezpiecze@®E it wnaobbspajpNeytinitkerwed eyoumbr ot u.
9.Zami ar zawarcia wumowy skutkuj Ncej zmi anNK

rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji. Komisja,

wterminie 3mi esi ncy od dnia otrzymania zawiadomien

planowaneg zawarcia umowy podmi ot em dokonuj Ncym rozract

rozliczania transakcji, wrzypadku gdy podmiot,lzt - rym ma zostal zawarta
nie spedgni Bt wayuohkshBywaow
10.Warunki, ok t - r y c wusm®pktd, wzakr esi e spkgwiania war

technicznych, u w a UmzypadkuriKrajawego Depezytm orazn e  w
w przypadku:
1) sp-gki, kt -rej Krajowy Depozyzakreur zekazag w

zadalB - roy c h am48wst.1 pkt6 , oraz sp-gki prowadzNc

r oz r ac h waakreswe Howierzenia dokonywania rozrachunku transakgcji;

2) sp-gki, kt -rej Kraj owy Depozyzakrequr zekazag w
zadakB - roych am4Bwst.2 pkt2, or az sp- gki prowadzNc
r ozl i cizwezakresiaywwierzenia dokgwania rozliczenia transakcji.

11.Wprzypadku wyst Npieni a przez Bankowy F
zwnioskiem, k't - rym mowa:

1) wart. 148pkt lustawy zdnia 10czerwca 2016. oBankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwar ant oowani a depo
restrukturyzacji, firma iIinwestycyjna organi
wyklucza zobrotu wskazane we wniosku instrumenty finansowe;

2) wart. 148pkt 2ustawy zdnia 10czerwca 2016. oBankowym Funduszu

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozyw or az Przymusowe |
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restrukturyzacji, firma i nwestycyjna organi
zawiesza obr -t i nstrument ami finansowy mi ot

wskazany we wniosku.

Art. 78a.1 . Fir ma i nwestycyjna or glaroti zuj Nc a al
upowszechnia aktualne ceny kupnaény sprzedalUy dl a akcj.i dopt
obrotu na rynku regul owanym, kt dangm s N jednoc:z
alternatywnym systemie obrotu, ze wskazanien

kaUdegmoziodmeemowych zgodnie art.17, art.29, art.30
jart.32r ozporzNdzenia 1287/ 2006.

2.Informacje, okt - rych ustdwa sW wupowszechniane ni ez
wci Ngu nor mal ny c h rozgnoediz artn2 pKiSrnodzipuo r wyNdzeni a
1287/2006.

3Komi sja mopUke fiwomin inwestyobpwNNzkwa |ej
upowszechniania informacji,lot - r yc h usmb,waj evUe | i j est to uzasa
wzgl ndu na przyjnty spos-b organizowania obrc
zgodnie zart.18r oz por z Nd Dr6i.a Kb2n8 8/j22a moUe r - wni eU zw
i nwest yochyojwiNNzXku upowszecktnirayndhla ushinfaor wmacij i ,
wodni esieniu do zlpeoocge@nmai duldd skalniawdowN v
r y n k orazNmiemivart.20r oz por zNdzenia 1287/ 2006.

4. Firma i nwestycyjna organizuj Nca alternatywn)
w odniesieniu do zawieranychavany m obr oci e transakcj i, kt -ry
akcje dopuszczone do obrotu na rynku regul owa
or az czas z a wansakcji, a zgodnia Uadt.27, art.29, art.30
iart.32r ozpor zNdzeni a 1287/ 2006. Upowszechnieni
ni ezwgocznie po zawarciu transakcji

50bowi Nkt krym usbdyrie pawstaje, orzypadku gdy dane,

okt -rychusthavdhin ovs z Nce si i do taiteanatgrvayne | i zawi er |
systemie obrotu sN upowszechniane przez sp-gk

6.Kkomi sja moUe wudzielil firmie inwestycyjnej
odroczone upowszechnianie informacjik d chr mowa wust.4 , jelOel i j est t Q

uzasadnione ze wzg]l hadt@8rnoaz proordzzNadjz el nuiba, 1z2g8o7d/ n2i 0e0

wzgl indu na wielkoSi transakcji
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7.Do wniosku audzielenie zgody, &t - r e ] ush6,\irma imwestycyjna
dogNcza zas azeyokongwanejodrdczorne powsiedhnianie informacji,
okt - r y c h ustmd poazyskaniu zgody Komisiji.
8.Firma inwestycyjna po uzyskaniu zgody,kd - r e j ustdbw j@st  w
obowi Nzana upowszechni l zasady, na j akich |

upowszechianie informacji, k t - r y c hustmo wa w

Art. 79.1.Fi r ma i nwe st ydtoyze rumowymaawhetej Vormie
pi semnej, powierzyl osobie fizycznej, osobie
ni eposiadaj Ncej 0 s 0 b o wovikonywagmie wimienie jna st age | ub
rachunek firmy inwestycyjznaekjr eszgnndozScaigapng6b
makl er ski e] prowadzonej przez tn firmn Iinwest
2.Na podstawie umowy, bt - r ej ustdwa megN byl wykonywan

czynnoSci

1) pozyskiwani a kKl ient-w | uym infpronowamac j al ny c h Kk
ozakresie usgug makl| er ski ch Swiadczonych [
instrumentach finansowych bfAidNcych ich prze

2) zwi Nzaawvei er ani $wmi a dnc vemnmklezskichs § u g

3) umoUl i wiaj Nce re8Wi adcgéni em- wsjuwg makl er
wszczeg-lnoSci pol egaj Ncektna y ph z ynjormoawa ni u
w art.69ust.2 pkt1 , odbieraniu innych oSwiadcze®& wo
i nwestycyjnej, urdekagytvanio n klientowi u inforinacjb p
zwi Nzanych ze Swiadczonymi na jego rzecz US
2a.CzynnolStcir,ycoh ushdwa mowgN byl wykonywane wyZg

przez firmiAn inwestycyjnNzhsbragtbhaemi rmy inw

2b.Cznno S&t ; rpwch usndpktd , wmogN byl wykonywane p
podmi oty inne niU firma inwestyaampcha | ub agen
ich wykonywania i nf oj end o pieedoesBerpkeekgaupyy wane s N
klient-w | ub mpotwnétjampyecmwkbtgcyj)nej, al bo
adresata.

3.Zakazane jest pozostawaniest o sunku umownyumowyy ni kaj Ncym
okt -rej ushbwai incej ni U jednN firmN inwestycyjnNK

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyakehkolwiek

wpgatwi Nvzckzuy nn o Sci ami wykonywanyikit - naj podst aw
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mowa wust.1 , od os:- b, na rzecz kt-rych firma inwe
r-wnieU dokonywanych przez firmih inwestycyjnN
5Za szkodn NwyrzNdzoagenta fizwmyWNzkuwmwestycy
zwy kony wani e mimerkuy mamaoh8nek firmy inwestycyjnej odpowiada
solidarnie ta firma inwestycyjnasig e nt kt -ry wyrzNdzi g szkodn.
wygNczopazypadkw, gdwsskak ®ka drzd satghamii pa si gy wy
wy § N c winyiosobyzrzeciej.
6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego Kklienta
ozakresie czynnoSci, do puambesNmto wmaaji amd&wa r ych
wust.l, j est u pmpaadigdyagentem firlly inwestycyjnej jest osoba

wykonuj Nca zaw-d makl era papier-w wartoSci ow)

jest ona ponadto obowi Nzana okazal dokument p
do wykonywani a zawodu mak | erbadorapcy pi er - w wa
inwestycyjnego.

6a.Fi rma i nwestycyjna jest obowi Nzana nadzor
przez agenta firmy inwestycyjnej na podstawie zawartej\e  f i r mNKk tu -mro evjy , o]
mowa wust.l, wcel u zapewni enilat - rec hcushdnuaosSe i , o

wykonywane zgodnie przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej
podstawie, avs zczeg- |l noSci , Ue obowi NzKki nagoUone

i nwestycyjnN sNowybopywawaned Jwauyapewpnienla, r - wni eU w

Ue dzi agal no Sniwestgcygnejniykonywanarangykr esi e i nnym ni O
wy ni k aymdlg/,yok z- r ej ushb wanive powoduje niekorzystn
na czynnoSci podej mowane na podstawie tej umo

7Wstosunku do agenta firmy inwestycyjnej Ko

w ustawie onadzorze uprawnienia kontrolne,zwa k r e s'i e dotyczNcym czyi
wykonywanych na rzecz firmy Zwiwezjiiycyj nej or a
czynnoSciami dokument - w.

8Komi sja prowadzi rejestr kagerytmiw ffiirrmmg i ny
inwestycy ne zawar §y - ump wshd.wa w

9Komi sja skreSla agergdstu, dti rmymimmwveastwcyj ne,j
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1) jeUel i narusza o0n przepisy wustawy | ub prz
wszczeg-lnoSci przepisy riecoktl ujyNdhe mowlkony wa
w ust. 2;

2) niezwgocznie po otrzymaniu modzviiNa2myniiunwest

umowy,ok t - r ej ushd;wa w

3) jeUeli przestadg on spednial warunki, kt-ryec
rejestru;

4 jeUel firamautnwesfdgcwjpmawni eni e do prowac
maklerskiej.

9a.W sprawach, & t - r y ¢ h usm®, przepisy art. 13@st. 2i3st osuj e si n

odpowiednio.
10.LPodmi ot , kt -ry regesaguskgeditomwy fzrm i nwe
zprzyczyn,ok t - mpwakvwust4, ni e moUe ponownie byl wpisan

przed uplgwemdldni aapskypeddlenmi gdyaskreSlenie
wzwi Nzpkoup eZfni eni em przez agenta iftakke my inwesty

przed zatarciem skazania zato grzZen pst wo .

Art. 80.Agent firmy i nwestfyiaynNnedjnwelkstt -yrcy j ndlwarmp
okt -rej am®™wshl w jest przedsifAbiorcN.

Art. 81.1. Wniosek owvpis do rejestru, & t - r y m anto7#9was tw. 8, skgada
firma inwestycyand,bywh wykampBaneyeeh mmowa
w art. 79 ust. 2. Wniosek zawiera:
1) w przypadku osoby fizycznej:
a) dane osobowe onamviskmunieNae &res zarigszkania,
numer PESEL, & przypadku jego brakii s e r mumer paszportu lub
inmego dokumentu potwierdzaj Ncego toUsamoS
b) oSwi ad cwpisiendo €entmalnej EwidencjiimformacjioDz i adal noSci
Gospodarczej,
c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej
dzi agalnoSci gospodarczej,
d oSwi adc nieugnaréu p oawomocny m orzeczeniem Z a

popegnienia przeskibipsywhblusndbway wroczeE& o0
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2)

e) zakres s pos-b wykonywania czynnoSci, j aki e
podstawie umowy, &t - r e ] ar.o ¥@ast. y oraz miejsce jej
wykonywania,

f) wskazan e o0s oby firmybnwestygyjnej odpowiedzialnych za
nadz-r nad agentem firmy inwestycyjnej,

g opinin firmy inwestycyjnej, Ue dana osob
wiedzy idoSwi adczeni a zakwedowegwsjwg poSredn
finansoweggq,NcyocbhowipNzZwepi s - w prawa or az
dziagal noSci firm i nwestycyjnych, chyba |
ma byl osoba maj Nca prawo wykonywania z:
wartoSciowych | ub doradcy inwestycyjnego,;

w przypadku osoby prawnej lub jednostkir gani zacyj nej ni eposi a

osobowoSci prawne|j

a) dane obej muj Nce firmadred, ub nazwn oraz sied

b) opis prowadzonej dziagal noSci gospodarcze

c) oSwi adovpdrsiiee cdo wdjaSci wego rejestru,

d dane osobowe o0s-b ki eni wjtNc ydhe | dai &gal rn ard
i nazwisko, miejsce adres zamieszkania, numer PESEly przypadku
jego braku i s er indmer i paszportu lub innego dokumentu
potwi erdzaj Ncego toUsamoSi,

el oSwiadczenia os-Db kieruj Neyzoamiu dzi agal no:
prawomocnyn Or zeczeniem za wi nne popegnieni a
wykroczenia, kKt - r y c husmég wa w

f) zakresispos-b wykonywania czynnoSci, j aki e
podstawie umowy, &t - r e j am.o ¥@ast. y oraz miejsce jej
wykonywania,

g) wskazanie osgb | u b fiony inWwestyryjnej odpowiedzialnych za
nadz-r nad agentem firmy inwestycyjnej,

hy opi nin firmy i nwe sty cyijakresig , obrotU e doSwi ad

instrumentami finansowymi posiadane przez dany podmiot lub przez osoby
ki eruj Nce jieNyoordazzi agtad mlotSer a organi zacyjr
gwarantuj N wykonykwamiyec hcamyofdusnp Sw i , o

wspos-b prdejdfewiyemznal eUytej starannoSc
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2.0Swi adckenrt w¢h asndpktallit.vw i d oraz pkt dit. ¢ ie,
ska@adsin pod rygorem odpowiedzialnoSci karn
oSwiadcze® Skgadaj Ncy oSwi adminzdandule j est oboy

nastfipuj Ncej treSci: Alestem Swiadomy odpow
fagszywego oSwi adctzeeni madt npwKleauzmpdwczeni e
oodpowiedzialnoSci karnej za skgadanie fagszy:

3Wprzypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej
dziagal noSi gospodarczNktn-ardgmr Kwann Nj @r zawa rog

porozumienie, & t - r y m @rd RQ@ust. RBustawy onadzorze, Komisja, po

otrzymaniu wniosku, &t - r ym mocwa WL, wystnpuj e do t eg
oprzedstawienie opini.i dotyczNcej sytuacji fi
wpisany do rejestru oraz sposobu prowadzehizai agal noSci przez ten |

Przedstawienie przez ten organ pozytywnej opinii O:

1) osobie fizyczneji j e st uznawane za posiadani e przez
poziomu wiedzy d o Swi adczeni a zakresw,okito weym mo wa
w ust. 1pkt 1lit. g;

2) osob e prawne|] |l ub jednostce organi zacyjnej
prawneji j est uznawane za posiadanie przez ni N
dzi agal noSci NakiksiSdvt a d g m e untolpaka itwh, oraz
posi adani e preerostnknossesbnukubry organi zacy]j
wykonywani ektzyynob&wovSusta2ows pos-b prawi djowy,
zdogoUeniem naleUytej starannoSci
4. Komisja odmawia wpisu do rejestruprzypadku, gdy osoba fizycznakot - r e |

mowawust. Ipkt 1, | ub osoba ki er uktNcray nd zmoawjaal no Sc

wust. 1p k t 2, zostaga wuznana prawomocnym oOrzecz

przestnpst wa skar bowego, przestnpst wa przeci
mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotgwi e ni pdzpmie ria mi wartoSciowyr
przestipstw | ub wyak 806 arz 80WHubcak. BeBEWyadnig c h  w
30czerwca 2000.i Pr awo wgasnoSci U pg20%3e poy. $4)dovae | (Dz.

z2015r. poz. 1266, 150516 15) , prikrees$ Iheospewd znia

26pa¥dzi er ni. kagi e230dtalc h t owar owynduszach ust awi e

inwestycyjnych, ustawie of er ci e publ i cznej l ub przest nj

W niniejszej ustawie.

2010®m 7



EKancel aria Sej mu s11/3108

5Komi sja odmawia r-wnieU dokonzaeji a wpi su d
okt -rej usto Ypkt 1,wub podmiotu, & t - r y m msiwipkt 2y
wprzypadku gdy wykonywanie przekttmnyobobn | ub
mowa wart. 79u s t . 2, moggoby doprowadzi do narusze
| ub i ntieernets -ww fkilr my przgpadkispodmoty,jern e jr.y mW mo w a
wust. 1p k t 2, Komi sja odmawia dokonania wpisu d
d o Swi a d zakesiei obrotwinstrumentami finansowymi posiadane przez ten
podmi ot |l ub przea owziodyalkneSwijNcer gzegstruktur
tego podmiotu nie gwar arkttujrN cakit®ostawani a czyn
2wspos-b prdwjdfewyemznal eUytej starannoSci

6.Fi rma inwestycyjna jest obowi Naana do pise
1) kaUdorazowe]j zmi ani e d a nvpic Ho regestiunt y ¢ h wni C
w terminie 7d n i od dni a p o wehizmianach; i nf or macj i 0
2) rozpocznciu przez agent a firmy i nwestycy]j
okt - rych amoA9uwst 2y wterminie 3d n i od dni a rozpoczn:

wykonywania tych czynnoSci ;
3) rozwi Nzani 4t -urmeojwyamordust. lw ze wskazaniem daty

iprzyczyn j ejtermiroeZZavian iNz@aeh i aini av rozwi Nzani a umc

Art. 8la.1. Firma inwestycyjna, z ast r z el @lg,ime ) e drodze
umowy zawartej W or mi e pi semne|j powierzyl przedsi nbi
zagranicznemu wykonywanidei agyghmoSci N zpi dNwaazy
przez tin firmmzpnowatdyonNnNyrzewz ni N dziagdalno
2.Powig zeni e wykonywania czynnoSci nie moUe pi
1) przekazania prowadzenisuapasibagmowodeji Ncna kb rea
faktycznego wykonywaniagjdhnefciczmakb&cskize
firmih inwestycyjnN;
2) przekazania reprezentowanfamy inwestycyjnej wrozumieniu art.29 A1,
art.117 iart.137 Alustawy zdnia 15wr z e Snirai Kb@kks sp- ek
handlowych iprowadzenia spraw firmy inwestycyjnejrazumieniuart. 39 A1,
art.121 Al iart.140 Al ustawy zdnia 15wr ze Snira K80 eRs sp- gek
handlowych;
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3) przekazania zar zNdz aozim@niubrt. 97 ANarti2blwe st ycyj n N
Al iart.368 Alustawy zdnia 15wr ze Snirai RODOK s sp-gek
handlowych.

Art. 81b.1. Firma inwestycyj Ra- - madhamdlawr zel umow
ust.1, oile:

1) przedsinbiorca l ub przedsinbiorca zagrani
wykonywani a zcazkyrnensda & ciprwedmi pt nepincowy, |jeU
prawa wyni ka obowi Nzek pospregphdkingda t akich uj
zpr zepiraswa ni e wyni ka taki obowi Nzek, Zzaj mu
czynnePois-w zawodowy;

2) przedsinbiorca l ub przedsinbiorca zagrani
idoSwi adczeni e oraz z aoregvanniaz avay jumek in itezckhmd
pr awi dgykomang amowy;

3) przedsinbiorca | ub pr zedssytungifinanrsava)j] zagr ani cz
zapewni aj Ncej prawi dgowe wykonanie umowy;

4) przedsinbiorca | ub przedsinbiorca zagranicz
zarzNdzajNce | uvuhwyprpwadd8tcébisopcy | ub pr z
zagranicznego nie zostali uznani prawomocnym orzeczeniem za winnych
popegnienia przestikpstrwa hlannBlwewmy, kvr oczeni a, o0

5 przedsinbiorca |l ub przedsi nbiorca zagran
nadzoo wani e przez firmn i nwestycyjnN wykony\
czynnoSci oraz zarzNdzpomierzenylkimemzywnNSa
af irma inwestycyjna posiada wiedzid umoUIl i wi
powi erzonycharczNhmnarSicda riyzyki em;

6) fi rma inwestycyjna okreSlIli met ody oceny sp
zzakresu przedmiotu umowy przez przedsi nl
zagranicznego;

7 firma inwestycyjna oraz bieggy rewident upoc
finansowych firmy inwestycyj e |j bndzi e posi adal dostnp d
zwi Nzawy&bnywani em czynnoSci powi erzonych

przedsi Abi orcy z agprraznyipcazdnkeumug d yr - waho £tUh pani en

danych naynipwj &Ndania Komisji:;
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8) firma inwestycyjna przedsii bi or c a l ub przedsinbiorca za
posi adal plany dziaganieaak@peameé ajpNoeva di &
dzi agalzrmkSeisi & obj Aty mpruzmopweNd k ur -rwonzi veiON zva n |

umowy;

9) firma inwestycyjna pr zedsi nbi or ca | uabni pz @ dshinfdbNi or c ¢
posiadal plany dziagania przewiduj Nce sposo
przed ich wutratN spowodowanN awari N zasi
zakg-ceni ami oraz i nnymi zdar zeni ami | os owy

test -zvakwesi e SgriawfidjkwponowsaynwstmemumwzNdzeE

sguUNcych odzyskiwaniu danych;

10) powi erzenie wykonywania czynnoSci nie wpgyn
przez firmihn inwestycyjrzpidgsamjalpmaSai, Dgaod
istabilne zarutNedecamo 8/ fs$ysmiNems Kikmentrol i wewn

Il nhwestycyjnej oraz ochronn tajemnicy zawodo

chronionej oraz informaciji poufnej.

2. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowk ¢ - r e | amn@lawsat.1,w
j est obotwd INizianacauy przedsifibiorca | ub przedsi
warunki, ok t - r ych ushd pkali5w oraz podj NI czynnoSci g
spedgni eni ek twamr ya Ik ustwigokit @ 10w

B3Wprzypadku gdy firma i nwebstprczyg chxai mhriaaer cpa :
zagraniczny naleUON do tej s ame|j grupy kapita
oceny spegniahkiar wah wshié plkali5waraz podejmuje
czynnoSci gwarcareiguj No&ciw spe&dniregrcine mwavraunk - w

wust.1pkt6i10,zuwz gl ndni eni em zasad sprawowania nadz

|l ub przedsi fAbiorcN zagranicznym or az wgasn
przedsifAbiorcy | ub pr zevd Nipédustamaniergvejz agr ani czne
same | grupi e k a p ispravgvwemie hadzau same] grupie a d

kapitagowe|]

Art. 81c.1 . Odpowi edzial noSci przedsinbiorcy
zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej za Sz
ni ewykonania | ub nienalkeUyteg¢ gam®lmgtkiovnani a umow

nie moUna wygNczyl ani ograniczyl .
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20dpowi edzial noSci firmy i nwestycyjnej za
wskut ek ni ewykonani a l ub ni knare(y trm@gwa wy k o
w art.8laust.1 , przez przedsi nbziaogrrcamilcwem emroz e chg ien bmoa
wygNczyl ani ograniczyl.

Art. 81d.1 . Fir ma i nwestycy] nzamazea vawacha mi a Komi s

umowy, ok t - r e | anmn&lauat.1l,wo najmniej na 1dni przed jej zawarciem.

2Firma inwestycyjna reanmie d4daimokaa U&e mi sj i, W
zmi anie, rozwi Nzaniukt ube jwpmeis#ailwci u umowy, o
Art. 8lel. Firma inwestycyjna jest obowi Nzana s
dokonywal bi eUNcej oceny jakoSci wykonywani

podstawie urawy, ok t - r e j anmnm@lawuat.l.w
2.Fi r ma i nwestycyjna |est obowi Nzana Zzapew
przedsinbiorkt-zgaor aawaketd-gr, euj marm@ibayst. gw
informowasgel Ni oh okolicznoSoitamgh ,wpkjty - wr en amo g N
nal eUyte wykonanie tej umowy oraz okolicznoS$S
wzwi Nawkylkk onywani em powierzonych czynnoSci
B3Wprzypadku powzincia przeastflubr2nn i nwestyc
informacji,zk t - r y c h wy n i uasadnidiepodejezente aiewykionania lub
nienal efpbegb, i wtotny, kwy k @) aamBlauatuliwo wy , 0
lub wykonywania tej umowy 8 pos - b n i pezepgsami prawa, zfirma
i nwestycyjna jest obowi Nzana niezwgocznie roz
4.Przepisyust.1i3st osuj e s i n proydapko gdy entbwa, kot, - rwe |
mowa wart.8laust.1 , zost apaodmawaretma nal eUNcym do tej S
kapitagowej, do kt - -rej nal eUOy firma inwestycy

Art. 81f. P r z e part8lbwle nie stosus i 1 do zawi eranych pr ze:
i nwestycyjnN um-w, kt -rych przedmiotem sN ¢
znaczenia dla prawidgowego wykonywania przez
okreSlonych przepisami prawa, sytobadj i finan:t
prowadzeni a dzi agal noSci s zmakelge rl snkoiSecji Krtz eazy c

przedmiotem jest:
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1) Swiadczeni e na rzecz firmy i nwestycyjnej
ni ezwi Nzany c hd zbi eazgpaol SroeSdcniiNo nza k| er sk N pr owad:
i nwestwtcymnWNs Jug :
a) doradztwa prawnego,
b) szkol enia pracowni k- w,

c) prowadzenia ksi Ng rachunkowych,

d ochrony os:-b | ub mieni a;

2) Swiadczenie na rzecz firmy inwgmtycyjnej u
usgug pol egaj Ncych n aynkosvycls tula informaci i u i nfor m;
onot owaniach instrument -w finansowych.

Art. 81g.1 . Fir ma i nwestycyj na wykooywanie zawr zel u
czynnoSci zdwzii NazgaanlynconScz N makl er sk N prowadzon

zprzedsi AbiorcN =zagrani ctznyergo kzamiye srzikeanima @

siedziby na terytoriumktpar@sijt wgpr zedminktoevm K ij 8

powierzenie wykonmngWwresaktgiyapameomsz w

pkt4, Swiadczonej na rzecz klienta detalicznegc

1) przdsi nbi orca zagraniczny posi ada zezwol eni
wzakresie przedmiotu umowy, udxajel one pr zez
macierzystym, dle jest ono wymagane,podlega wiym zakresie nadzorowi

tego organu;

2) Komi sj a agawm nagzaru, 8t - r y m pkbolw@orozwmienie,

okt - rym and0ust 2wustawy onadzorze.

2.W przypadku gdy warunki, kt - rych ushétwa nive sN spegni one
zawarcie przez fir miy kionnwewsatnyicey j mANy nunnooSacyi oz wi N
zdzi aYa@il Momakl er sk N prowadzonN przez tn firmn
co najmniejna i esi Nce przed | ej zawar ci em. Umowa m

warunkiem niezggoszenia przez Komi sjn sprzec

umowy.

3.Do zawiadomienia, & t ynmowawust.2 , f i rma i nwestycyjna dogd
1) dokumenty dotyczNce dzi agal noSci gospoda
przedsi Abiorckhtzagmaomowneqa, zbpstal zawart a
2) dokumenty l ub i nformacj e pot wterdezhj Nce sj

mowaw art.81bust.1 pkt 2i 10;
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3) projekt umowy, kprrzaedmanbylbrz&lwamgaani cznyn

4) posiadane zezwol eni a n azakresyek przedmista n i e czynn
umowy wudzielone przedsinbipegy paEsawi ezneil
macierzystym.

4. Komi sj i przysguguje prawo zggoszenia sprz
umowy wterminie 2Zmi esi ncy od dnia dokonmnagima mbpaai adomi
wust.2, wpr zypadku gdy istnieje uzasadnione podej
przedsifAbiorciayrmagdaki ewgsnegereedmi otu umowy
doprowadzi do naruszenia bezpieczeEGtwa obr
inwestycyjnej. Wopr zypadku ni ezggoszenia sprzeci wu Kor
termin,wci Ngu kt - -rego zawarcie umowy moUe zostal

5Komi sj a bi or Nc pod uwagn koniecznoSiI A
wykonywania przez firmin inwestycyjnN obowi Nzk
wskazuje, W or mi e uchwagy, kotp:irsycphr zpygpmaidrko wni ews pegn
warunku, okt - r ym msiaktlwvub pkt2 , ni e wystnpuj e zagro
naruszenia bezpiecze@E&twa obrotu | ub i nter es
Uchwaga podl egaDz ioggmmoiskzee niUr z id o wy m Komi sj i
Finansowego.

Art. 82.1. Wniosek audzielenie zezwolenia na prowadzenie Jzal no Sc i

maklerskiej, z a s t r z e Uleélrust2, mawiara: t .

1) dane osobowe czdonk-w zarzNdu albo wsp-I|ni
wsp-gce osobowej , rady nikegegt ostacowienp,, komi sji
jak r-wnieU innychN aeaa-bozhbczécodppwizadajwni
dziagalnoSci maklerskiej lub bAdN ni N kiero

dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

2) listn akcjonariuszy posiadaj Ncych akcj e W
poSrednio pr 2dnepwkmizdSttye ni &®m posi adanej pr
l' i czby akcji oraz procentowym okreSleniem
wog: | nej |l iczbie ggos - w;

3) w przypadku akcjonariuszy bndNcych osobami
naj mniej 10% og-H neg ddjcmriyejgdloG% wk dmi t agu
wnioskodawcyi dane osobowe tyc hdotywhczatkowymi nf or macj e

przebiegu pracy zawodowe|] |l ub prowadzonej d
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4)

4a)

5)

6)

7
8)

9)

10)

w przypadku akcjonariuszy biAdNcych osobami
najmniejl1 0 % og:- | nej l'iczby ggos-w | ub co naj mni
sp-gki akcyjnej GnidNoeajmawipiio snkao dtaesvmoaNt pr ow
dzi agalnoSci gospowgmlréewegaktrealesyrodpiraz
sprawozdanie finansowe wrae sprawozaniem zbadania j e Ue | | badani e | e
wymagane przepisami prawa;

w przypadku akcjonariuszy bAndNcych j edn
ni eposi adaj Ncy mi osobowoSci prawnej , posi ad
l iczby ggos-w | ub c¢co nwaggonwnioskpdawty) % kapi t ag
odpowiednio informacje,k t - r y ¢ h pkbdlpo wa w

informacie opodmi ot ach wsk@ddN¢ce¢h same | CO Wwni os
grupy kapitagowe|] obej muj Nce wskazani e i ¢
I nazwiska, siedziby adresu lub miejsca zansgkania iadresu, opis
prowadzone,j dzi agal n op&ypadku gosobyp maivaej ¢ z e | or az
bidNcej podmiotem dominujNcym wobec wniosko
finansowN sp- JKk~N - rmejl dbnogastNly pkt 020
rozporzNdzenivas ksa7zsa/nZel 3danych osobowych os-
wskgad jej or ga madzrczyehrich Kdlifikacji 2dwodawych i

oraz dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej;

informacj epkibbvoel 8li @esé ewi u do akcjonariuszy

podmid u domi nugNoege Wapktagewej pozwstaje
wnioskodawca,;

wskazanie zakresu czynnoSci, kt-re wnioskod
i nf or mwaycsjoik oS C i kapitagu zagoUyciel skiego,
pochodzeni a, zawdiepumbwiefubezpmezenjakot or e | mo w a
wart.98 ust.9, wtym wszczeg- |l noSci wskazani e zakgad
zkt -rym zostaga zawarta, oraz wysokoSci sum
anal i zn efkiomams cwNo moUl i woSci prowadzeni

maklerskiejp zez okres roku od dnia rozpoczncia t e
oSwiadczenia os-pktlwyynjRNonzemiyem wsp: -l nik-w
komplementariuszy wr zypadku domu makl eformiki ego dzi ag
sp-gki osobowej, kt .- rym nsiper apw zsyps-ggukgiu jleu bp rjae

reprezentowania zgodnie pzzepisami ustawy dnia 15wr z e Snirai 2000
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11)

Kodeks sp-gek handl owych, Ue nie bygy wuznan
Wi nne popegnieni a przestnpstwa skar boweg«
wi arygodnoSc] miedio kobroi@vh gospedarczemu, obrotowi

pieni Papmieriami wartoSciowymi, przesthipstw I
w art. 305, art. 307 lub art. 3@&tawy zdnia 30czerwca 2000. i Prawo

wgasnoSci przemysgowej , ustawache &kt Ap yicwa okr e
mowa wart. lust. 2ustawy zdnia 21lipca 2006r. onadzorze nad rynkiem
finansowymokesie8 a2z Peopwzedzaj Ncych dzie® zgoU
zostagy turkyariaeneadvmi ni stracyjnym przez wgaSc
naruszeniwe wdxdrrzaedpmijsNcy ch dyrektywn Par | amen
i Rady 2013/36/UE d@nia 26czerwca 2013. ws pr awi e warunk- - w
dopuszczeni a instytucj.i kredytowych do
ostroUnoSciowego nad firmami  nwestycyjngnm i kredytow
zmieneaj Nc N dyrekt ywé@hRIO®D2NBN/ dEr ekt ywy 2006/ 4
2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 17627.06.2013, str. 338, - ¥ n . zm. ) l ub
przepis-w rozporzNdzenia 575/ 2013;

infformacjeop | anowane|j organizaciji przedsifnbior st
centraliioddzi ag - w, jeUOel i ] est ppsladanychwane i ch o
urzNdzeniach t ebvakimkachlokaldwgobh;y j ny c h i

lla)w przypadku =zamiar u pkrto waedz @medwsi.2dw i agal no Sc

12)

13)

pkt8 , wskazani e podw, otku - 1 @b nagodprnidett - awi e u
zwni oskodawc N, biidN dokonywal rozrachunku
zawieranychva |l t er nat ywnym systemie obrotu oraz z

dokonywany rozrachunek oraz rozliczanie transakcji przez ten podmiot lub

podmioty;

informacie od ot ychczas prowadzonej przez wni osk
gospodarczej;

i nf or mpadimi od ach dopal eUpNchchvobec akcjonar
posiadaj Ncych co naj mni ej 10% og:-Il nej I i c
zakgadowego wnimojsKoNawskandmeije ich firmy (

imienia inazwiska, siedziby adresu lub miejsca zamieszkaniadresu oraz
opi su prowadzone] dzi agal noSci gospodarcze,j

2.Downiosku, z a st r z etllélrust2a, dogNcza sif:
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1)

2)

2a)

3)

4)

4a)
4b)

4c)

5)

6)

7

8)

9)

statut al bo odosnazrverj esp r @kipriz e ¢grgypatlkmi or c-w | ub
wni oskodawcy bifidNcego qdpoviedniegb ejastriz agr ani czny
regul aminy okreSlajNce spakrkespeowagnaniSai d
okt - rychustpkizawwr zypadku zzmemiaa uusSgwigadca r zec
klienta detalicznego;

opis zasad prowada&miesi dzikzyalgrod®dmo wa

wust.l pkt7, wpr zypadku zamiaru Swiadczenia wusgu
profesjonalnego;

regulamin organizacyjny, opis systemu koritrol we wn fi tegulamire | i
nadzoru zgodnopfawem, dzi ajgal noSci z

regul amin ochrony przepgywu informacij.i pouf
zawodowN oraz procedury wewnfitrzne zapobieg
finansowego wart oScdz Ny pidlegatrmciy ylebh pocho
ni euj awnionych ¥r - -deg;

regul amin zarzNdzania konfl ikt ami interes - w
procedury or az oyiss emrwrwi Bz b E oA tiet
wart.16ust.2r ozpor zNdzenia 596/ 2014; Svrﬂ%if%ov\\',v;rlfgg
procedury or az opy st ent-bng, wi Nae b E ‘é‘fr?‘i"?%im'oéyr‘f
wart.16ust.1r oz por z Nd z ein w’przypédRUG gdp Ovdioskodawca E)EC)); ;J2-4§. 2017 .
zamierza organi zowal :

T alternatywny system obrotu lub

i zorgani zowanN platformin obrotu;
regul amin inwestowanifd rprNzé nwesdlyyx yg owi Nadn

rachunek wnstrumenty finansowe;

w przypadku wni oskodawcy prowadzNcego dotyc
i ostatnie sprawozdanie finansoweioskodawcy wrazze sprawozdaniem

zbadania j eUel i badani e jest wymagane przepi sa
|l i stin makler-w papier-w wartoSciowych | utl
zatrudnionych przezartB83ri oskodawcn zgodnie z
w przypadku wni os kowyagwtcyz ekmoir az ywsyi9ai j kNecj eNycoe g 0 7
ust9, dokument potwierdzaj Ncy zawarcie umowy
zgoUone przez akcjonariuszy bndNcych osobal

naj mni ej 10% og-Inej liczby ggos-w [ ub co n
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wnios k odawcy, oStwi-addcezepoahoodzenia Srodk-w
przeznaczonych na zapgatn za obej mowane | u
wnioskodawcy;

10) kopi N uKmapwyy Depozytem aiczestnictwo wsystemie rekompensat

zawartej pod warunkiem uzyskanme z wol eni a na prowadzenie d

maklerskie;.

2a.0Swi adckeni pwe h osmapktd0 onazust. pkt 9, skgada sin
pod rygorem odpowiedzial noSci karnej. Skgadaj
zawarciawni m Kkl auzuli maAfédpueMcéEwWi aded®gi odpowi ec
karnej za zgoUenie fagszywego oSwiadczenia.od.
oodpowiedzialnoSci karnej za skgadanie fagszy:

3.We wniosku, &kt - rym wmnshva ni e Zami eszcza sin T

o k rosyBhlwust.1 pkt5i6,wpr zypadku gdy dotyczN one:

1) podmi ot u bndNcego emi tentem papier - w war
instrument -w finansowych dopuszczonych do «
firmN inwestycyjnN, towarowym domem makl e
ubezpi eczeC, f undusazkelne ef nuenrdgtitsgayemny mi, n wa
funduszem zagranicznym, sp-gKN lubarzNdzaj Nc
innym zagranicznym podmiotem nadzorowanym przez orglrt,z r y m Ko mi sj a
zawar ga poikaz umime rano80ast. austawy onadzorze, lub
porozumienie, & t - r gwa wumstawie dunduszach inwestycyjnych;

2) podmi otu dominuj Ncego |kutb- rzyam epkbdyeag ow od pod |
lub

3) podmiotu zaleUnego od podmiotkut -dogm nuj Nceg
mowa wpkt 1.
3a.Pr zez osobyktp-orwi cNiwustiopktd ,o rozumi e si f:

1) osobhn wchelHg®ddN stwatut owych organ-w firmy
aw przypadku firmy inwestycyjnej prowadzonejfwor mi e sp - g ki osobow
r-wnieU wsp-lnika | ub komplementariusza;

2) osobf p o zstosunka jprloy, Nlecenia lubnym stosunku prawnym
o podobnym charakterzefzi r mN i nwestycyj nN;

3) osobn fizycznN, kt-ra jest agentem tej firm
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4 osobn fizycznN wykonuj NcN czynnoSci przeka
zgodniezu mowlK t - 0 e anm@lauat.1l;w
5 osobnin kierujNcN dziagalnoSci N:
a) agenta tej firmy inwestycyjnej, wzypadku gdy agentem firmy
i nwestycyjnej j est jednost ka organi zacy]j
prawnej,
b) podmi otu wykonuj Ncego czynnoSci przekazar
zgodnie 21 mow Nkt - @ e j am.@lmaist. 1w wprzypadku gdy
podmi ot t en j est jednost kN organizacyjn
prawnej;
6) osobfn wchlkdmaMcdMrwanu zarzNdzaj Ncego:
a) agenta tej firmy inwestycyjnej, wzypadku gdy agentem firmy
inwestygjnej jest osoba prawna,
b) podmi otu wykonuj Ncego czynnoSci przekazar
zgodnie 2z mow Nkt - @ e j am.@lmaist. 1w wprzypadku gdy
podmi ot ten jest osobN prawnN;
7) osobf p o zsosunka jpriloy, Nlecenia lub innym stolsu prawnym
0 podobnym charakterze z:
a) podmiotem, k t - r y m pkibWwtaalulvpkt6 lit. a, oile uczestniczy

ona wwykonywaniu czynnodlSakrepo®r edaii &g avlan o8

prowadzonej przez tn firmA inwestycyjnN,
b) podmiotem, &k t - r y m phkibWtab lwypkt6 lit. b, oile uczestniczy
onawwy konywaniu czynnoSci przekazanych pr z

4Wcelu ustalenia wpgywu wywieranego przez ¢

| ub bezpoSrednio akcje Iliuchz bu @&z cepaypye wawnm iag Nk o d
naj mni ej 10% og- -1 nej l iczby ggos-w na spos-b
przestrzegania zasad wuczciwego obrotu | ub ne
klient-w, Komisja moUe UNdal przedstawienia |

prawnej b finansowej tego podmiotu.

5.Przepisyust.1, ust.2 pkt9iust4d ot yczNce akcji l ub akcjonar
sin odpowiednio do uplzzw@adkdu , ubgadvyspwhind &Kk evd avw
sp-gkagr azni czonN odpowi eusz2i gpkthdoocStcyicNz. Nc yPr zepi
oSwi adcfzrendilae opochodzdmny ah Sprod&z wa @a emydih na z
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za obejmowane | ub nabywane akcje¥fstdbaje sin

pochodzenia ®&yedhk wnopizemiyth jako wkgad do s

wprzypak u, gdy wni oskodawcN jest sp-gka jawna, p
Art. 83.1. Firma inwestycyjna jest obowi Nzana za
opracn, CcO naj mni e]

1) jednego maklera papi@go- -wybkkanyw&dSci @ wykcanUd e |
zczynn&$ c irmpwawart. 69 ust.2 pkt 1i 3, 6i 8 oraz ust4 pkt 1;

2) dw-ch doradc - wdion wey ktoyng wjamykah- a zyycrhn an® avia, o
w art. 69 ust.2 pkt 4;

3) jednego doradcn inwestycyjnego | ub jednego
i do wykonywaniaczymm Sck t - 10y ¢ h art6e wsi2 pki/5.
2.Warunki,okt - r ychusmbwauwaUa sifn za spegdgnione, |j

wymienionewt ym pr zepi si e wykonuje makl er papier - - w

l nwestycyjny bAdNcy s g o@p ¢ e tdeomieygnejiyubs zem w

komandyt owe ] al bp:- e - j awheeml|l wb partnerskie

i nwestycyjnN.

3.Przepisuust.1ni e stosuj e sin do zagranicznych

prowadzNcych na terytorium Rzeczygospolitej
koniecznoSci otwierania oddziagu.

4.Fi r ma i nwestycyjna ni e ma obowi Nzku zatr
wartoSciowych do wykbnywah arm6usa gpatrio Sci , o

kt -rych przedmiotem sMNtingthuaneRBuay W i nansowe
2 ustawy ofunduszach inwestycyjnych.

Art. 83a.1 . Firma inwestycyjna pravadzonepbowi Nz ana
dziagal noSci r ozowi (Nemind ac ytjenceh ndz &peveniiaj Nce Dbe
ici NggoSi Swiadczonych usgugs maklkdriskiitchw or ¢
iinformacji poufnych |l ub stanowi Ncych tajemnic

la.Fi rma inwestycyjna jest obowiNzana posi a
zgJaszania wskazanewsiz cazdg@-nlkroywd i ragaie zyWmaid k aac h
nadzorczej, ngmuezeds pPNdaweani aw 596/ 2014 oraz o
w firmie inwestycyjnej procedurs t andar d- w etycznych.
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1b.W ramach procedur,lot - r y ¢ h ustnlawiana wwestycyjna zapewnia
pracowni kom, kt-rzy zgdaszaj N naruszeni a, ocl
ocharakterze represyjnym, dyskryminacj N | ub i
traktowania.

lceWprzypadku domu mak]| drog kni eg os pd Fika § aoj sSNocheogno
wymogi, okt - rych umowa 1wa, maj N zastosowanie do kor
wsp:- Il nitke-rwym kprzysguguj e prawo prowadzeni a
reprezentowania zgodniepzzepisami ustawy dnia 15wr z e S n ir. & Ko2ekD 0
sp-gdek handl owych.

2l nformacje wupowszechni anclu eldameglzb f i rmn i nw
promocj i us gumr zSwi atdic zbnymh i nwestycyjnN pow

ilzrozumi age.

3Firma inwestycyjna jest obowi Nzana Swiadec:
uwagn najl epie] pojnty interes klienta.
4Firma inwestycyjna jest obowi Nzana:

1) archi wi zowalor dak uinmenmktiy nio85f or macj i spor zNdz
otrzymywane wz wi Nz k u ze Swi adczonymitymus §gugami m
regul aminy, procedury or az sipronse- b regul ac
zabezpieczajNcy je przed zniszczeniem, utra

2) ewidencjonowalieranemaakné&sje zawtrument - -w finé
wtym r-wnieU transakcje zawierane na rachun

4a.0bowi Nz ek ar c kit wir ¥ smw a meét\d pkt 1, wvygasa

zupgywlat 5 | iczNc od pierwszego kdniragmroku nas
dokumenty ub noSni ki informacji z ovpizypddhu spor zNdzol
regul amin-w, proceaaemwnairn d zunpygoynwlatm [5iecgzuNca c j i

od pi erwszego dni a rokuktnastmppij Negsgagypoonr

obowi Nzywal .

5.Firma inwestycy na j est obowi Nzana swpjgr zNdzal roy
dziagalnoSci, przktceym atoldOnost gktdearagz ki , o0
dom makl er ski bridNcy ktf-irrejN aronv@sess.twy cyj nN, C
2rozporzNdzenkta-r5y75pR6Wald z ima iz ézakspsefl n ovsS
okt - rym aro6&®ast. 2p k t 2 lub 4, stosuj N system zar

okt - rym oddziala 2aw

2010®m 7



EKancel aria Sej mu s12/308

6.Do0 domu makl er ski ego b ikdtNcreegjoamigbwamNv i nwe st
ust2r ozpor zNdzerkitar § 7Z5/ d@whida §al n eékiesiema k| er s k N
okt -rym anto6Owst. vkt 2 | ub 4, srt M@AAL0ck arts i 1 pr zepi S
110g 110q iart. 110w 110za.

Art. 84.1.Komisja rozpoznaje wniosek zwzwolenie na prowadzenie
dziagal noSciermmea2mi erss Kiicey)j owd dnia jego zgdoUeni a
2. Zezwolenie zawiera:
1) firmn, siedzibn oraz adres firmy inwestycy]
2) wskazanie czynnoSci, na wykonywanie kt-rych
3) termin rozpoczficia dziagalm e%dodidnmak!| er ski ej
wkt -rym dececy=zjl@andéu zezwol enia staga sifn ost

3.Zezwol enie nie moUe byl udzielone wygNczn
okr eS| ah69ash4d. w
4. Komi sj a i nformuje Europej shkaipi elr-zwd Nad

WartoScikeWgygm przypadku udzielenia zezwoleni a

okt -rychushtowa w

Art. 85.Komisja odmawia udzielenia zezwoleniapwypadku gdy:

1) wniosek nie spegni art.82umatdBE okreSl onych w

2) wniosek | ub zagwWoemtnye mioe ns N gog ddbrke pod wzg
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wni oskodawca nie spegarid%lubastd®aga E okreSl onyc

4 charakter powi NzaE istniejNcych pomindzy p
kapit agokwejd,e jkwi wc hodzi wni oskodawca, uni emo
rzeczywi st e] struktury tej grupy, rzeczywi
efektywnego nadzoru nad dziagalnoSci N wnios

5) osoby wymienione vart. 103, art. 111 ust.6 albo art115ust.5ni e ajpE §n i
war unk- w o ktycle@zepisacli;c h w

6) opinia,ok t - r e | anm¥Bushllu2albow art.115ust.3, jest negatywna;

7) z analizy wniosku zagNczonych do ni ego dokument - w
wni oskodawca nie zapewnsppmomwadgeaUaj Nay ag e
bezpiecze@&st wu obrotu i nstrument ami fineé

zabezpieczaj Ncy interesy klient .  w;

2010®m 7



EKancel aria Sej mu s12/808

8 wnioskodawca nie przedstawik,¢t -mag cbNdamwiae Kon
w art.82ust.4i 5;

9) Srodki pieninUne er 2abdn aocbzjofincei enaa kg bycal bo
wni oskodawcy albo Srodki pienifilUne wniesi
wni oskodawcN sp- gki jawnej , partnerskiej

zni eudokument owanych Fr-degjnppUpppekp kr ec
obci NUproyea d kw gdy wni os ko deewolerde nabi ega sin
prowadzenie dzi agoanierdont caklerskiegol er s ki ej w

10) podmi oty posiadaj Nce bezpoSrednio |l ub poSre
al bbo udziagy wnioskodawcy rlepa eozge-nltnuejjNce §
|l iczby ggos-w lub 10% kapitagu zakg@gadoweg

prowadzenia przez wnioskodawcn dziagal noSci

Art. 86.1 . Fir ma i nwestycyjna | est obowi Nzana

Komi sjn o:

1) zmianach danych zawartych we wsku oudzielenie zezwolenia
iwzagNczni kadckh -do crhiadBamsal iamst.2 pkt1i 7i9,
zzastrzpkiPeni em

2) zmianachws kgadzi e akcjonariuszy albo wsp-I|lnik:-
udzi agy bezpoSredni ootlyubz aploeSkneedni o przez po
a) wyni kajoNsciyNecghnizici a | ub przekroczenia 20 %,

|l iczby ggos-w |l ub kapitagu zakgadowego al
b) wyni kaj Neyghpadwu akcjonariuszy | ub wsp-|r
CO naj mniej 20 %, 33% al bbulb 0 kea pigt-d e | I

zakgadowego, ze zmniejszenia tego udziagu

albo 50% og:-I nej |l iczby ggos-w |l ub kapita

3) nabyciu akcjinhybhudlpi@lwdwwkt -ra zapewni a
do co najmniej 05% w.g:- | nej l'iczby gg

2.Fi r ma i nwestycyjna j est obowi Nzana r- wn

informacje dotyczNce prowadzongjsytuagizez fir mn
finansowej, wtym wprzypadku domu maklerskiegdh i nf or mac | e dotyczNc
przestrzegania przez tenrdo mak | er s ki adekwatnoSci kapitagoc
mogNcych miel wpdgyw na prowadzonN przez ni N

finansowN.
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Art. 87.(uchylony)

Art. 88.Na UNdani e Komi sji l ub | ej upowaUni one
uprawnione do reprezentowani f i r my i nwestycypkgpdl pbj wchod
statutowych organfwramNbonwestobpgtwmkbhNewacy sN

obowi Nzane do ni ezwpoekazanm,gmm kosz def firldyd z e ni a i

i nwestycyjnej, ikmomyidh dmodksatesnardowidziefema

pisemnych | ub usdakiyehi avypadmnoredE s\pr awowanego |
Art. 89.1. Zezwol enie na prowadzenie dziagal noSc¢

1) w przypadku nierozpoczi tgermanie dwskazangma |l no Sc i ma

w degyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;
2) z chwil N oggoszenia upadgoSci firmy inwesty
3) w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjngéjzu p g y wmime s3i ncy
od dnia jejotwarcia,z ast r zeste ni em
2Wrazie koniecznorbtcer ezsaub egph leicezme ggo i Komi s
w drodze decyzji:
1) skr-cil ter msthpkt8,skazany w
2) wskazal czynnoSci , jakie firma inwestycyjr
wygaSnincia zezwolenia na prowadzenie dziag
3) wskazal wkermym, nastfipuje zako@E zenie prowa
maklerskiej, wprzypadkach, & t - r y ¢ h ustnloplt 21 3.w
3.0ile wdecyzjiws pr awi e cofnincia zezwolenia na pr
maklerskiej lub decyzji, & t - r e j ush® wa n iveno maczejevprzypadku
otwarcia likwidacjii do czasu wygaSnwpcizgpadkwokbcehnafciaa
zezwoleniai do czasu zaprzestania prowadzenia dzi af(

wykonuje wygNcznie prgwaodoBSeni avyknackyy Nk ew,z o

mowa wart.69 ust.4 pktl , | ub zuam-zwNdeani e portfelem i nst
finansowychi bez mo Ul i woSci zawiiearaanz a wynmiwkyacjhNcem- v
znabytych na rachunek klient-w instrument - -w po

ZzakoE&zenieitpchezntwkeseptij w.

AWprzypadku wygaSnifcia l ub cofnincia Ze.:
prowadzeni a krtaoohuwrk am@wabd pktl, przez podmiot
prowadzNcy dziagal noSi makl er sk N, Komi sj a
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instrument -wiSfFodenwowyemi inUOnych oraz dokumen
zprowadzeni emkt ac i ah larima® wshbplt 1, do innej firmy
i nwestycyjnej, kt-ra uprzednio wyraziga na to
5Wprzypadku niewydani aktprrzyenz mwoddai sw N nakazu
post npodwaknuinae nzt a mi  Erwd Wazdazmeymiienm dzi agal noSci n
St os ujar.476sA3iustawy zdnia 15wr z e Snirai RODkK s sp-gek
handl owych. Podmi ot prowadzNcy dziagal noSi me
Ko mi swyyfnaczeniu mec howawcy dokume prowadzenienwi Nz any c h
dziagalnoSci pmakpadkki ejy.zn&czeni a przechowaw

zawi adomi enia Komisji dokonuje ten sNd.

Art. 90.1 . Firma inwestycyjna, kt -ra =zaprzesta
maklerskiej, ma oboiwNz e k ar c h preechovoyweaia ina terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez okredab od dnia zaprzestania prowadzenia tej
dziagalnoSci, dokument - w or az i nnych noSni
zprowadzeniem tej dzi agadwyko®aoywrzygtko wi Nzek uwa
zapewnienia przez firmi inwestycyjnN przecho
noSni k- w i nformacj.i przez podmi ot trzeci S |
wodrnbnych przepisach.

2UpowaUniony przedstawici elzibydublokals j i ma pr aw
podmi otu przechowuphNeegoSdiokumenfyprimacji cel e
tych dokom8nt kwwi

3.Na pisemne UNdanie Komisji lub jej upowaUn
przechowuj Ncy dokumenty jestoraiNawieMz anynado
wjasnypkpbekazani a kopinioStny&kh wlokument -w i

4.Przepisyust.1ni e naruszaj N pnmaz2ewrizse San irias t1aweyd z
orachunkowoSci

5Pr zepustsli4dwi e stosuje sin do zagranicznych
prowadmnMcytcehr yt ori um Rzeczypospolitej Pol ski e

ot wierania oddziagu.

Art. 91.1. Komi sja prowadzi jawny rejestr firm i

wskazani e firm | ub nazw, adres-w siedziby
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poszczeg- lyrkontuj Nmywawterytoriumeramaceczypospoli
posiadanego zezwolenia.

laRejestr firm inwestycyjngohniawiaer air mwali
i nwestycyjnej zezwol eni a na p proyozgnd z e ni e dzi
okt - rycharmé6Aus. 1pktl1i3,5i6.Informacjacc of ni nci u zezwol eni a
zamieszczana vejestrzenabat od dnia cofnincia zezwoleni a.

2Rejestr firm inwestycyjnych dostnpny jest

Art. 92.1. Firmy inwestycyjne, liczbhiec 0 naj mni e j 25, mogN ut wo
zasadach oade8Sbonwgbhpwzepisach, izbn gospodar

20rgani zacjn wgadz izby, tryb i ch powogywe
zadania izby okreSla statut izby.

3.Fi r my i nwestycydeeagmpl nwdd z ketrgsig Nc zni e w
zarzNdzania portfel ami instrument -w finansow
wzakresie instrument-w finansowych dopuszczor

mogN byl czglnkrej ushdluy izby gospodarcgeok t - r e j

mowa wprzepisach dunduszach inwestycyjnych.

Art. 93.1 . P r zad.p9iusd.l, art.82,art. 83aust. 1, art. 84, art. 85, art. 86
ust.1 oraz art89 ust.1i2ni e stosuje sin do zagranicznych
Przepiswart.86ust.2ni e st osuje sin do zagrzakresieccznych firr
odnoszNcym sifn do sytuacji finansowej
2.Przepisyart.89 ust.3idst osuj e sin odpowiednio do zag
inwestycyjnychi w przypadku zawieszenia lub zakazania, zgodraet. 169 ust.3
pktl lub 2, wcagoSciczallScd wrowadzenia dziagal noSci

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 93a.1 . Firma inwestycyjna, kt-ra nabywa | ub
rachunek instrumenty finansowe dopuszczone do obrotynka regulowanym, jest
obowi Nzana przekazal Komi sj i sprawozdani e ob
transakcji nie p-Fniej niU do k&k@caydni a robo
ta transakcja zostaga zawart a.

2.Zakres, tryp f or mn pr z e k afziyrwayn i ian wea szteyzcyj ne spr aw
okt -rychusmiowaokw eSl a rozporzNdzenie 1287/ 2006.
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3.0bowi Nkekrym uosblynie powstaje ywrzypadku transakcji
zawartych na rynku regulowanymlubaM t er nat ywnym systemie obrotu
Komisji do informacji otych transakcjachw a k r e s i e orkorzepSd roznNydnz ewn i u

1287/200§ e st Zapewniony przez rynek |l ub system,
transakcja.
4 Komi sja |jest obowi Nzana psprawoidanii a | i nf or me

otrzymanym zgodnie ast.1, do organu nadzoru nad rynkiem najodpowiedniejszym
pod wzglfndem pgJynno Sarti9 albosartiOr ozymr zNozdaniea z
1287/2006.

5.Komisja ustala, na podstawie informacji przekazanych zgodnie
zart.1lr oz por z Nd z e mpizez s ( 2 P& w 2 @Dhek regulowany
wykaz instrument - -w finansowych, dla kt-rych
wzglidem pgynnoSci j est rynek organi zowany
Polskiej, zgodnie przepisamiart.9 albo art.10r oz por zNdzenikaz 1287/ 2006 .
jest aktualizowany na bieUNco.

6.Komi sja udostkitprmiyan wygbkwaz wja Sci wym or ganom
nadzoruwi nnych pa@Gstwach czgonkowski ch.

Art. 93b.Wc el u zapewni eni a przestrzegani a pr ze
przepis-w ustawy, Ipprizebpi sowpwy kkbhigiaoizgc575/ 20
moUe zal ecil t ejwyfzinrantizeo nzyanp rtzeersntianniiee dwi agani a

te przepisy | ub ni epodperjznyoswagnoiSec it.aki ego dzi ag

Art.94.1. Minister wgaSciwy do s,wdradae i nstytucji

rozporzNdzeni a:

1) trybiwar unki postnpowania fikm-1iynewesimpewr) nych
wart.70ust2, or az bank: . wakpesevi erni czych w
a promowani a Swi adczonych potescoymi @ or az kon
klientami,
b) zawieraniatransakdjd ok onywani a r ozl i cze G,
c) kl asyfi kowania klient-w do r-Unych katego

d Swiadczentymwaskjuegsi ev Swi adczenia usgug na
kategori.i klient - - w,
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2)
3)

4)

5)

e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji
d ok ume nrmnycwn oiSni k-w i nformaczwi Nggar zNdzan

zprowadzeniem dziagalnoSci,

f) ustanawiania i eal i zacj i zabezpiepabyczegkjaty k
udzielonych na nabycie instrument- -w fina
wierzytelnoSci na insbeluimektomch r dk ojaas aw
instrument -w umoUIliwia ustanowienie zabez

iwodni esieniu do wykonywanilkit -prryzeltze mewgp od mi
wart.69 ust.2 i 4 iart.119 ust.1, wzakresie nieuregulowanym przepisami

art.7il6r ozpor z Nd/z2G 6a, 1®@r8zZ7y zapewnieniu nal eUy
ochrony klienta oraz bezpiecznegosprawnego zawierania rozliczania

transakcji, @ ak Ue pr zleg 7z piysd DSE9t wa obr ot u;

(uchylony)

warunki , ] aki e mu s i spegnial cyogrnglani zowany
alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb dr mn upowszechniani ;
informacji otransakcjach obrotach w y m sy st emi e, przy uwzaglr
koni ecznoSci Zapewnieni a bezpiecze@E&st wa
instrumentami finansowymi, wakresie nietegulowanym przepisarart. 171 20

iart.27i34r ozporzNdzenia 1287/ 2006

zakres, tryb f or mn oraz terminy pktekgpehwamowa i nf c
w art.86 ust.2, przez firmy inwestycyjne, banki,kot - r y ¢c h amm®wa w

ust.2, ibanki powierniczepr z y uwzgl ndni eni u koniecznoSc
Komisji, wzakr esi e okreSlonym ustawN, wykonyw
dziagalnoSci N tych podmiot - w;

szczeg:- gowe wa rogankacyjne wymagane da pravadzenia

dzi agalnoSci przez dkitr-miym revwédsstIwyj nN, ban
or az do prowadzeni a rachunk- - w papier - w W
derywatacvhmuink - w zbiorczych przez bank powi e
war unki funkcjonowani a sfymidirevestycyipegr z Ndzani a
ni eb AfdiNrcndNt,- roej am®5wsi.2 wr ozpor zNdzenia 575/ 201
domem maklerskim, & t - r y m antol®Da usik pkt4,zuwz gl ndni eni em
koni ecznoSci Zzapewpirawna@gbeppioswvadazego ai dzi

przez te podmi ot yakrebi or Nc pod uwagn | ej
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5a) (uchylony)
6) (uchylony)

2Mi ni ster wgaSciwy do spraw drodzetytuciji fi
rozporzNdzeni a, obowi NzKki sprawozdawcze do
prowadzNcych dziagal noSi makl erskN oraz zag
prowadzNcych na terytorium Rzeczypospolite]

wf or mi e ozdadgzriaangiuc ziny c h @€s- by ph aamblpa h ,w o
prowadzNcych na terytorium Rzeczypospolite]
wf ormie oddzi agmuni cbzaynckh-,w kppoodnnyi coht anméy wao w

ust.1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytusip - g ki , kt -rej Kraj owy Depoz
wykonywani e zakyesaXaiady Eh amdSwst.1 pktl,

at akUe Narodowego zarasielowrat Ppapkéegmi wwart oSci ow
emi towany mi przez Skarb Pa@Estwa, tak aby spi
podmi oty pozwal agy 2zakresidsiakuw dynyamiki orazstruldunya | i z  w
zadguUenia busillat o wyacHs t vapiwer ac hrupwar t oSci owy

i nwestor-w oraz rodzaj -w tych papier - - w.
Oddziag 2
Domy maklerskie

Art. 95.1 . Domem makl erskim moUe byi wygNcznie:

1) sp-gka akcyjna,

2) sp-gka k o-akeymal wit © wio e | kompl ementari uszami S
osoby maj Nce prawo wykomgwiaeli awzwaodaoSmadkw)
lub doradcy inwestycyjnego,iwi czbi e co naj mniej dw- ch,

3) sp- gokgar azni czonN odpowiedzialnoSci N,

4) sp-Qgka k o makndytegwakonmpl ement ari uszami SN w
maj Nce prawo wykonywania zawgcdilub makl era pe
doradcy inwestycyjnego, Wi czbi e co najmniej dw-ch,

5 sp-gka pakrtt-mreerjs kwes,p-w ni kami (partnerami) sN
prawo wykonywania zawodu makl era papier - -w

inwestycyjnego,Ww i czbi e co naj mni ej dw- ch,
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6) sp-gka jkawma,j wsp-I|nikami sN wygNcznie o0t
wykonywani a zawodu makl er a papier - w wart
inwestycyjnego,Ww i czbi e co najmniej dw-ch

izsiedzi bN na terytorium Rzeczypospolite] P

makler&k i mo .
2Dziagal noSi makl er ska kptr-orweajd zustdw®a pwzez sp

pkt2, moUe obej mowal wygNaez6Oius.2pktdydns: oSci wskaz

orazw ust.4 pkt 3, 4, 6i 7.
3.Dzi agal noSi makl er ska kptr-orweajd zustdwa pwzez sp

pkt4i6, moUe obej mowal wygNceazeiusg2pkly:nnoSci wska

orazw ust.4 pkt 3, 4i 6.
4Akcje domu makl erskiego mogN byl wygNczn

zdematerializowane.

5 Zapgata za obej mowane allebros kniaebgyow,a nket -arkec jnei e
zdematerializowane l ub udzi agy d omu makl er
zni eudokument owanych Fr-deg, ipmUycgedks- - bkredy
obci NUona.

6.5rodkiUnphesztine jako wkdjad do bndNcej dome

jawng , partnerskiej oraz komdndyelowekr edyet -mogN
anizni eudokument owanych ¥Fr - -deg.

7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiegpbwr mi e sp - g ki akcyj nej
byl wygNcznie osoba prawna.

8Jedynym udzi agjowc e mfoond mu s mpoagdlkeén iszkzi cengho  w
odpowiedzialnoSci N moUe byl wygNcznie osoba p

9 9Wsp: - gce k o-akeymej y tormavo ws p - §cegr azni czonN
odpowi edzialnoSci N prowadzNcych dziagalnoSi
nadzorczN.

10.W przypadku gdy liczba kompiee nt ar i uszy al bo wsp:-Il ni k- w s
warunek wskazany wst.1 pkt2, 4 6spadnie por | dw: ¢ h, dom makl ers
z zastrzékniemart.8 3 , j est obowi Nzany do niezwdjocznego
zgodnego przepisemust.1, jednakk wt e r mi n i BzymnilUémideysui icy od
dnia, wkt - rym dom makl erski przeasstla@pcmsuedni al war

doprowadzenia do stanu zgodnegprzepisemust.1, dom maklerski wykonuje
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wygNcznie czynma®art wygfwikag iNz emidesskichs § u g

bezmdl i woSci zawierania nowych um- w.

Art. 96.1 . Udzielenie przez Komisjn zezwolenia
makl erskiej sp-gce:

1) kt-ra | est podmi otem zaleUnym od zagranicz
osoby prawnej pnrocSWa dmalk le¢ r sckzN ajal terytor it
nal eONcego do OECD |l ub WTO, |lub od banku =za

2) kt-ra jest podmiotem zaleUnym od podmi otu d
firmy i nwestycyjnej |l ub wobec oOsoby pr awrt
makl erekMtoani am pa@E&twa nal eUNcego do OECD
banku zagranicznego, lub

3) na kt-rN znaczny wpdgyw wywierajN te same o
wywi erajN znaczny wpdyw na zagranicznN firm
prowadzNc NmalkliagakNoBsd terytorium paEstwa n
lub WTO, lub na bank zagraniczny

ifnastnpuje po zasingninciu pisemnej] opi ni i W

paEGstwa czgonkowskiego | ub paGEGtwa nal eUNcego

zezwolenianamwadzeni e dizympa@EsSwiew przedmi otem
spos-b prowadzenisazctzejg- i ni0o&§ a Ipgepi§mi ,zgwdnoSi

prawa obowitNzm jpNacEsmiwiwve .
2Udzi el eni e przez Komi sjn zezwol eni a na

maklerske j s p- gce:

1) kt -ra jest podmi ot em 2z al erbzonyiemuat.d i nstyt uc]
ust.1 pktl7ustawy zdnia 29sierpnia 199%. i Prawo bankowe, albo od
zagranicznego zakJadu ubezpiecze@® posiadaj N
dzi agal noSpi zewydahaSci wy organ nadzoru i
czgonkowskiego,

2) kt-ra |jest podmi otem zal eUnym od podmiotu
kredytowej, wrozumieniuart. 4 ust.1 pkt 17 ustawy zdnia 29sierpnia 1997%. 1
Prawo bankowe, al baod uz awglreaznp icezcnzeeg@® pzoaskiga d a |
zezwol enie na prowadzenie dziagalnoSci wyda

i nnego paEGstwa czgonkowski ego,
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3) na kt-rN znaczny wpdgyw wywierajN te same o
wywierajN znaczny wipd@wMWozuméeniuarndustyit ucj i kr ed)
pkt 17 ustawy zdnia 29sierpnia 1997. 17 Prawo bankowe, albo na zagraniczny
zakgad ubezpiecze® posiadaj Ncy zezwol enie n
przez wgaSciwy organ nadzoru innego pa@Est wa

inasfBppo zasingninciu pisemnej opi ni i organu

kt-ry wudziel kg - pypma mpkoliazeawolenia na prowadzenie

dzi agaltnyonbcipa@st wi e; celem wuzyskani a opi ni i

akcjonariuszy @odonitodju sxamejUNgregpy kapitagowe]

jak r-wnieU ocedaSwiiadcyzgeondinao Scz gank - w zar zNd

nal eUONcego do tej same | grupy kapitagowe] (ol

maj Ncych wpgdgyw na zarzNdzanie tym podmi ot em.
3.Przezwyw er ani e znacznego wpgywu rozumie siahin

20% ini e wi ncej niU 50% ggos-w na walnym zgro

wsp: | iiwkr zwypadku sp-gki akcahkaoejnejspl gikis kodnki

zograniczonN odpo wrawrdeni¢ ad pooépmowaNia detyzib up
dotyczNce,j ksztagtowania polityki finansowe|]

tej osoby prawnej.

Art. 97.1. Przez kapitag zagoUycielski domu mal
kapitagu zak@adtoakegostwa wpgacony, kapitagu z
niepodzielonego zyskulz a t ubieggych oraz whka@mNicza@miwmrezer
kapi a&wazi zacji wyoeerpokpyglmti sy siasdgiNyzoh .

2Wprzypadku sp-gki j awnej ,j mparzterze rksakpiietja gl u

zakgadowy rozumie sin sumin wkgad-w wniesionyc

Art. 98.1 . Kapitag zagoUyciel ski d o mu makl er ¢
dziagal noSci mak h et sk eausd.gid,i 8ey®) s hajmniey
r - wno wa zjtod §icondedr® 5

2Wprzypadku gdy dom makl er skkti- rreije mprwawad z i
w art.69 ust.4 pktl , kapitag zagoUyci el ski WY Nos.i co
wz ot yooOeurco2 astr zestBdhi em
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3.W przypadku gdy dom maklerskp r owa d z i dkitagel nonfolwa o
wart.69ust.2 pkt3lub7, kapitagd zagoUycielski wynosi <co
wz got y @0beurp.3 0

4Kapitag zagoUyciel ski domu makl er ski ego,
okt -rej am69wsh 4pwtl, ikt - ry prowadzi jeden rodzaj [ u

dzi agalkno$qgic,h ammést. 2pkt 1, 2, 45, DbndNc jednoczeSni
agentem ubezpieczeniowym albo brokerem ubezpieczeniowynozwmnieniu
odpowiednio art. Tist. 1 oraz art. 20stawy zdnia22maja 2003.opo Sr edni ct wi e
ubezpieczeniowym (D2J. z2014r. poz. 14500raz z 2015 r. poz. 1844 i 1893
Wynosi co najmnigpt yooOmur® art oSi w

5. (uchylony)

6. (uchylony)

7. (uchylony)

8Nie wymaga kapitagwsokzagioUwesiteall okieg goz gw dn
zust3prowadzenie przez dokt mak| em@ush2 wzi agjal noS
pkt3 , wy § Nzcazknriees ive transakcgéchdacuhgooler enblho wy c
w przepisach wydanych na podstaw#.11,0i | e ni e pt ow&kdtzir a@jzi ag a
mowa wart. 69 ust.2 pkt 7.

9OWprzypadku gdy dom makl er skkti- rreije mpmwawad z i
wart. 69ust. 4pkt 1, ipr owad z i jeden rodzaj l ub kil ka r
okt - rych am@Ousa 2pkt 1,2, 4i5,0orazni e spegnia wymogu PpoOSi :
kapitagu zagwWYyckeSociki aiggd auskoh ki) 4, Festodni e z
obowi Nzany do zawarcia umowy ubezpieczenia od|]
powstawWyieNmakwwadzeniem dziagal noSci makl erskie

9a.Ubezp eczeni e odpowi edkitalkymScrst@ay wv | nej ,
obejmuje szkody wyrzNdzome Npkaieazadyad mm SecmiakKl er
wykonywanN na terytorium Rzeczypospolite] F
czgonkowskich.

9b.Mi ni ster wgaSci wygj idof ismpa naswo atipdzeht yakr e S| i ,
rozporzNdzeni a, szczegkfowymzumiOwtermiwubezpi ecze
powstania obowi Nzku wubezpieczenia oraz mi ni n
wszczeg-lnoSci pod uwagn wykongrazaakiBs dzi adal no.

prowadzonej dziagal noSci
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10.R- wnowarz@dtiycwm kwot euwy okatUornyyeccth mo wa
wust.1i 4 , oblicza sifn z zastosowaniem Sredniego
Narodowy Bank PowrszkeSnnia donke® pd@przedzaj Nceg
obrotowy, przy c¢czym maedpiocte udzieldnigzepvolsntan powani a
na prowadzenie dzi azjaasltnoosSocwa nmaekn eSrsekdineijego ku
oggaszanego przez Nar odowydnBaun kp oPpalzsekdiz,a j dN o/ v

datn zJo ke miudzivenieons e zezwol eni a na prowadz

maklerskiej.
11.Mi ni ster wgaSci wy do Sspraw diodeest yt ucj i fi
rozporzNdzeni a, cechy transakcji dgugoter mi nc

przez dom makl er ski damdz dc&apwit dzgkuu zpajsoiUay ci
wwy sokoSci ustuatlBeanwi gkzodudine®i em koniecznoSci

bezpiecznego prowadzenia dziagal noSci makl er s
Art. 98a.(uchylony)
Art. 98b. (uchylony)
Art. 98c.(uchylony)
Art. 98d. (uchylony)
Art. 98e.(uchylony)
Art. 98f. (uchylony)
Art. 98g.(uchylony)
Art. 98h. (uchylony)
Art. 98i. (uchylony)
Art. 98j]. (uchylony)
Art. 99. (uchylony)

Art. 100.1.Wr azi e powzifncia wNtpliwoSci co do pra
sprawozda® fingobowwnwdlr mbbpi i hnnansowych, k't
sporzNdzenia przezodombmgkhepskepivgnivkhub pr a

prowadzenia ksiNg rachunkowych, Komi sja moUe

informacji ik si Ng r a cfirmien dudytergkiejhW przypadku gdy kontrola
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wy kaUe i stotne nieprawi dgowoSci , dom makl e
przeprowadzenia kontroli.

2Wstosunku do oddziagu domu makl erskiego 1z
innego pa@Estwa czgonkowski egopkKeshl she wr zysg{
oraz art8 8 . Wykonani e uprawni e & nastnpuj e p o
poinformowaniu wgdaScipwmeksd wbegamw rkdadzergw Wwer

znajduje sin oddziag domu makl erskiego.

3.Bieggy rewident | ub f iawandaniaafinadspweo r s ki e b ac
d o mu makl er ski ego, podmi ot u domi nuj Ncego W 0
podmi ot u wywi eraj Ncego na dom makl er ski zn.
art.96ust.3s N obowi Nzane niezwdocznie przekazal Kori
izarzNdomwmakdemski ego, podmi otu dominuj Ncego wc

l ub podmi ot u wywi eraj Ncego n arozuwmeemu mak | er s ki

art.96ust.3informacie, wwosi adani e ktzwi Mzku weswlykowywany mi

czynnoSciami, dotyczNce zdarze@ powoduj Ncych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski,
czgonk-w jego zarzNdu | ub pracowni k- w, pr z
obrotu lub interes-w zI|leceniodawc: w,;

2) powstanie zagroUenia dla dal szgogo funkcjono

3) odmown wydania opini.i dotyczNce,j Sprawozda
makl er ski ego, wydani e opi ni i negatywne|j (
finansowego | ub wtjopnii enie zastrzeUeE& w
3a.Bi eggy r dimaaldytorskanlowle odst Npi | od powi adomi

nadzorczej £ a r z Nkdtu-,r yan me wa @&, jeUOel i przemawi aj N

powody.
3b.Na UNdanie Komisji lub jej upowaUnionego

oraz osoby swdhlhaddoNganww HamrauNgzdjrSkyeh dHiadmj !
sprawozdanie finansowe domuN mfaikstosanks wi ego | ub
pracy sN obowi Nzani ni ezwgoczni e udziel al p
iwyj aSniak@,e @ pprrzekdazzayjwal kopheydikwmént - w i

informacji, na koszt podmiotu badanego,cve | u umoUl i wi eni a wy kony
ust awowych zadaker &Ksoimtd spadawr u nad przestrzeg

oddziagu 2a oraz rozporzNdzenia 575/2013.

2010®m 7



EKancel aria Sej mu s14308

4Wy konani e okbto-wiyNz kmsio3w2io, nie narusza b o wi Nz k u
zachowania tajemnicy, lot - r e | am.g8v astawy znia 1lmaja 2017%.

obiegdgych rewidentach, firmach audytorskich ol
Art. 101.(uchylony)

Art. 102.1 . Dom makl er ski j est obowi Nzany posi a
Rzeczypospolitej Polskiej.

-

2Za centraln domu maklerskiego uwaUa sif |

maklerskiego, vk t - rej wgposupNswagy dziagalnoSi czgo
domu maklerskiego, komplementariuszesw - § c e k o-akeymej yub o wo

komandytav e | al bo wop glcrei cjyawwm e | l ub partnerskiej
maklerskim.

Art. 103.1.Ws kgad zarzNdu domu makl erskiego powin
dwi e o0soby posiadaj Nce wyksztagcenie wyUsze,
w instytucjach rynku fiEnsowego or azzwioMzWu opé ns pr awowany n
funkcjami.

laWs kgad zarzNdu domu makl|l erskiego powinny
wiedzn, kdadunpPeti eamdcjzeniie niezbfidne do zarzNdzan
wtym zar zNdzaniuaz grl iedynkidleesm, skalz 2 § o Uono Sci
prowadzonej dziagal noSci . Dom makl er ski j est
przez czgonk-w organ-w domu makl|l erskiego kwal
wykonywania powierzonych obowi Nzk: - w.

lbWskgad organewskoego maké mogN wchodzil 0
zostagy uznane prawomocnym oOorzeczeniem za W
skar bowego, przestnpstwa przeciwko wiarygodno
gospodar czemu, obp@pioevi anpgi ewa nedszt$icd sotwwami pr
okr eS| arh30% art. 307 lub art. 3@8tawy zdnia 30czerwca 2000. 7 Prawo
wgasnoSci przemysgowe| ,ustgwachebstt -Airpysa wa movka e S| o
w art. lust. 2ustawy zdnia 21lipca 2006r. onadzorze nad rynkiem finansowym,
or az przestnpstwa stanowi Ncego naruszeni e
obowi Nz uijMryach maEtwach czgonkowskich.

lc.Liczba funkcji czgdonka zarzNdu |l ub rady neé

przez czgonka zarzNdu | ub rkadyymamizwa cwej dom
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110a ust. p k t 4, powi nna byl uzal eUOniona od indyw
charakteru, skalist opni a zgoUonoSci dziagalnoSci domu n

1d.Czgonek zarzNdu | ub lerskidgp, knta-drzyomm cracevya d o mu
wart.110a ustlpkt 4, spegniaj Ncewgourclo:- wi ag knme &1j o rj yecdhe
wust. 1h, moUe sprawowal jednoczeSnie nie wiit
1) jednN funkcjndwezgohkuakecpezNddonka rady nadz
2) cztery funkcje czgonka rady nadzorczej

le.Za | endkncNkif,urcej umdwa 1w, uznaje sii:

1) funkcj e czgonka zar zNdu | u podmiotachy nadzorcz

nal eUONcych do tej s ame|j grupy kapitagowej ;
2) funkcje czgdonka zar zNdu Ipodmiotaca:dy nadzorcze,j
a) objntych tymtygamgmonal nym systemem ochr o
warunki,ok t - r y ¢ h artmld3ust. 7wo z por zNdzeni a 575/ 2013,
b) wkt -rych dom makl er gekakcj,obsi aym mowazny p
wart.4ust. 1pkt36r ozpor zNdzenia 575/ 2013.

1f. Przepisu ust. 1d @i st osuje sin do funkcji SPrawo ws
zarzNdu | ub rady nadz prodzazrdjotdcimu nineapr ewskizd&lg
dziagalnoSci gospodarczej, jak r-wnieU do rep

1gNa wni osek rady nadzor czves z ckzoenmi-sljnao,Schi or N

zakres,zgolWanmSi dziagal noSci prowadzonej pr oz
wyrazil zgodi na sprawowanie prikezrgrhonka za
mowa wu st . 1d, jednej dodat kowe | funkcj i czgoc
ogranicenia przewidziane wst. 1d i1 e, jelUel i ni e zagrozi t o
wykonywaniu przez czgonka zar zNdu l ub rady
obowi Nzkomwu wmakl er ski m. Komisja informuje Eur

Bankowego avydanych zgodach.
1h.Przepis ustld ma zastosowanie do domu rneskkiego, Kt - r ym mowa
wart.110aust. pkt 4, spedgniaj Nowaganko wnaj mniej jeden
1) instrumenty finansowe wyemitowane przez dom
do obrotu na rynku regulowanym;
2) udziag dokiegowmaklyeaach sektora dom-w makl ers

mniejszy ni U 2%;
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3) udziag domu makdesz&kckegwgasnych sektora dom
jest nie mniejszy ni U 2%.
2Wprzypadku domu mak]! erosrkniieg os pd zjika § ag sNa ke aqve
wy mo gi one kvusk Sill ¢ maj N zastosowani e do kompl em
wsp-Inik-w, kKt -rym przysguguj e prawo prowad
reprezentowania, zgodnieprzepisami ustawy dnia 15wr z e S n ir. & Ko#e®sD 0
sp-gek handl owych.
3.Przepisy ust.illhstosgie si i r-wnieU do finansowej sp-:
finansowej sp-dizkia ghad IndiSnkgto - weyje soariretja, wo
1pkt20i21r ozpor zNdzeniilae 5s7p5/g§2k0al 3t,a of est podmi ot em
wobec domu maklerskiego.
4. Komisja gromadzi informacje ujawniane przelomy maklerskie zgodnie
zart.435ust. 2| i t . c r ozpor wpkarzystuieijeado andlidy/prakiyk 3 i
zapewni aj Ncyctskrg-alllrea reo dbrag®in-w dom-w makl er ski
5.Komisja przekazuje informacje, kot - rnyowahwust. 4, Europejskiemu

Urzndowi Nadzoru Bankowego.
Art. 103aDom makl erski jest obowi Nzany utrzymyws:
dziagal noSci poziom sumy elkkq$atka,geu w zzaoksdt aadgo w e

wpgacony, kapitagu zaskad awegd, engiggpgddodoiralzokag
rezerwowych zZvy § Nc z e ni e m aktkabzacji twgagny, pamniejszone;

oni epokryltdlt subiae ggwah nomaeztw wWysdOKNo8gb okres
nie niUszej ni0U poziom kapegpagu zagoUyciel ski

Art. 104.1 . Zezwol eni e na prowadzeni e dzi ag:
zz astr z edl.8i b0, eprawnia dom maklerski do prowadzeniafownie
oddzi agu |l ub bez koniecznoSci ot wierania od:
terytorium ws z s tckzigeohn ki arvandykcids ipeasw®Eszy nno Sc i obj
zezwoleniem, & t - r y m ancoest. 1w

2Dom makl er ski j est obowi Nzammarge zawi adomi
prowadzenia dzi a§elrmd ciodmdak lagjrus Kiuebj bwe z ot wi e
naterytoriuminneg pa@Est wa czgonkowskiego.

3.Zawiadomienie, & t - r y mw usib2nzawiera:
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1) wskazanie innego paGtwa czgonkowski ego, n ¢

ut wor zenie oddziagu |l ub bndzie prowadzona d
2) przewidywany zakred zi agdal noSci oraz strukturnfn organi
3) adres, pod kt -rym dostfinpner dwaldNz od &k ument

dzi agal noSci N;

4 dane osobowe os-b kierujNcych dziagalnoSci N

5 wskazanie, czy dom mapb&rednizamhengankowzy
inwestycyjnefjwi nnym pa@E&stwie czgonkowski m, na tery
prowadzenie dziagal noSci makl erskiej;

6) dane agent-w fi kmyryoWwpkebo way wnej , 0

4.Pr zepusts3-pkt3 idni e st ospurjzey paidikuw gdy dzi agal
maklerskeb ndzi e prowadzona bez otwierania oddzi agu

4a.Pr z e pusts3-pit5 i6ni e st ospr 2y psaidik,u wdy dziagalr
makl er ska bndZioa ngreowadzd mag uw

5.Komisja, zz a s t r z ast)d fAa, przekazuje informacjekot - r ych mowa
wust.3 pkt1i5, wterminie 3mi esii iwpy zypadku gdy dziagal noSi
prowadzonawi or mi e oddzi dawprzyphdkkiuegidNcdzi agal noSi
prowadzona bez dtowli eircahni @t rozdydnzai nai gau, wgaSci wen
nadzoru innegoshkhn€&Egbwanazfenkowri um kt-rego r
| ub bhidzie pr owapdrzzoynpra dkzti agjdayl ndozSiiagaN noSi ma b

wf or mi e oddzi agu informagami, K ta- r wic & z usiB,w a w

przekazuje informacje og - | nych z a s a dna cpblskidga syktemu o n o w a
rekompensat.
5a.N a UNdani e organu nadzoru i nnego pa@Est we

przekazuje informacje zawarteava wi adomi eni u domu makl er ski ego

prowadzil dziagalnoSlI makHKRterrsykdh Uselxwaotwi er ani
pkt 6.

6. O przekazaniu informacji, Bt - r ych ushd waw@a Sci wemu organo
nadzoru innedkowpkEetgwa Komgena informuje dom n
te informacje dotyczN.

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensatisja
przekazuje tiymfhorznmaicanfacdh wgaSci wienpgmu or ganowi

paEGtwie czgonkowskim, na kt-rego terytorium
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8. Informacje ozmianie danych zawartych mawiadomieniu dom maklerski

przekazuje Komisjmiesi®&cppFriedjUgmii @mnaejhSci a

zmi an. Komisja przekazuje te informacje wgas
paGtwa czgonkowskiego, na terytorium Kkt -rego
dziagalnoSi bez otwierania oddzi agu.

9. Komi s a teminid 8mi ensiiwipcryzypadku gdy dziagal noSi
prowadzonawi or mi e oddzi dWwprzyphdkkuegidiNcdziagal noSi
prowadzona bez oitowdi edmina az @aldeniagguzawi adomi e
sprzeciw wobec zami anlh wmowpoceczmdiaa oddiza @& lun o
ot wierania oddziagu poza terytorium Rzeczypos

zagroUenie dla funkcjonowania domu makl er ski e

Polskiej.

100.Dzi agal noSi makl er s ksat wiaa ctzegroynt koorw sukm ei gnon engo
byl rozpoczita po otrzymaniu od wgaSci wego or
wskazuj Ncej war unki prowadzeni @i etseéjicgzi agal

|l iczonych od dnia otrzymaniianmymepga @sjtawdicd wy

czgonkowsKki m, na kt -rego terytorium dzi aga
zawiadomienia, &« t - r ym wmwso2wa Dwi agdal noSi, kt-ra ma byl
ot wierania oddziadgu, moUe byl podjnta po otr

Komisji informacji, ok t - r egwush6. w
11.Komi sja niezwdocznie informuje wgdgaSciwy o
czgonkowskiego, na kt-rego tceorfyntioirciiwm |duzbi a g ¢
wygaSnificiu zezwolenia na prowadzenie dziagal
prowadzeniadza Jal noSci na terytorium danego pa@Estwa
12Komi sja informuje Komisjnin EuropejskN or a:
Gi egPdapi er-w WarltioSzhiosvy phr zpypadk-w zggdoszeni
okt -rym usiOwa w
13.Przewi dywany zakt e snpwhzvisa3p?2 nosice , moUe
obej mowal wygNcznie atpustdaoSci okreSlonych w
14.Dom maklerski mmO&l| ubwo igapr eswadidzoeni a dzi &
wf or mi e o d dnnejfar@iewkiruabj uw ni ebfndNcym pa@Estwem ¢z
pod warunkiempr zedni ego zawarci a prkztezr ykoo nmoswan por o

w art. 20 ust.2 ustawy onadzorze, organem nadzoru wraju, wkt - rym ma byl
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prowadzona t atyn przypagka |przepi§ylist.2i4\WOst osuj e sin
odpowiednio.

Art. 104a.1. Zezwoleniena organizowanie alternatywnego systemu obrotu
uprawni a dom makl er ski do i nstal owani a na
czgonkowski ego systuernz-Na zi en®E otrencaht nyicczznnyycchh iz ap e v

dostnp do organi zowanego pr psgygtemuebmtudom makl er

podmi ot om prowadzNcym dziagalnoSi na terytori

2Dom makl er ski j est obowizMmamy zeawioad ¢ mii la
czynn&8cirycd usmbwazev wskazaniem paCEst wa, na Kkt
czymcno3%e majN byl podjnte.

3.Komisja przekazuje zawiadomienie,kat - r y m nomb 2y avterminie

mi esi Nca od dnia jego otrzymani a, wjaSci wemu
czgonkowski ego, na terytoriustimii Nr eoggd czynn
podj nte

Art. 105.(uchylony)
Art. 105a.(uchylony)
Art. 105b.(uchylony)
Art. 105c.(uchylony)
Art. 105d.(uchylony)
Art. 105e.(uchylony)
Art. 105f. (uchylony)
Art. 105g.(uchylony)

Art. 106.1. Podmiot, kt-ry zamierza, bezpoSredni
obj NI akcjakcjlombmaglerskegaWwizczbi e zapewni aj Ncej os
al bo przekroczenie odpowiednio 10 %, 20 %, j ed
ggos - w na walnym zgrowagpgzeéeaie z a B § auddozw yang, u
obowi Nzany kvailUado maizio ieomiiasrj zie oi ch nabycia al boc
Podmi ot , kt -ry zamier za, bezpoSrednio |l ub
dominuj Ncym domspmsakberskhy egioUwprzez nabyci e

lub praw zakcji domu maklerskiego Viczbie zapevni aj Ncej wi AikszoSlI og-1n
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ggos-w na walnym zgromadzeni u, obymwi Nzany | es
zami arze Komisjn.

2Za poSrednio stajNcego sin podmiotem domin
poSredni o nabywaj Ncego | udwa zkcje jdomuj Ncego akoc
makl er ski ego uwaUa ssitio spumndckmi ato dondinti wjt Nicy kw - r

albo obejmuje akcje lub prawaazk c | i domu makl erskiego bezpoSre
podmi ot , kt -ry podej muj e dziagani a powoduj Nc
domnuj Ncgtmossunku do podmiot u, kt -ry jest podmi

maklerskiego albo posiada akcje lub pravekeji domu maklerskiego.

B3Wprzypadku gdy podmiot, kt -ry zamierza:

1) bezpoSredni o nabyl a laksjpdonoumakisrbkiegpkub j e | ub pr &
stal sin podmi otem dominuj Ncym domu mak |
zal eUnym, zawi adomi eni e s legopeéraotnyny | ko t en p
podmi otem dominuj Ncym;

2) poSrednio nabyl al babcji domy mbklerskiégo lubet allub pr awa
sin podmiotem dominujNcym domu makl|l erskieg
zawi adomienie skgada tyl ko jego pierwotny p
40bowi Nzek zawiadymvespliwa,dot yczy takUe:

1) zastawnika U Uyt kowni ka akcari340Allededd ks wz goplng ek z
handl owych sN oni uprawni ehkcji; do wykonywani a

2) podmiot u, kt - ry uzyskag prawo ggosu na wal i
okreS| ostywewhy nwi ku zdarze@® innych ni U objncie
prawz akcji domu maklerskiego, @ z ¢ z e g - Wyniku @noidny statutu lub
wnastnpstwie wygaSnificia uprzywilejowania I
ggostuakUe nabyci a akjkdoini makleuskiegopViczbier z
zapewni aj Ncej] oDesk Ngniemriie @mddioostrw okr eSSl on
wog- |l nej | iczbie ggos-w na whkapitaleye m zgr omad:
z a k § a d ovwwnkundziedziczenia.
5.Wprzypadku, kt - r ym wusbdwva owowi Nzek zgoUeni a zawi

powstaje przed p rk Dy twhimii ean i p nekajchabo gwiy s u z

wykonywania uprawnie® podmiotu dominuj Ncego

Przepisyart. 10661 06 n st osuje sin odpowiednio.
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6.Do p odmikott--rwy, c ho ushd, wezepisyust.2 i3st osuj e sin
odpowiednio.
7.Przepisyust.1i16i9st osuj e s i nNprayghgko wkite-drnyino dawa | ub
wi ncej podmipootr-onz udmiieangau ,w kt -rego przedmi ot em
prawa @lojsiu ma pozi omsitibbwygkoa$lwamy eh upwr awni e
podmi otu dominuj Neg.ego domu makl er ski
8Wprzypadku ¢arazanier@in i dt - wy m MUstW a w
zawi adomi enie skgadaj N wszystkie strony poroz
9.Przepisuust.1ni e st ospujzey paidiku wdy nabycie al bo c
domu maklerskiego dokonywane jest przez bknkaj owy | ub i nstytucjn Kk
wWrozumi eni u pr deap20sserpma 1993.1 &ravwo bankowe, dom

makl erski lub zagranicznN firmih inwestycyjnN
cz3Jonkowwaykdnanigomowyws ubemi sj n i Bevleistycyj nN, je
1) prawa za k ¢ j i ni e s Ncelwindeemcjy wame Ndzani e domem

maklerskim oraz
2) akcje domu makl er sck iNggguo rzodksut aondN dznbiyat e cwh  n a

objnci a.

Art. 106a.l.Podmi ot skgadaj Nky - rzyamwi ardi@éni evni e, o0
ust.1, przekazujewrazz awi ad o mi eni em sii mfdarnmadj ez poSredni
poSredni o ak c jakcjcdomulmaktersijgegoakwta-crhy nz artdl®ba w
ust.1, j ak podvmii ®tUaoh domi nujzZswagtychhprzéezéeego podmi ot |
podmiot prozumieniach oraz pozostawaniu przez ten podmiot stanach
faktycznych | ub prawnych pozwalaj Ncych innym
zakcj i domu makl erskiego | ub wykonywanie upr
domu maklerskiego.

2.Podmiot, k't - r y m wmust.t awskazue w awi adomi eni u spos- b

reali zacj.i zamiar u, kt-rego dotyczy zawiado
wskazuj Nce na istnienie zamtcaeg-bbpBtegstpawiwi
umown | ub powporzzuynp aednki le,, oad y zreadizmiamyrna ma zost al

rynku regulowanyni st os owne o Stymizakiesiz eni e w
3Wprzypadku gdy podmi ot skdadaj Ncy zawi adon
1) zakgadem ubezpieczeCG, zakgadem reasekur a

w rozumieniu ustawy @dnia 29sierpnia 199%7.7 Prawob a n k o we , zagranicznN
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firmN inwestycyjnN, sp- kN UEar zkNd-zrazjyNc N |
uzyskal.i zezwol eni e na wykonywani e dzi agal
czgonkowskiego, |lub

2) podmi otem dominuj Ncym | ubodopnygndstosumkue m pozost a
do zagranicznego zakgadu ubezpieczeG, zagr
instytucji kredytowej wozumieniu ustawy @dnia 29sierpnia 199%. i Prawo
bankowe, zagranicznej firmy i nwestycyjnej
zarzNdz&ENc&gor zgzwalysrkiad ina wykonywanie dz
na terytorium paGstwa czgonkowskiego

Tzawi adomi eni e zawiera toydpowakdas Ne,i nwekamaauj

wszczeg-lnebSeidznddiwizaigr ani cznego zakgadu ubez
zakgadu retaptrhkajriackiedyinewej, firmy inwestycy
|l ub zar z NUEzakjt Na g pmow?; wj eUeli nie zachodzN
wymienione wpkt 1 i2 , zawi adomieni e zawietym Stosowne
zakresie.

Art. 106b.1 . P o d mijoNtc ys kzGaand askdt o- miyemn i epl@Go w

ust.1, przedstawiawrazzawi adomi eni em i nformacje dotyczNce

1) i dentyfi kacji podmi otu skdadaj Ncego zawi ado
dziagalnoSci N oraz os-b przewhdzNdoych do
domu maklerskiegd oi | e podmi ot skgdadaj Ncy zawi adomi e
w tym zakresie;

2) identyfikacji domu maklerskiego,lot - r y m anol@6ast. ly

3) dziagalnoSci zawodowe]j , gospodarczej l ub s
zawiadomienigso s - kit - o yc h pkilgawes zw zeg- | noSci pr zedmi
t ej dzi agal migsBacjéj prowadzenia erazudotyichczasowego jej
przebiegu, @ ak Ue wyksztagceni a posi adanego pr ze
zawi adomi eni e, bnadsNclyt -osyodNpkiiig way cwe n N, i

4 grupy, do kt-rej naleUy pwdmicattgskgabaj Ncy
jej struktury, naleUNcyéhktpcrnngfhppdwmi Nt ad
kapitagowy c hgsobbwyahanysniopadmiothmi;i

5) sytuacji ekonontznof i nansowe|j podmi otu skgadaj Ncego z

6) skazania za przestnpstwo | ub przestnpstwo

umor zonych oraz zako@&zonych ukaraniem pos
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r-wnieU innych zakoE& zony dhcywilnycht npowa & ad
dotyczNcych podmiotu skgadajifNcggd mawiaadomi
wpktl, mogNcych miel wpgyw na oceni podmiotu
wSwi etl e kryt eraitl086hustXr eS|l onych w

7) toczNcych sifn poweippwa@Eoikzavpm@yPlcize ai em
przesthinpstwsfair danyahlpzby wao s tespravdeva E w
oprzestnpstwo skarbowe, jak r-wnieU innyc]|
administracyjnych, dyscyplinarnychciy wi | ny c h, mogNcych miel w
ocenni pobadmskgadaj Nc ejwi etalwd aldroymnti emii -ew wokr e S
w art.106h ust.2, apr owadzonych przeci wko podmi ot owi
zawiadomienie lub osobom, kot - r ych pktadwa | whb postnpowaE
zwi Nz achzyichg &l noSci N tego podmiotu |l ub tych

8 dziadga® zmierzaj Ncych do n akojiwdidzzihe al bo obj fic
zapewniaj Ncej osiNgnifncie | ubartplé6zekr oczeni e
ust.1 albo st ani a sin podmi ot em domi nuj Ncym d
awszczeg-lnoSci dwocge: | lormeejg ol iucdzzbhiiaeuggos - w na
zgromadzeni u d o mu maktlyemskudegagemwupzawygtah
sposobu #r - ded finansowania nabycikaj, al bo obj nc
zawartychwz wi Nz k/uniz dzi agani ami pomzuwenoir az dzi aga
z innymi podmiotami;

9) zamiar-w podmi ot u sk §aoddanji Necsei geon i 21a wdioa dprmi ye Nz

dziagal noSci doms zcmaekl-d mokSice gbav  wl an- w
mar keti ngowych, operacyjnych, finansowych
izar z Nd zuavzigd @dime m z o bkotwirNzcah@E,arhab66a  w

ust.3.

2. Informacje wzakresie kwalifikacjii d o Swi adczeni atakWedowego,
informacjewz akr esi e ouktrlpkBdid nymi ev s N odmigsierilg ane w
do podmiotu skgadagNcegpnarzaMdaajoki eah ej €égo dz
jelOel i paoddanm i Nocty szkagwi adomi eni e jest bankiem K
k r edyt mauNieniw ustawy #nia 29sierpnia 1997. i Prawo bankowe,
zakgadem wubezpiecze® |l ub zakgadem reasekurac
wykonywani e bhzai@Es g avli reo Sm, 2 dproemk roakierdkim lub
zagranicznN firmN inwestycyj nNUEspk@gkmNzyar zNd
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uzyskal:i zezwol eni e napav@Ektomiyevami o rdkzd vasgjkail m,o ¢
okolicznoSIi ta zmeiaoméenii.e wykazana w

3Ministery wipaSspwaw instytucjdrodzd i nansowych
rozporzNdzeni a, dokumenty, kt -recelunal eUy zag
przedstawienia i nfusit maaejaij NokmaSIwemylcihdzwe zap

proporcjonal noSci wyanlag Eomy $aha nii nefr zromaecgjoi wWp §y w
podmi otu skdjadaj Ncego zawiadomienie na zar zNd

Art. 106c.1. Zawiadomieniez aJ Nczane dokumenty powinny by

wjnzyku polskim | ub przetgumaczone na |jnzyk
spor zNMdzeme t Jumacza przysingdgego | ub wdaSci wi
Polskiej.
2Dokumenty urzndowe przed tgumaczeniem powi
konsula Rzeczypospolite] Pol skiej. Obowi Nzku
umowa mi ndzkytn-arreojd oRvzagczpospolita Polska jest ¢
Art. 106d.W uzasadnionych przypadkach,snz c zeg- | no Sci gdy prawo

wjaSci wego ni e przewi duj e sporzNdzani a wy ma

skgadaj Ncy zawi adomi eni ey]| umoroigspebtywh kt -rej s

dokument -w, zgoUyl stosowne oSwiadczenie, zaw

Art. 106e.1 . Podmi ot skgadaj Nkty: r yzna wi mavwani eni e
wart.106ust.1, ni emaj Ncy miejsca zamieszkania | ub z
wRzeczypop ol i t e Pol ski ej l ub i nnym pa@Estwie cz¢
ustanowil na terytorium Rzeczypostgkol i tej Pol s

post np omzadmioce zawiadomienia.
2Wr azie niedopedrkite miyan ashbvpismdw toku, o
postnpowani a phzach asvpaawy nz ev skitkmtykai em dor nc z

Komi sja informuje pisemnie podmiot skgadaj Ncy

Art. 106fWpr zypadku gdy podmi ot skgadaj Ncy z
podmiotem, k't - r y m arol@aaustB pktl lub 2 , Komi sja wystnpuj e
pi Smie do wgaSci wy cpizekazanig anformacji wairédseor u 0
okreS| ahdéhush2, wcel u ustalenia, czkyt -z7zeeghodzi p
mowa wart. 106hust. 1 pkt 3.
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Art. 106g.1 . Komi sjaienpezwffoeymani u zawi adomi eni

j ednak termini® 2dm roboczych, potwierdza fermie pisemnej jego

otrzymanie.
2Wprzypadku st wi ezradwieand cami emal- w udb gdy ni e

zagNczone do niego wymagaomsjawzpwapadmietcj e | ub do

skgadaj Ncy zawi adomi eni ewyzhaczonymtepmni@ni eni a t ych
3.Komi sj a niezwgoczni e po otrzymani u i nfo

stanowi Ncych uzupegdnienie zawuernang®@dni eni a, ni e

roboczych, ptwierdza wformie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz zotwierdzeniem otrzymania zawiadomieniavszystkich

wymaganych informacjid o k ument - w, i nformuje podmiot skgad

odaci e upgywu ter mi nuprzedmiocit smediwuzakrii-a¢ efdecy zj i

mowa wart. 106hust. 1.
5Komi sja moUe, przed upgywem 50. dnia robo

decyzji wpr zedmi oci e Ssprzeci wu, pi semni e wezwal

zawi adomienie do przekazania dodanttkowych ni ez|

w terminie 20dni roboczych od dnia otrzymania wezwaniay przypadku gdy:

1) mi ejsce zami eszkani a | ub siedziba podmi ot
znajdujpaEitwiw niebindNcym paGEGtwem czgJonko\
nim sprawuj N pag&dtrewanadebndiNeego pa@Estwem c
lub

2) podmi ot skgadaj Ncy zawi adomienie nie jest p
ubezpieczeni owemu, nadzor owi nad rynkiem |
bankowemu sprawowanemu przez w@egdze nadzorc

iwwyznaczonym ter mi ninei,e nd geu ksl galmsczyghn) n3io0 20

od dni a otrzymani a wezwani a, wskazuj Nc zak

dokument - w.

6. W przypadku wezwania, ot - r ym mshva mast npuje zawiesze

biegu terminu nad or nczeni @r dedmzpci ev sprzeci wu, od dr
wezwania do dnia otrzymania informacij.i l ub doc
upgywu terminu na przekazanie informacij.i l ub
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7.Komisja wformie pisemnej potwierdza otrzymanie inforgjia lub

d ok ume nktt--w,y coh ustlowitae rwmi ni e ni enidipw&adzym ni U 2
dnia ich otrzymania.

8BWprzypadku kol ej nych wezwaE& Komi sj i do [
i nfor macj i l ub dokument  -w nie stosuje sin te
dok ume nktt--w,y cohushbo.waWenz wani a te nie powoduj N za
termi nu na do mpredmiecie speecive cy zj i w

Art. 106h.1 . Ko mi s | arodzegdg@yzi, s@zeciwvweo do nabycia albo

objfcia ak @fcjilublcaudo stpir aa ws iz podmi ot em domi nuj Nc

makl erskiego, jeUel:i
1) podmi ot skgadaj Ncy z awwyandozamymetermigie ni e Uz up €
brak-zwawwadomi eni u l ub zagNczanych do zawi
I informacjach;
2) podmi ot skgadaj Ncyz ezkaawiaaihie wiodatkowyeh ni e pr
i nformacj.i |l ub dokument -w UNdanych przez Ko
3) uzasadnione | est t et gpoitlrmzeegpaN zoasrt zr vdUznaergioa i
maklerskim, 21 wa g i na moUliwy wpgyw podmiotu skgad
na dom maklerski lub awagi n a ocenn sytuacj i finansowe
skgadaj Ncego zawiadomieni e.
2Wr amach oceny i skhni eajwashp pkBekogigan k i o]
bada, czy podmi ot skgdgadaj Ncy zawi adomieni e wy
1) daje rnkojmin wykowoypwan Naskpsomso Mc hn ap realw cii e
zabezpieczaj Ncy intlelriesryt -dw mio ma krhaek Is&kri skyioe
zapewnia wdjaSciwe prowadzenie dziagalnoSci
2) osoby, kt-re bnAadN kierowal dziagalnoSci N d
prowadzenia spraw domu maldkiego ws pos - b nal eUycie zabezpi
interesy domu maklerskiegokil i ent - w domu makl erskiego or
wgaSci we wykonywani e tdak hg ag m=iSacd a jmd kd cepr csvkii
doSwi adczenie zawodowe;
3) jestwdobrej kondycji finansowej, wzz e g - | nodnisidniu do aktualnego
zakresu prowadzonej dziagalnoSci, jak r - wi

i nwestycyjnych na przyszgN sytuacjn finar

zawiadomieniepr zyszgN sytuacjin finansowN domu mak
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4) zapewni przet r zegani e przez dom makl er ski WYy mo g
wyni kajNcyemi szz wt yyomawgpmogv- w kapitagowych,
wewnfitrznej, zar wNdzarigal ng3gik, etde a&trukt u
Kt -rej dom makl er ski st and spran®wanie cziSci N,

efektywnego nadzoru oraz skutecznN wymiani

organami nadzorczymii st al eni e zakres-w wgaSciwoSci ¢ty
5 Srodki finansalecizevinNazlame abj akgiluem akcji | u
podj Aci emaigrar® ¢mickz zaj Ncych do stania sifn p
powoduj Ncych, Ue dom makl erski stanie sifi p
zni el egal nych l ub ni euj awni onych Tr-deg

z finansowaniem terroryzmu ani avw i N zZamierzanym nabyeim albo

objnciem akalfdj il ulbubprmovd jznci em i nnych dzi ag

stania sifin podmiotem dominujNcym nie zachod

przest itpsktOea wyast Npi eni a i nprgwadzanidnz i ajga & z wi N

do obrotu fiSmamkowy ch p pieegainygck Nloby ¢ h z

ni euj awnionych Fr-dedg | ub finansowaniem ter

3.Dokonuj Nc ktocreajy , ustalwpkt3 . w Ko mi s a uwzgl ndni
wszczeg- |l noSaiw,i Nzgwshkanpo wani em, zobowi Nzani a
dot yczNmakldemsiki ego sltwtidantergoUmé gro ziar zNdzani a

4Komi sja tmorUei,niw o&trleesusolnywmdaiv decyzj i
ostwierdzeniu br aku podstaw do zggoszenia sp
zachodzN okoli cwsgth.oSci wskazane w

5.Wyda j Nc d ekcty-zrjefij, usbgtwa Kwmi sja moUe wustalil
nabycia albo obja&cai alatjpio luuhgskhamwa zupr awni
domi nuj Ncego domu makl erskiego.

6.Termin, okt - rym womsbwa moUe byl uwyidgwUObnp na
wniosekpad mi ot u skgadaj Ncego zawi adomienie.

Art. 106i.1 . Komi sj a do priedniogie spreeciwuz ot - rw m
mowa wart.106h ust.1, wterminie 60dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia wszystkich wymaganych informacjdio k u ment - w, Uni e p- FTni ej

w terminie 2dni roboczych od dnia jej wydania.
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2Ter mi ny przewidzi ane dl a dornczeni a decy
wprzedmiocie zawiadomienia uwaUa sifn za =zach

decyzja zosptod@FE&imnrgdaegnacw wapubliznega t o we | oper at

Art. 106.Pod mi ot skgadaj Nkay rzyanw iarncdéastilye ni e, o
moUe zrealizowal zamiar objnAty zawi adomieniem
w przedmiocie sprzeciwu verminie 60dni roboczych, & t - r y m amol@Ga w
ustl, al bo jeUel:i przed upgywe nstwierdzgniu t er mi nu K

braku podstaw do zggoszenia sprzeci wu.

Art. 106k Wpr zypadku uchyl eni a przez s Nd admi
w przedmiocie sprzeciwu termin,kot - r y m antol@6aust.\d, biegnie od dnia,

wkt-rym Komi sj i dornczono prawomocny wyrok sN

Art. 106l.1. Wpr zypadku nabycia aldkai: obj ncia akcji

1) z naruszeniem przepisut. 106 ust.1 albo

2) pomi mo zggoszeni a prkzensmgWeowart. 19Ghust.1s pr zeci wu,
albo

3) przed upgywem terminu wuprawni aj Ncego Komi s
okt - rym and@6hustv, albo

4) po wyznaczonym przez Komisjn terminie na na
zakcji,ok t - r y m and0shustvs

izakcji tych nie moUe byziaswyrkzoenyetmineem pr awo g §c
2Wpr zypadku wykonywani a uprawni e podmi ot

maklerskiego:

1) z naruszeniem przepisut. 106 ust. 1 albo

2) w przypadku zggos mzeciwi,ak tp-rrzyenz aiobd6h sw N1 s p
ust.1, albo

3) przed upgywem ter minu uprawni aj Ncego Komi s
okt - rym ano@6austvt, albo

4) uvuzyskanych po Upgywmeanol@bhustitn u, o

iczgonkowi e zalrerNdki edgopomup owvadkd a n i przez podmio

bndNcy czgonkami zarzNdu, prokurentami | ub os

wpodmi oci e dominujNcym wmizg nmoSzhkreseabzestniczy

reprezentacji domu maklerskiego; przypadku gdy nie nion a ustalil, kt -rz
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czgonkowie zarzNdu zostal. powogani przez pod
j est bezskuteczne od dni a uzyskani a przez t
domi nuj Ncego domas mak &rteleék e mgo, z

3Uchwagy waladegoi agdomu ma knaraszenigm ego podj n
przepisuust.1s N ni ewalUne, chyba Ue spegniaj N wymogi
ggos-w bez uwzgl didni e prizypadkgeh,osst--w yrcihe wiaoOwnay ¢ h .
wust.l, prawo wyt oc steierdzenie pimavi)-ndzStcwa uoc hwagy wal ne
zgromadzeni a przysguguj ert4e5Kwnied 9 u Kemi- gjeik. P
handl owych stosuje sin odpowiednio.

4.Cz y nn o fkrésu reprezentacji domu maklerskiego podejmowane

zudzi agem c z §onarkszeniemzpazepisdéd2s Nz ni ewaUne. Przepi
art.58A3Kodeksu cywilnego stosuje sin odpowiednio
5.Wprzypadku, &k t - r y m mshiviab 2w Komi s drodzmo Ue , w
decyzji, nakawyaraczanymytermirge. akcj i w
6.JeUel i akcj e nermnie,lots ¢ mngwl wustlhyKoraisjaw
moUe nagoOyli na akcjonariusza domu makl er ski
1000000z § | ub cofnNIi zezwolenie na wykonywanie d

Art. 106mWpr zypadku gdy wymagaj N tego interesy
k | i w domu maklerskiego,@ni oskodawca wykaUe, Ue nie zact
okt - r ej ambo@hast Impkt3 , Komi sjsz cmelge, nwe uzasadni on
przypadkach, vdrodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu
domi nuj Ncegoi égmy ma k lykéti - §rkyzcahkaentOghat. low
lub 2 . Do wniosku wni osk o dkatwcray cchoajfiibtzaa w nf or mac

ust.1.

Art. 106n.Pod mi ot nabywaj Ncy al bo akojiejumuj Ncy akc
maklerskiego, wirybie art.106ust.1,j e st ob o wi Nz a nnabygudibnf or mowa
objnciu dom makl erski, Kkt -redeanineelk4dnii nabyci e
od dnia nabycia albo objncia.

Art. 107.1. Podmi ot, kt-ry zamierza zbyl bezpoSr
prawa zakcji domu ma k|l er ski ego ma obowi Nzek kaUdor az

ozamiarze ich zbyci a Kloiprzed plamowanyrezbycienfni ej ni U |
i e U ewyniku abycia:
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1) jego wudadg-ilamgjejw | i czbi e ggos-w kapitalewal nym zgr c
zakgadowyod ppwidgdryi o poni Uej 10%, 20%, jedn

2) dom makl er ski przestagby byl jego podmiotem
2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub prawakcji domu maklerskiego przez

podmi ot zal eUOny uwaUa si A za oztandioami niucjhNczyb.y ci ¢
3.Przepiswst.1ni e stosuje sin do akcji domu makl er

obrotu na rynku regulowanym.
4 Podmi ot zbywaj Ncy akgikdofue maKletskiego,pjesa w a z

obowi Nzany paebygtoumawan mak | e rysedotyczykt - rego ak

w terminie 14dni od zbycia.

Art. 108.1 . JeUel i uzasadni one jselsinego t o potrze
zarzNdzania domewagmaknareckem)j sytuaciji finans
kt -ry uzyskag bezpoSrednio | ubawioy®redni o pr a
zgromadzeniu na poari.loéunatt habkoeSt ajyshinwbezposS
|l ub poSrednio podmiotem domiwagiNciyan moblui wy Kk |
wpgyw tego podmi ot u wisaz c degn | pmgkdkue r sw i , a
st wier dmgedmiagt Uteen ni e d&d¢howejharmidavlao wi Nza E,
ust.3, Ko mi s jd@dzededyzi:, w
1) nakazal zaprzestanie wywierania takiego wj

warunkiizakres podjficia stosownych czynnoSci | u
2) zakazal wy k oan y gv@ aeksgjiiedonm makierskiego posiadanych

przez ten podmi ot l ub wykonywani a uprawni

przysguguj Ncych temu podmi ot owi . Dokonuj Nc

do wydania tego zakazu przepesy. 106hust.2i3st osuj e iednion odpow
2.Decyzje,ck't - r yc hustmloowas N\v natychmi ast wykonal ne.

3. W przypadku wydania decyzji,lot - r y ¢ h ustilg wykonywanie przez
akcjonariusza prawa ggosu ze wszystkich posi a
bezskuteczne.

4.Uc hwageagawadgoromadzenia domu makl|l er skiego | ¢
j ej podej mowani u wykcipwathos wprkauwod og Jlots-.ur yzch Kor
wydaga naustdddsy pwizewd mi oci e zakazu wykonywani a
chyba Ue wuchwaga usrp eodnaiza wwyinkosgzio Skworggos- - w od

uwzglndnienia ggos-w niewaUn ystwierdzerdier awo wytoc
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ni ewaUnoSci uchwagy pr zysad42§Kg ce ks uwvng -0 ekko mi s
handl owych stosuje sin odpowiednio.

5JeUel i K o mmasppdatawieugtd d § e y zprzédmioecie zakazu
wykonywania uprawni e@ p o énmniO6lust2i4stosujenuj Ncego,
sin odpowiedni o.

6. W przypadku wydania na podstawiest.1 decyzji wprzedmiocie zakazu
wykonywania prawa Egposmi bub dpmawnoj Ncego, Kot
wdrodze decyzji, wyanaaonanternziteyci e akcji w

7JelUel i akcj e nermniemotstmaniN ustoykoraisjaw
moUedrwdze decyzji nagoUyi na akciOmMriusza d
do wysoRO®O®zg HLub cofnNi zezwolenie na wykonyw
dom maklerski.

8Na wni osek akcjonariusza Il ub podmi otu do
decypjrizewdmi oci e zakazuwustiy djaemBe Inia potdasdyawoleol i
uzasadni aj Nce wydanie tej decyzj.i

9.Przepisyust.1i8st osuj e si n praypgdluwk edny ;m wmowa

w art. 106ust.7 , do podmiot-w bAadNcych stronami por oz

Art. 108a.Przepisy artl06108st osuj e sin odpowiednio do:
1) udziag-w degw makl engp-adkiczonN odpowi edzi al
oraz udtzytawg w dokg maklarskim vé p- gke; r @] mo w a
w art. 95 ust. 1 pkt 4i 6;
2) komplementariuszy domu maklerskiegdk @ - r y m anto9% ast. 1kt 2
i4, oraz o0s - loreppereatowaniaaomu endklerskiegd, © - r y m
mowa wart.95ust.1 pkt5i 6.

Art. 109.1 . Dom makl er ski nie moUe nabywal na
wyemitowanych przez podmioty, wobec Kkt -rych j
2.Przepiswst.1ni e st os@ajpg waini ada@akcj i obmaeaj duj Ncych
zorganizowanym:
1) z zachowaniem wymatgSustdnkz pédl oNgzdniwa 596/ 20
oraz
2) w celu dal szelji cozdosiper zetdarJywi N e | gNcznie ni

kapitagu zakgadowego.
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Art. 110.1.Wpr zypadku gdy Komi sja Europejska pode
do I i kwi dac) iprowgnzermue spzak@E&sdt wiwe ni ebAdNcym p a@&Es
czgonkowskim dziagal noSci mak | eiresckzieg N przez
wpaEstwie czgonkowskim, EKompsesj skNnfoamuegp WDN
oprowadzonych powitNplwani ach w
1) wnioskamioudzi el eni e zezwolenia na prowadzeni e

zgoUony mi przez podmioty bndNce bezpoSredn

zaleUnym od podmi wuupp@&dt wgajnNeddgadNpego pa

czgonkowsKki m;

2) zawiadomieniami@ ami ar ze nabycia akcji domu makl ers
jest podmiot podlegaj Ncy prawu pa@Estwa nieb
iwwyni ku tej transakcji mpNeyst wbbeicidomupod
maklerskiego.
2Do zawi akodmirg@h usmbwaKaomi sja dogNcza opi s

grupy kaptiyna §@reypagky zawiadomienia,lot - r y m wosblwa w

pkt2, opi s powidmrioamry bweld gumorszM nu iewkejz gl ndni aj Nc

podmi otu prowadzNcego dziagalnoSlI makl er skN.

3Komi sja zawiadamia Komisjfni EuropejskN or a
Gi egRlapi er - w War tnangch i Komisyi cptzeszkodach prawnych
ifaktycznych, jakie napot ykwma Nz Mlooemyd zma&kd aelrsk$ i
mak| erswiNNzgkruowadzeni em takiej dziagal noSci n

ni ebndNcych pa@Gstwami czgJonkowski mi
Oddziag 2a
Szczeg-lne zasady prowadzenia dziagal noSci p

Art. 110a.1 . | | aikigjsoyoddriale jest mowa o:

1) dominuj Ncej finansowziagpl jca®p h@hidwvangawejj D
czgonkoiwsokziuengee sif przez to dominuj NcN fina
odzi agal noSpa Ent wazangijkrnk oweg kamsdgsta, wo
1pkt32r ozporzNdzenia 575/2013;

2) domi nuj Nc e | finansowpp Esstpwag c e z ghoonl kdoi wasgkoi weegj o
rozumie sifi przez to dominujpNac@®st fwianansowN
czdgonkowstk-i regjo amdustalpki30r oz por zNdzenia 575/ 20
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

domi nuj Ncejpai@Esd twat ucz iomxowmike e go i przez t
domi nuj NcNpa @sttwa ucz ik avesg kanesdgstal wo

pkt28r ozpor zNdzenia 575/ 2013;

domu maklerskimr ozumi e sin przez to dem makl er ski,
dziagal noSi makl erskNcalajnm$j & yocdh meojwani e j
w art. 69 ust. 2pkt 3, G 8 lub ust. 4okt 1,

finansowe|] Sp-igrcoez umao led isnigio wpyj z ez to finan:t
hol di ngbwNe | @amdustalpkn20rozpor zNdzeni a 575/ 2013;
finansowe]j s p - djyzciea ghaol | ndoi Shegim 2wmeifeé oz s n &j pr zez t
finansowN sp- gkii aal dioSglotwNmiesjs arhmveg , w o

4ust. 1pkRlr ozporzNdzenia 575/2013;

instytucjii r ozumi e sinistyn zke&Z M e p oamodwsh 1 w

pkt3r ozporzNdzenia 575/2013;

instytucji finansowej r ozumi e sin przez Kto-rna@ajstmoawaj n fi
w art. 4ust. 1pkt26r oz por zNdzeni a 575/ 2013;

instytucji kredytoweji r oz umi e Si nytpucjeri, rteny i moswta
wart.4ust.1pktlr ozpor zNdzenia 575/2013, do kt -rej
rozpor zNdz e rgodaie ArZ1m/k2adpl 3 pierwszy zdanie v
rozporzNdzenia 575/2013;

podmi oci e dowmzuonmj Hcyimn pdozneizn utkoN cjNeednoo st k i
mowa wart. 4ust. 1 pkt 15 ozpor zNdzenia 575/2013, jak r
uznany przez Komisjimust2a dominuj Ncy zgodni e
podmi oci eirzoazZluenineymsi i przezktor ¢jedmowhkii za
w art 4 ust. 1pkt 16rozpor&ld zeni a 575/ 201 3;

sp-gce holbdi agaivep Siori o znuineisez asnieffj przez to h
mieszany, X t - r y m anodwsh 1pkt22r oz por zNdzenia 575/ 2013;
udzi al e kapozamoweynsi n przez t o posi adany
poSr edindad® dajzNcy prawo do co najmniej 20% ke
prawo do wykonywani a organacharnego po@mjiotu2 0 % ggos - w
uni j nej domi nuj Ncej fiirnoaznusnoiwee js ishp -pgrczee zh otlod iu
dominuj NcN finanswihNMhkt epepk&ano4dusa.l Idvi ng

pkt3lr ozpor zNdzenia 575/2013;
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15 uni jnej dominuj Ncej fidanagwkpoSepi Jmeesphuée
rozumie sifn przez to unijnN dominuj NcN f
odziagal noSckt -miees araciusy 1pkt 38r oz por zNdzeni a
575/2013;

16) uni | nej i nstyft uojziumide misiuj Ngreiez t o uni j n
domi nukNcNej @amdustalpki?29r oz por zNdzenia 575/ 2013

17) zagranicznej firmie inwestycyjnéjr ozumi e 6i i pmZeznwestycyjnl
okt - r ej amnéustalpki®r oz por z Nd z e rsii & dZidnggwN2 vl 3, z
paEGtwie czgonkowski m.
2Komi sjadmode,e wWlecyzji, uznal za podmiot doc

makl erskiego osobf fizyczeplpsbpadbhjiNpNawsdbbwbd

prawnej , jelel i wywi era ona znaczalcy wpgyw n

96 ust. 3.

Art. 110b.1. Dom maklerski opracowujewid r a Ua o dkoropleksewy n i [
system zar zNdzarkirasrnyezkki-emgowokr eS| a:
1) dok §,pdayzystyisp-jny podziad edpa® eobioai Na&c iw
w ramach struktury organizacyjnej;
2) skuteczne procedury wel u i dentyfi kacj. ryzyka, na Kkt -
naraUony, | empoitorewardacdoavlabé az ar z Ndemani a tym ry
3) zasadyprocedury spor z>Nkesia ryiyka, @rta proyrm - mo wa
w pkt 2.
2Dom makl er ski wdraUa systvaehowanemr z Ndzani a
propor cj osioaunku a& charakteru, skalzig o Uon o Sc i rodzaj  -w ry
zwi Nz a mpdelem biznesowym dzi agal noSci N prowadzonN p

maklerski.
3Wprzypadku gdy uzasadnia to wielkoSI, str
zakres z §oUonoSi dziagalnoSci prowadzonej przez

komitet do spraw ryzyka. Zadaniethk o mi t et u j est wspierani e z a

maklerskiegow akr esi e zarzNdzania ryzykiem.

Art. 110c.1 . ZarzNd domu makl er skdstgrooUnapewni a
zarzNdzanie domdemmmavklagrcd eviymziysst'y podziag z.
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obowi Nzokd-pw wi e d zait aktleScpr awi dgowe funkcjonowar
zar zNdzani domomaklgrdkime m w
2ZarzNd domu maklzemgskinedaci w
1) okreSla cele strategiczne domu makl erskiego
2) okreSla strategin zakmesinaklzargsWNidegni av ry
I zapewiia jej wykonanie;
3) zapewnia integralnoSkpspwbemawczaSkuinkowads
oraz i ch prawem stosowdulymistandardami.
33Rada nadzorcza domu makl erskiego sprawuj e
zar zNd o b ok -Nrzyowdwwust. ol i2 , oraz ocenia adekwat
iskutecznoSi przyjymtyahwiezwizMza@Estwm zar zNdz:
4.Rada nadzorcza d o mu makl er skiego ma pr aw
dotyczNcych rydykagawndN@anlgeosmuz engkl eo S&ii ego
ma prawo UNdail i nf or ma cdomu malderskimsfunkcje wy k onuj Ncy
wzakresie zarzNdzania ryzykiem oraz UNdal wy]j

Swi adcz Ncyzcahk ruessgiuegizaw zNdzania ryzykiem na r ze

Art. 110d. N a potrzeby stosowani aanmrmoNcdodpdzeni a
makl erskiego uznaj e sozumiersuaart. dust.glpkn9tegoar z Ndz aj Ncy
rozporzNdzenia, chyba Ue przepisy odrhibne st a

Art. 110e.1. Dom maklerski dokonuje oszacowania gi t agu wewnntr znego
Kapitag wewnntrzny powimysemkoSes$st adapewnaap Ma
pokrycie I stotnych zi d&ml yf irkyoawaknay ¢ vy s tofdmuajj N
wramach prowadzone] przez ten dom dziagal noSc
ryzyka mogNcych wyrszyWpzgdoSwei . Dom nvackrl aeltas K i opr a
odpowiednie, skutecznekompletne strategier ocedury sguUNce do o0sza
iutrzymywania kapitagu wewnntrznego.

2.Dom maklerski utrzymuje w aUdym czasie poziom fundusz\
okt - rych amodwsh 1pkt 118r ozpor zNdzenia 575/2013, na
ni Uszym ni U poziom kapitagu wewnfAtrznego.

3Dom makl er ski dokonuje oszacowania kapitat
jednostkowym.Wor zypadku gdy dom makt ecpdEZtveast domin

czgonkowski ego, dokonuj e oOoszacowani a kapita
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skonsolidowanej wozumieniu art. 4ist. 1pkt 48r oz por z Nd z ezgodréee 575/ 201 3
zart. 1824t ego rozporzNdzeni a.

4Dom makl erski bnAndNcy podkd ®jtemi zahedwegjmn
sp-gki hopa@Esgwaveczgonkowski ego | ub dominuj N
holdingowej od zi agal noScp a Eritevsaz amzonkowski ego szac.|
wewnntrzny na podstawie skonsolidowanej syt u:
zart 1824r ozpor zNdzenia 575/2013.

5Wprzypadku gdy dom makl erski bfindNcy podmi o
sp- gki hol di ngowe | lub diznagaoweScspmjliszhakj
domi nuj Nca wobec domu mak!| er skd®miondji Naasowa
wobec domu makl er ski ego fdizniaangsaolwao S - gnkiae shzaln
posiadawp a Est wi e ni ebnindNcym pa@EGtwem czgonkowskin
1) podmi ot zaleUny biAidNcy instytucj N, instytuc

aktywami wrozumieniu art. 4ist 1pkt 19r oz por zNdzenia 575/ 2013 | 1
2) udzi ag k gpdmibcegdotwyr ywm pRiolwa w
Tdom makl er ski szacuj e kapitadg wewnntrzny n

W rozumieniu art. 4ist. 1pkt49r oz por zNdzeni a 575/ 2013.

Art. 110f.1. Wprzypadku gyl zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi na
terytorium Rzeczypospodloirmeje Badldgkiagju, dKiomgal a
zwr -cil sifn do wgaSicnwemop @Egtamiue nazdFom kuo ws k i
udzielig t ej firmie zezwoSeini anak ke rpsrkoiweajd,z e In i
wgaSci wego organu nadzoru sprawuj Ncego nadz-r
domi nuj Ncym, kt - rego podmiotem zaleUnym jest
zwnioskiemouznani e oddziagu tej firmy za istotny.

2.J e Ueterminievmi esi ncy od dnia otrzymania prze
nadzoru wniosku, &t - r y m wusb y&omejaivjaSci wy organ nadzoru
osi NgnN wsp:-I|l negpa awt anawinaknda awoddzi agu zagr
inwestycyjnej za istotny, Komisja, terminie 2mies ncy od dnia upgywu t
ter mi nu, wy dpy e eddneicoyczijen uwe nani a oddzi agu Za
Il nwestycyj nej za 1Istotny, jeUel | jego dzi age
Pol skiej spegnimasctoi pnuajj Nronyi celj g rezdensNg azn e k :

1) udzi @ - | wej wartoSci wkgad-w pieninUnych |

Rzeczypospolitej Polskiej jest wyUszy ni 0O 2
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2) liczba klient -w odialiiagdziaeal rtaSociz Neyak ony w
ten oddziag na terytorium Rzeczypospolite]
3) zawieszenie Blo zako@®czenie dziagalnoSci zagranic
moUe stanowil zagroUenie dla stabilnoSci

bezpiecze@®&twa funkcj onowarozraahuskyrsat em- w pgat
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
3.Komisja, wy daj Nc #&eécyrj fiuynsotwa 2w uwzglndnia zna
opinieizastrzeUenia wjaSci wego organu nadzor u.
4.1 nf or mdecyzjil okd - r e usb w2a Komvisja przekazuje
wgaSci wemu organowi nadzoru.

5. Na wniosek organu nadzoripza (Es t wa sckzigeognokowa Kkt -rego tery

dom makl er ski pr dwadni ie oadidazgd almoSiubwna kt - -re
dziagalnoSi prowadzi oddziag instytucj.i bndN
makl erskiego, nad kt-rym Komisjaoszprawuje nad

organ nadzoru pa Est wa czgonkowskiego mogN osi NgnNi

wsprawie uznania oddziagu domu tenaikid er ski ego |

dw-ch miesifncy od dnia otrzymania wniosku prz
6Wpr zypadku o s i Ng ranoiviska albo wwydanial deeygjio st

Komi sj a podej mujiwgaSws pvygmor acanmmachnadzor u.

wsp-gpracy Komi sj a:

1) udostnpni a wgaSci wemu organowi nadzoru i n
pgynnoSci owego, sprawowanego nad dziagalno
maklerskiwf or mi e oddzi agu;

2) informuje wgdaSciwystoNpgaemi madzzacdbruwr z@ni a pgyr
dzi agani achwp N dyjaabwzeriemw

3) wprzypadku zaistnienia sytuasfabilkno$®$ai zagr
systemu finansowego Wt - r y mk opl andEsetkw zc zgonkowski ch (sy
nadzwyczajna), koordynuje pil anuj e dziagani a nadzorcze
makl er ski ego, pr owadnznNcne gpa @Esztiveigea |l oo $dnk ow
wf or mi e oddzi agu,wjasciwsym gorgqayenmz nadzor u
przekazuje Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systemowgmitetowi
Stabil noSci ktimuams astawip znwo5sierpnia 2015.

onadzorze makoostr oUnoSci owym nadzagyNtdemeamuf i nan
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kryzysowym wsystemie finansowym (D4J. poz. 1513raz z 2016 r. poz. 996
informacje iIistotne dla wykonywania ich zada

4 konsultuje dziagani a n adwgoa Scziewynma do rdgoanmeenm mz:

nadzoru;
5 przekazuj e wgaSci we mu o r gneanaohwsytuacjia d z or u I nf
finansowe|] domu makl erskiego, kt -re mogN z

o sankcjach administracyjnych Sir o d k a ¢ h nadzorczych nagoUor

Komi sj i na daeakemak |Ifaurnndkiszy wgdgasnych domu m

at a k Wynikach badaniadceny nadzorczej.

7.Wprzypadku, kt - rym mewa @, Komi sja moUe r-wnie
kolegium,ws k Jad kt - -rego wchodziktwgaySwc imbywaorw an nac

5.Przepisart. 1f stosuje sin odpowiednio.

Art. 110g.1 . Dom makl er ski wy p e Gart.il®0b, arb o wi Nz ki 0 k
110c, art.110p, art. 110ga r t . 110v orreaazl iszpuwojrez Nodrzoag riam post fip
naprawczego na zasadzie indywidualngf, o - r e ] am@Waozwpor zNdzeni a
575/ 2013, chybta7rbepogetdrzemdzhal exg7a5 / @YHINBc zni e

nadzorowi skonsolidowanemu.

2Wpr zypadku gdy dom makl er ski j est podmi
podmi otem zal eUnym, wy pae.gd1ob, art. d®ac.¥ioplz ki okr e Sl
art . 110q, art.r €elallOivz wjrea zp rsperramdrzoastiipowani a

zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanepaumieniu odpowiednio art.
4ust. 1Ipkt 48 lub 4 ozpor zNdzeni a 5 7@dcei@yls®bsowade c hani z my
przez dom makl er skii nztaepevan inojSN  spp-zjyn ai8iy cih r o z
dostarczenie informacjid anych ni ezbndnych Komisji do wykoc
t ak Uet owunku do podmiot-w zaleUOUnych, kt -re r
podstawie niniejszegoodd arjaiz por zNdzenia 575/ 2013.

3Wprzypadku gdy dom makl er skpia@Esewt dominu
czgonkowskiego lub wunijnN instytucjN dominuj
sprawowany przez Komisjn.

AWprzypadku gdy podmi ot e nmaklesskiggmjasit Ncym wobe
dominujNca finansowaEGp wiaka zijoinkiomwgkwa g o , do
finansowa sp- gkd aljal dio S goawEnit avez acrzdjonk ows ki e g

unijna dominujNca finansowa sp-gka hol di ngow:z
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s pkaBoldingowaa zi agal noSci mieszanej, nadz-r skonso
przez KopmesjneU&émiem ust. 5

5Wprzypadku gdy podmiotem dominuj Ncym wobec
i nstytucji, Kkt -reijnmyniped Gsntovinz@Estzagagaemnk caw swk
dominuj Nca finansowaEp wiaka zRiloinkiomwgdkwa g o, do
finansowa sp- glkd alal dio S gooawEnit avsz crzgjonkows ki eg
unijna dominujNca finansowa sp-gka hol di ngow:z
s p afoldingowaa zi agal noSci mieszanej, nadz-r skonso
przez Komi sj i, jelOel i podmi ot domi nuj Ncy
Rzeczypospolitej Polskiej.

6.Wprzypadku gdy podmioty dominuj Nce wobec
i nstyt guljielonozdewolemizew nny m paE&st wie czgonkowski m,
naj mni ej dwi e finansowe sp-gki hol di ngowe I
odzi agalnoSci mieszanej, kt-rych siedziby znaj
Polskiej oraz w nny m @ a Gsztgwin k owksaklidmiitmy cah pa Est w

czgonkowski ch znaj duj e sin instytucj a kredy!
sprawowany przez Komisjn, jelOel i i nstytucja k
bil ansowN, uzyskaga zezwoéjPomskig na terytorium

7.Woprzypadku,k t - r ym wmotwa &, gdy finansowa sp-gka

finansowa sp- gdkza aljall chiolBgo wami @ spad@Estf wineaj N si €

czgonkowskim innym ni0 Rzeczpospolita Pol sk
wkt - rymjian sutzyytsikkcaga zezwol eni e, nadz-r skonso
przez Komisjn, jeUeli dom mak]| etakink i ma naj w
przypadku dom makl erski jest uznawany za inst
finansowe|] sp-gki urhiojl déjngdwenj nujudcegd finansc
holdingowejod zi agal noSci mi eszane|]

8.KomisjaiwgaSci wy organ nadzoru ndablzei nstytucj N
porozumienia, odst Npi e rusteé7 gdybykastgsoveenid - w okr e S|
tych Kkryt esriifii wnioekwajzaaSjcoi we ze wzgl idu na specy
lubinstytucjiii st ot noSi i plosdzize@all my8hi pmEst wach czg
oraz wustalil, Ue Komisja albo wgaSciwy organ
skonsolidowany. Wakim przypadku Kmisja przed zawarciem porozumienia

umoUl i wia wyraUenie opinii odpowiedni ej unij
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domi nuj Ncej finansowe|] sp-gce holdingowej, un
holdingowej od zi agal noSci mi e s z an e jalbd iostytucjd o mo wi ma k |
owi hkszej sumi e bilansowej, chyba Ue opinia z

organunadzoruz nnego pa@&stwa czgonkowski ego.
9. O zawarciu porozumienia, lot - r y m osb 8,aKonmisja powiadamia

Komi sj i EEupoopé¢ps & KzoiuBankoNatho. Na d

100Komi sja, sprawuj Nc nadz-r skonsolidowany:
1) koordynuje gromadzeniewy mi ann i nf or macj i ni ezbndnych
nadzoru;

2) planujeik oordynuj e dziagani awhaSziowmie avreg avis @ mij |

nadzor u, kt - ryctha k U eizasadimonygtc pryypadkaah,

z Narodowym Bankiem Polskim.

11.Wprzypadku gdy wgaSciwe or Komji sp&ldzor u n
sprawuj NcN nadz - stopniukwvgrmaganymido wykomanthz iwva § a &,
okt - rychustioOva Kw mi sj wamoflpr awiiedo Europej skieg
Nadzoru Bankowego, zgodnieast. 19r oz por zNdzeni a Parl amentu Eu
I Rady (UE) nr 1093/201(z dnia24listopada 2010. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Ur zndu Nadzoru (Eunopejskiego
zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.
Urz. UE L 331z 15.12.2010, str. 12,2 - ¥ n . zm. ) , zwanego dal e] Ar o
1093/ 20100.

122Dzi agani a kata-drzyocrhc mssedOpdt w 2, obejmuj N r - wni
n a § cel@ankcji zgodnie art. 167, wz wi Nxnlau uzs zeni em przepi s-w nin
oddziagu |l ub rozporzNdzenia Dk6/29m3mowagoUen|
wart. 110y wustlp k t 9, l ub nago Stesowamu nmetgdyani cze & w
zaawansowanego pomiaru db bi czani a zwaykmoegs-iwve W unduszy w@as

zgodnie zart. 312ust. 2r ozpor zNdzenitaak B& 5 /p2rOzlydgot awy wani

wsp-Ilnych ocen, r eal i preekagywaniep infarmacjwdo awar yj ny c |
publicznej wiadomoSci .

Art. 110h.1 . Komi sj a, cyp o pranjachvusprédhvowardaenadzoru
skonsolidowanego, dNUOy do oswidNay%diiwymi wsp- |

organami nadzoru wakresie:
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1) stosowania art. 110growadzenia badaniaoceny nadzorczej,lot - r y m mo wa
wart. 110r, wel u okr eS| Sgia skoamlswhti dowanego po:
funduszy wgasnych grupy kapprofllengykavej do | e
oraz poziomu funduszy wgasnych wymaganego
jednostkowymws t osunku do katdldmgohpgogdmppt kawi tagdo
oraz na zasadzie skonsolidowanej rezumieniu art. 4st. 1pkt
48r ozporzNdzenia 575/ 2013;

2) Srodk-w dotyczNcychts tiasl rakfEsie wsprawowanisge s t i i i
nadzoru nad spegniani em wytnyong -zwvidNoztayncyzchhc y ¢ h
zpr awi dgowoScaNryaykNdmampdynnoSci oraz pot
dostosowanych do domu makl erskiego wymog: - w
2Komi sja wydajg er é¢ awghd wiermiwie:

1) 4mi esi ncy od dnia przekazania przez Komi sj
wgaSgy m organom nadzoru sprawozdania zawier :
kapit  avWjzoavkerje si e ouktrlgkSlt ony m w

2) miesi Nca od dnia sporzNdzenia oceny profilu
iwzakresie ouktrlgk®l onym w
3.Komisja wdecyzji, okt - r e ] umsotw.a  lw, uwzglndni a ocenn

podmi ot -w zaleUnych przeprowadzonN przez wgas$s
4Wprzypadku braku wsp-lnego stanowi ska Ko

skonsolidowany, vg as n e j inicjatywy rainbresawanycwni osek k al
wgaSciwych organ-w nadzoEur omoeles ks kno nsruz it doewna |

Nadzoru Bankowego.

5Wprzypadku gdy Komisja sprawuje nadz-r nad

podmi otem zaleUnym od uni j nej i nstytucj.i d c
finansove j s p - gki hol di ngowe | |l ub unijnej dominuj N
odziagalnoSci mi eszanej, dNUy drganemsi Ngni fnci a

sprawuj Ncym nadz-r i sskhgms olwigdhdSwa wy mor @7 gan a mi
Komisja przedstawiatymgranom ocenn ryzyka paypadku mak!| er s ki
braku wsp-lnego stanowiska Komisja moUe zwr:
nadz-r skonwmioskiendswangubkt olvamo gejsskii nz Urzndem

Nadzoru Bankowego.
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6. W przypadku gdy Komisjis pr awuj Nc nadz-r skonsolidowany
organy nie osi NgnN teumsinach|dote groy csht asm@wa s wa w
Komi sja moUe wydaiwi ¢decwusjtmswwani a Srodk-w nad
zart. 110y ust. 1 lub Ba zasadzie skonsolidowanej,rozumieniu art. 4ist. 1pkt
48r ozporzNdzenia 575/2013, uwzglfiadni aj Nc ocer
przeprowadzonN przez wgaSciwe organy nadzor u.

7ZWprzypadku gdy Komisja, sprawuj Nc nadz-r s

domem mak!| er s kmino tbeind Nzcaylme (broydm od uni jnej inst.y
uni j nej domi nuj Ncej finansowe|] sp- gki hol di
finansowe|] s p - dyzii a ghaol | ndoi Sncgi o wreije soz anej |, oraz wg

osi NgnN ws p - | ntergimachsdt ta rhonpmaswk st w 2, Komi sja moU
wydal depyajwhewzastosowania Sabd@usy nadzorczy
1 lub 3na zasadzie indywidualnej swzumieniu art. 610r o z por zNdzeni a 575/ 20
albo subskonsolidowanej zumieniu art. 4ist. 1pkt 49rozpad z Ndzeni a 575/ 2013,
uwzgl Adni ajadd raeweilreing ai organu sprawuj Ncego nad

8Jelel i przed uBRdywegm memwmi ndu,, kot - -rykol wie
zzainteresowanych wgaSciwych organ-w nadzor u
Ur z i ddzoruNBankowego zgodnieart. 19r o z por zNdzenia 1093/2010,
sprawuj Nc nadz-r skonsolidowany | ub nadz- r N
podmi otem zaleUnym od uni j nej i nstytucj.i d c
finansowej sp- §gkij hdoolndiinnugjoNaceejj Ifuibn aunnsiojwieej sp - §
odziagal noSci mi eszanej , wydaje decyzjn po o
Europej ski Ur zNd Nadzoru B a mdt. o 3teg@ o na pod:
rozporzNdzeni a, uwz gl fdnidadyzN i os tUa rzaiwdius klou bpr z e
uzasadniaj Nc istot rkea -0 ¢ <thiupssbtwaa2w Twez nmd jne/ , s iof
terminy zako@®zeni a postofzpuoweaemiiau proojzepdorr azvNedzzee
1093/2010.

9Wprzypadku gdy Komisja, sprawuj Nc nadz-r
decysdj msi Ngnifnci u wskpg:-Irryeng eonosvtaa o wns ka wgoc zni
przekazujetepfoemarejii painteresowanym wgdaSci w

10Wprzypadku gdy Komisja, sprawuj Nc nadz-r
wsp-lnego st anewy sjkin, rweyjd ausatw.ad A, ni ezwgoczni

przekazuje zainteresowanym w{atadécygjym or ganom
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wraz zi nf or nmlaeccjyNe jaach przekazanych Komisji przez
nadzoru.

11Wprzypadku gdy K o mi snpdadomem priakdersking N ¢ nadz-r

bidNcym podmi otem zal eUnym od unijnej instytu
finansowej sp-gki hol di ngowe|j l ub uni jnej domi
odziagal noSci mi eszlinelj ¢j] wyto8 giea widoecczyrzij el , o]

przekazujetenpfdemgejn organowi sprawuj Ncemu n

nad domem maklerskim.

12Pr zesganki wylkdtanr yac hd eshglwa 8@ w podl egaj N
weryfikacji co najmniej raz woku. Wprzypadku gdy Komisja sprawujeard z - r
skonsolidowany, weryfikacj a przesganek wy d
przeprowadzona czninSciej na uzasadniony whi 0S¢
instytucji bfindNcej podmi ot e mprzgpadkieddywy m od do m
dom maklerski jest podmiotemaz e Uny m, K o miuzapadnionyno U e , w
przypadku,wnoskietawpizkeSnri ej szN weryfikacjn prze:
decyzji do wdjaSciwego organu nadzor u, kt - ry s
grupN kapitagowN.

13.Przesganki wkdan pvaakvdsenti§, Kgmisja weoyfikuje
razwroku r-wnieU na wniosek wgaSciwego organu
koniecznoSiI dal szego st os praypadku azmiaSyr o d k a nadz
okolicznoSci Komisja moUe uchylil lub zmienili

14.Wprzypadku dy Komi sja sprawuj e wipadScirwyskonsol
organ nadzoru dla instytucj.i brindNce,j podmi ot
wyst Npi d ovniokkiemiogqd 2 e Szni ej sz N weryfikacjn prze:
decyzjiws pr awi e zastosowa/oka - $1yond imald@yastvz or czego
lpkt 9 lub ust.uBas &KbmiosigyammprUeypadku, dokonal
weryfikacji, oi | e wni oskuj Ncy or gan ddniksemuadot o Us a me | W
i nstytucj.i bAndNce|j podmi ot eWiprzgpadkieddyy m od dom
dom makl er ski j est podmi ot eunasadniarlyrea Uny m, Kom
przypadku,wnwyosstkNpeili dzo wgaSci wego organu nadz
nadz-r skonsol i dowa nwc zneain igerjuspzNN kvaepri yt fai gkoawcN , i of
wydania decygji ws pr awi e zastosowanimo sStraocdik an angaod(zeorricaz |

dodatkowegowymoguw a kr esi e funduszy wgasnych.
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Art. 110i.1. Wpr zypadku wyst Npi emajng, wiynyt uacij i na
okreSl| atl8rjozwor zNdzenia 1093/ 201®Gych | ub wystN
zmian na rynkach, potencjal niet azbaigirnaolSagiNcy c h

systemu finansowego pkat@Esrtywa pcozdgnoinoktoyw srka leegdN c ew
s ame|j grupy kapitagowej, co dom makl er ski uz
dziagal pa$Esit wal ez §okntk-ormysrki pgowadvz N dzi agal no S
oddzilktgyr,y oh amowa 1WwO0f , Komi sj a, sprawuj Nc nad
zawiadamiad ym ni ezwgocznie Europejski UrzNd Nadzo
Radn do spraw RyzyiktaetSySt @ imiolwrNpSdowyKBimnans owe j
Bank Polski oraz przekazuje im informacje nie
2.W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska informacigy st Npi eni u

sytuacji nadzwyczajnej, ot - r e ) ustolw aawiadamia tym niz wgoczni e

Ko mi sygiaSici we organy nadzor u, kt -re sprawuj N
nal eUONcymi do grupy kapitagdgowej, oraz Europej
3JeUeli do prawidgowego wykonywania nadzor

Komi sjn niezbhnodmeéN@gds ivand damimacw@aSci wego organ
Komi sja zwraca sif beizph Sudadanti fop mioe ntiegg.o or gan
4. W przypadku gdy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu,
Komi s a moUevg abawirwemh a@rganem nadzoru Spr awu
skansolidowany, a e Ue | | Komi sja sprawiugwe]anSacdizwyrm skonso
organem nadzoru dl agpopimé otk@apiztad @ddwejgo mor o,
dotyczNce keprdpmacjyi idzi aga® nadzorczych, Kkt
zadania powierzone organowi pr awuj Nc e mu nadz-r skonsolidow
podej mowania decyzji oraz tryb wsp-gdgpracy nad

5 Komi sj a mo U eporozumientem,i €t -2 y m nust.w 4, w

zuwzgl idni enriceznpoarziNdz &r8i a 1093/ 2010, del egow
wgaSci wemmwi om@alzoru tak, aby organ ten m-gg
zadaniaz akresu nadzoru albo przyj mowal zadani a
Porozumienie pswiczeg- -bkho&8ial w

1) zakres del egowanych zadaG
2) zakres stosowani a droz eddlse gvo warnaywah pzoaldsak@® ep ¢

prawa innego paGtwa czgonkowski ego;

2010®m 7



EKancel aria Sej mu s17208

3) obowi Nzek wgaSci wego organu nadzor u i
opodej mowanych dzi agaichislautgadech; nadzorczych oraz
4) warunkiit ryb zmi any zakresu oraz odwogania del e
6. O zawarciu porozumienia, ot - r y m mst wia Komisja informuje
Europej ski UrzNd Nadzoru Bankowego oraz dom m
7.0dwogani e del egowaniac zzeagd al@Eypddlleus t i uj e w
zmi any stanu faktycznego, w perazumeeRiu, kKt - r e p o
okt - rym motwa 4, przestaje byl podmiotem zal eUn
nad kt-rym nadz-r sprawuje wgaSciwy organ nad
8.Na podstawie porozumienia,kot - rym mewa W, Komi s a mo U
przyj mowal jedynie ta&jiN eadddiemnaizaru.j aki e odpow
9. Komisja zamieszcza porozumieniekd - r y m ustodwrea Swojej stronie
I nNnternetowe|j ni ezwgocznie po | elgto- rzyanwar ci u,
mowa wtym porozumieniu.
10JeUel i wykonanie drezcyygznjiificliab wigraSedavegoz o
nadzoru moggoby zsatgarba Uanie nous tzraor znNednzua nii u d o me m

Komi sja moUe wypowi &dziregim psbrdmiz awmi esi &€, o

wykonanie decyzji |l ub i nnego rozstrzygninci a.
11.JeUel i i n nryodroawig zawarcia @akumeenia, K t - rym mowa
wust.4 , al bo pomi mo zawarcia porozumienia nie s

wtym nie udziela wwyznaczonym terminie informacji, lot - r y ¢ h udzielenie
wni oskowaga Komisj a, Kty soj pae j nsokU e Upr ozviNi da dNbarli zi o

Bankowego oraz wypowiedziel porozumienie.

Art. 110j.1. Wpr zypadku gdy Komisja sprawuje nadz:
domem makl er ski m, mo Ue u smtgaarScw iwWly ¢ k o loa ggiainnm wz
nadzor u, zwane dal e] WK oIl eqii wmo pr 2y agvwog uy dez i ts
Europejskiemu Urzndowi Nadzoru Bankowego.

2Wskgad kolegium mogN wchodzil wgaSci we o
nadz:-r nad podmi ot ami zal eUny mi od domu ma k
finansowej sp-gkidbml dupowpjflobneowppepp- gk
odzi agal noSctiaknliee swjaanSecji,weapaEg a wy enadaoku - weg
terytorium prowadzN dziagal noSI siksjtaocdt ne oddz
grupy kapi tagowe|j dzasadmionychpriybaglkach kvé ke g @ d wW
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kol egium mogN wchodzipla@sakwle zaomkiowsdntchal g
organy nadzorupa Estw trzeci ch kwlgeNgiuuwcn,esjtealelziyl pavdn
zpaGEGstwa trzeskggd wchogzkawi tagwtymj domu mak]|
paGstwie trzecim obowi Nzuj N przepisy dotyczNc

wopinii Komisji r - wn o wasthwie, avopirsiwsdystitho kr e S| ony m

wgaSci wych orgamnwchadcpadisa w 7 czasgdom k ows ki ¢ h

wyni kajiddhym - -awvnpwadmiyshw prawa.
3.Ustanowienie f unkcj onowani e kol egi um odbywa S i

porozumienia zawartegowd a Sci wy mi or ganami nadzor u. JeUe
nadzoru odmawia zawarcia porozumienia albo po

do jego postanow e (, Komi sja npoolheo cz wdro- cHuUr ospiefi soki ego U

Nadzoru Bankowego zgodnieart. 19r o z por zNdzeni a 1093/ 2010.
4Do zada® kol egium nal eUOy:

1) wymiana informacj.i mi ndzy or ganami nadzor u,;

2) wyraUanie opinii na temat del egowania zadaG@

3) konsultowanie dziragna@hplpamgwamy ewh oweny nad
wobec podmiugpty- kazpitagowe|] objAatych nadzorer

4 zwinkszanie efektywnoSci nadzoru;

5 zapewnianie jednol it ekgto rsytcchsnonwjseysi aw wy mo g - w,
oddzialeluowr ozpor zNdzeniu 575/ 2013, we wszystkic
do grupy kapitagowe]j objnt ej nadzorem skons

6) planowaniek oor dynowani e dz symarjan@izwyezadinejor czych w
5Wprzypadku ustanowi enia@nispr zez Komisjn kol e

1) przewodniczy pracom kolegium;

2) zapewnia wsp- JgpmiacSiti Wpme gioumgpa&sit wnadzor u
trzecich;

3) podejmuje decyzje by m, kt - re wgaSci wesiedeenjcghny uczestn
l ub dziaganiach kol egi um;

4) organizuje koordynuje poedzenia kolegium;

5 informuje Europej ski UdzNa J &Nmidzoh u k @dlaaidiown
Ws z ¢ z e g - dymazj&ch nadzwyczajnych, oraz przekazuje mu informacje,

kt -re sN istotne dla ujednolicenia praktyk
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6) koordynuje gromadzenie rozpovs zec hni ani e i nformacj i ni ez
zapewnienia jednolitoSci praktyk nadzorczy
stabilnoSci finansowe] poszczxgm-d myapypodmi
kapitagowe | domu makl er ski ego;

7) planueik oor dynuj e dzeée aWanwsaph@@zowymz or ganami
nadzoru;

8) planuje ik oordynuj e stosowani e Srodk-w nadzorc

wsp-lnych ocen, r e al przekagywanie ipformacjide awar yj nyc

wi adomoSci publicznej

6.Komi sj a, podej mupkise sgtavowaripgon inadzoruw
skonsolidowanego, wuwzglndnia skutki takich dzi

wc hodz Nsckygcahd wk d lagkddieump ayw takich dziaga® na s
finansowych wp a Est wa c h czXankowvwshki ¢ hieadigajyN wgaSci w
nadzoru wehkgadzdN&e!| wgi um.

Art. 110k.1. Komi sja wspydmpr avQjuajSe i vy mi or ganami
w zakresie sprawowanego nadzoru skonsolidowanegozwe z e g - | noSci przekazu
|l ub zwraca isnfliordwacipiechni@zbhbfidm&cidof oocanygowsdja
instytucji lub instytucji finansowejw nnym pa@Est wi e czgonkowskim |
wykonywania zada@® nadzorczych.

2Przekazywane informac¢eegolgiNoSbiej mowal w
1) okreSlenie struktury prawhejygrapyN&apniag:c

wtym struktury organizacyjnej, wdni esi eni u do wszystkich

objntych rakrdszep &k € mr ywm  miniejsaym wddziale lub
r-wnowaUnych przepisaoymopa®@s Nwueg Ncyghbnhkows

podmi ot - w ni eanbwzakiegiec &k t n a g mo mimeszaym w

oddzi al e l ub r-wnowalUnychi npryznme pp & @sthwioeb owi
czgonkowski m, podmi ot -w zal edkresich nieobjf
okt -rym moiwnai e jws z 'y m oddzi al e l ub r-wnowaU

obowi Nz uji Monwarh pa@Estwie i szgomkolhlvs koidnd zi agd - w
nal eUNcych do grupy kapitagowej, podmiot . - w
wgaSci wych organ-w dl a po#dmt oy mw molwpntych
wniniejszym oddziale | ub r-wnwmaglnych przep

paGstwie czgonkowskgand gqurhpy:zNcych w
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2) procedury gromadzenia inforsmkgad ddnejnstyt
grupy kapitagowe] oraz weryfikacji tych inf

3) informacj e dot yczNce instytuejacb dula wisnych y ¢ h sytuac
podmi ot ach wxk@pad Negrywcdhy wkapitagowej, mogNcy
wpgyw na te instytucje | ub podmioty;

4) sankcj e nago&rbne wzwiodzrkaer uBzeni em przepis-
niniejszego oddziagu |l ub rozper pidiéniea 575
przez Komi pjrizepgesdmie naz ni ej szego oddziagu,
dla zada® nadzorczych sprawowanych przez w
nagoUone o gstosowdnio metody aaawansowanego pomiaru do
obliczani a zakrsmmeg -fwnwuszy wgla8l2ugtch zgodni e
2rozporzNdzenia 575/ 2013.
3Komi sja moUe powiadomil EurokefJdkm UrzNd N

przypadku,wk t - r y m:

1) wgaSciwy organ nadzoru nie przekazad niezbhn

2) wniosek ovsp- gpreazczdzegwl noSci dotyczNcy Wy mi a
informacji, zostag ojdegzoucomrya wiueb Uha den ypcond j diz
w odpowiednim terminie.
4Komisja, sprawuj Nc nadz-r nad domem makl e

instytucj.i domi nuj Ncejwga SwoiUwe ga wro-rcgiainu s infia d d

sprawuj Ncego nadzi-nmf osrkmancsjcel i dotwamzyNcoe pr akt yKk
przyjntej wobec i msktdyatdu cgjriu pwc hkoadpzi Ncayjcolwew , do
dom maklerski.
5 Komi sj a, podejpnmuzj eNdemi e d yer domandpkldiskin i a

bidNcy podmiotem zal eUnym aod67,iwvast Wzkaji sank
znaruszeniem przepis-w niniejszego oddziagu

nagoUenia Srod&kka rryad anohdoyasivgpk,t ®, laub nagoUeni
ogranigctzeslbbwani u zaawansowanhne|] met ody pomiaru
wzakresie funduszyrt 8ustshhyeporgbdneri @ 575/ 20
zwracapsiniiodo organu sprawuj Ncego nadz-r sko
jeUelienagonkepi, Srodka nadzorczego | ub ogr al

prawi dgowe wykonywani e zada®& nadzorczych pr
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sprawuj Ncy nadz-r skonsolidowany nad instytuc
dom maklerski.

6.Komi sja moUe proepgrevadignia ikonsaltdcji g a Sci wy m
organem nadzoru sprawuj Ncpyypadkuadyzjestrto skonsol i d

ni ezbndne do zapewni &ni-a eywy ustoBvaiftakim decyzj i,

przypadku Komisja niezwgoc z nydanidudaclzp.r muj e i nne
7.Komi sj a, dl a cel - w stosowani a przepi s -
irozporzNdzeni a 575/ 2013, mo Ue zwr - ci i sin
oprzeprowadzeni e weryfikacj.i I nformacj i dotyc
holdingowej, finansowejs p - § Kk i hoddi agawep S oi mi eszanej ,
finansowej, spdgkanghalonadbmigomepsodane ] l ub pod

maj Ncych dsaneydnz i poai@Eswt wi e czJonkowski m.
8.Wprzypadku, &kt - rym mewa W, Komi s a mo Ue ZWr -
oumd Dwi eni e Komisji lub jej upowaUnionym prz
takiej weryfikacji.
9.Jelel i Komi sj a optzepmowadizenie wveryfikasjie &d 0
wjaSci wego orgamegmnaggadst wae czgonkowskiego,
weryfikacjn rwesiwg alsinby numaakl i wi a jej przeprowad
organ nadzoru skgadaj Ncy wniosek albo umoUl i w
rewidentaluf i r mi audpt onskNpodmi ot posiadaj Ncy wi e

Przepisy art. 2bist. 37ustawyonadzor ze stosuje sin odpowiedni

Art. 110.1. Wpr zypadku gdy dom makl erski, biAndNc pc«
j est objhity nadzor em as.K® roszoploirzo\wlazreynm az ¢gsordbr i 2e0
Komisja | ub | ej upowaUni ony pdroznei dnsutjaNici ecgioe | mo
przekazania informacj.i ni ezbndnych do sprawo
maklerskim.

2Komi sj a, sprawuj Nc nadz - r skonsol i dowany
przedstawiciel mogN UNdail od podmiotu zal eUne.

sp-gkigowealjdilmb finansowlezi asgpa |gnkoi S chio | ntiiensgzoawnegjj |
ni e |jest objnty zakresem nadzoru skonsol i dow:
koszt tego podmiotu, okreSlonych informacji,

nad domem maklerskim.
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3Wprzypadku gdy finansdwaa@al jgkBcihohide ssigaw
podlega przepisom ustawydnia 15kwietnia 2005.onadzor ze uzupedni aj Ncyn
i nstytucj ami kredyt owymi, z a k g a firrmaami ubezpiecz
i nwestycyj rcyminws kwjcahdo dkzoNn g | o mer all. u20Bi. nansowego
poz. 52 |, zwane,j dahdforAue t awll pseaferzieagj- N cnyondboc,i  w
w odniesieniu do nadzoru opartego na ryzyku, Komisjarzypadku gdy sprawuje
nadz - r skonsolidowanygpimdlUe,pogomstzagy élgniwigaiSt
organ-w nadzoru odpowiedzialnych za nadz-r na
do tej finansowejdzsmg@kinoBol dimmgeswajinep wygNc
ustawyonadzor ze uzupegniaj Ncym.

4. Wprzypadku, k't - r ym m®twa 3v, Komisja informuje Eul
Nadzoru BankowegoEur opej s ki Ur zNd NPaagavoiazyeh Ub ez pi ec z
Program-w EmeyyN@zmymhstoosowaninadzoge zepi S- W U :¢

uzupedgniaj Ncym.

Art. 110m.1 . Na UNdani e K o0 minegp iprzedstaviacielg, e | upowalU
skierowane bezpoSrednio l ub zZa poSrednictwe
holdingowaaod zi agal noSci mi eszanej, bAndNca podmi ot e
makl er skiego, oraz podmioty zaleUne te|j sp- 0
wgasmygztk, oKrNed@Indrue imf or macje, niezbndne do

nad domem maklerskim.

2Na UNdanie Komisji lub jej upowaUnionego p
do reprezentowanidzisgpgalkio bl dhieguswafyajow o
1, |l ub podmiotu zaleUnego odkgafd spatgui owwpwbdh o
organ-w tej sp-gki lub podmiotu zaleUnego od
sporzNgreerkazania, na kosdri ag8pal spSgki mhes dam

lub podmid u zal eUnego od niej, Kkamiyichokr&%li &nywc h
i nformacji oraz doceuduziuvemoelhliiawiwveynjiaaSnkoentE sw i s
nadzoru nad domem makl er ski m, bAadNcym podmi
holdingowejod zi agal noSci mi eszanej

3. Komisja, wramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego nad domem
makl er ski m, moUe UONdali przekazania okreSlon
sprawowania nadzoru przez nieobgrupttee tym nadz

kapitagowej , do malklerskie | nal eUy ten dom
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4.Zzastr zeUenido8mo zaprotr.z N3 & 2 n ipraypadkd §dy 2 0 1 3, w
podmi ot dominuj Ncy domu mak | edrzsikaijeagonofBe st S
mieszanej, Komisja jest uprawniona ramach sprawowanego nadzoru do
monitorowania transakcji dokoy wanych pomi idzy dpmgkNmakl er s
hol di ndyoiwaNg al noSci mi eszanej |l ub jej podmiot al

5.Dom makl er ski wprowadza proctgndury zar z N
odpowiednie procedury sprawozdawcze $ i N g ocele identydikacji, pomiaru,
monitorowania ikontrolowania transakcji dokonywanych jego podmiotem
dominuj Ncym bidNcymdsipa §&INn ohSogodiviotameosvANa noe j i
zal eUnymi tej sp-gki

6.Dom makl erski zggasza Ko mpaiotamk aUdN i st o
okt -rych umdwa 4w i nnN&khni Uejt ramo3d®adk.olj a, o
i2r ozporzNdzeni a 576t -2r0ylc3h usRaSwearag dstotney | 0
transakcje podlegaj N kontroli Komisj.i

Art. 110n.1 . Komi sja prowadzi rejestr finansowyc
finansowych sp- gekdzh algdil mpdwy mdypadke sgdya n e j w
sprawuje nadz-r skonsolidowany nad domem mak.|

domi nuj Ncym jest finansowa sp-gka holdingowa

odziagalnoSci mieszane,]

2.Rgestr,ok t - rym wmotwa I, zawiera firmn | ub nazwhn
finansowe|] sp-gki hol di ngowej daiuadgaflinméSrcs owe j
mieszanej.

3.Rejestr, k't - rym metwa W, Komi sja udostnpni a Komi
Europejskiemwr zidowi Nadz owdua SBcai vkyonweogrog ainom nadzor u.

4.Dom makl er ski j est obowikNz awey yé¢ o kpwpmni e€jz
podmi ot domi nuj Ncy wobec domu makl erskiego | e
finansowN sp- g&N ahjall dhiosSicdawNmbe spa@d kN hol di ng
odziagalnoSci mieszanej. Dom maklerski przeka:
wer yfi kacj i termaig ASInt mpo egtwierdzeniu skonsolidowanego

sprawozdania podmisgtwaddmi gadjyNdegreétoada pi er ws

danego roku kal endar zowego zatwiexdzong e st dostn
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe podmi o
makl er skiego, dom makl er s ki przeprowadza W €
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dostnpnych na KkKaoqniiegpkwvapt ayadza weryfikacjn

zatwierdzonego sprawozdania podmiotu dominuj N

Art. 1100.1. Wpr zypadku domu makl er ski ego, kt -regc
jest instytucj N, finansowN sp-gkN hol di ngowN
odzi agamin@esSzane]j , kKt -rej sp e@sti vbiae ztnrag eaiij me,
ni epodl egaj NcN nadzor owart. Kl@gast.3) Komdj@ wanemu zgo
zur zndu, na wniosek tego podmiotu dominuj Nceg
podmi ot em zal eUntyun damitneugjoN cpeagdmi odokonuj e oce
maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu sprawowanemu przez organ
nadzoru paEGtwa trzeciego n astojuka §ild awi e zasa
ustanowionychw r z e pi sach ni nwyenjosgz eng oo koreded3ii oangyuc hi  w
24r ozporzNdzenia 575/2013.

2. Komisja dokonuje oceny, bt - r e ursotw.a 1w, jelOel i j est o]
wgaSciwym do sprawowani a pregadkup kt - skmnsol i dov
mowa wust. 4.

3.Komi sja, badaj Nc kt wnejwaso@wad svzlatswajde i
zwgaSci wy mi or ganami nadzoru sprawuj Ncy mi nac
podmi ot ami zal eUnymi oldt -proydmiuwiia dw mi nuj Ncego

AWprzypadku gdy ocenakt - - wepwadmeeSwi zasad,
wykaUe pegvmé&jnoScwn do nadzoru sprawowanego n:

Komi sja stosuj e przepisy niniejszego oddzi ag

skonsoli dowanego | ub pod e przepigach niniesrego dzi agani a
oddziagu, kt- -re pozzora skangolidowareegofhgdndéhemc el e nad
makl er ski m. Komi sja informuperyohjapaiEwewaahgar
czgonkowski ch, kt -re nadzoruj N instytucj e b

podmi ot - w d o nki tn-urj yNcchy ¢ hmgio wlao ovymiku badania
r-wnowh asawSiczgadnia odpowiednie dziagania né¢
informuje Europejski KomNsj NaHBpodpeéBshKkowego
dziaganiach nadzorczych.

5.Wprzypadku, k't - rym metwwa W, K o rdiodz¢ @ecyzjio Ue , w
nakazal doméwie muma b b dj fcelu amiany struktfya giipyw
kapi tagomakd] swos: b, aby podmi otem dominuj Ncy

makl erskiego staga sin finansowa sp-gka hol di |
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odziagal noSci mi eszanseijipaviEs t wie¢ cz @drk dbwas kinm
zastosowal przepi sy dotyczNce nadzoru skonsc
pozycj i t ej finansowe|] Ssp-gki hol di ngowe | [ u
odziagal noSci mi eszanej

Art. 110p.Dom maklerski dokumentuje systg oraz procesy,kt - r ych mowa
wprzepisach niniejszego oddziadgu |l ub rozporz
transakcie, w pos - b umoUl i wi aj Ncy Komi sji nadz-r na

domu maklerskiego ymi przepisami.

Art. 110q.1.Dom maklerski zaz Nd z a ryzykiesnpopgdghnnoSci
dostosowany do charakteru, zakresz o Uono Sc i prowadzone|] pr z
dziagal noSci

2Komi sja powiadamia Eur opej sdarikcjadhr zNd Nadzo
administracyjnych §r od k a c h nadzorczych plersiliggdi t y ch wo b ec

wzwi NzlkegwroUeniem utraty przez niego pgynnoSci

Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badaniaoceny nadzorczej regulacji, strategii,
procemeovhani zm-w wdroUonychktpryenz ammowm makl er s
Q5ust. 1, wzakresi e z ykiem Nwitymawd eal ur yr eal i zacj i przep
niniejszegozpddzNdgenia 575/2013.

2.W zakresie badaniaoceny nadzorczej, ot - r y m osb W, a&Komisja
ocenia rodzaje ryzyka:

1) na kt-re jest lub moUe byi naraUony dom mak
2) jakiedzi agal noSi domu makl erskiego stwarza dl a
3) ujawnionew amach test-w warunk-w skrajnych.

3.W przypadku gdy badanimic ena nadzorcza wykaUe, Ue dom
stwarzal ryzyko ary233%t empwez NMd e mkomsjaz093/ 2010,
i nformuje Europejski UrzNd Nadzoru Bankowego.

4 Komi sj a przekazuj e Europej ski emu Urzndov
informacje wzakresie funkcjonowania jej procedur badaroaeny nadzorczej.

5.Komisja zamieszcza nha swojej stronie internetowej krytenmaetody
stosowane Vbadaniuioceni e nadzorczej ta&mew i mdlolr enask iec h
wzakresie spegniania przez dd&myrmakl enowlai e wy

wprzepisach niniejszego oddziagu lub rozporzN

2010®m 7



EKancel aria Sej mu 18308

Art. 110s.1. Komisja co rod s p o r realzdje pogram oceny nadzorczej,

kt -rym objninte sKtdomg haadksat sski e, o
2Program oceny nadeoeegzbpobkieSla w

1) spos-b wykonania przez Komisjntynpl anowanych
alokacjidost pnych Komi sj i zasob - w;

2) domy makl erski e, kt -re majN podlegal zwinfk:
p o dj @aluegapgwnienia takiego nadzoru;

3) plan wizyt nadzorczych lub kontroli domu maklerskim, viym wjego
oddzi ggeadcnho sit kach zcahl eding @ tn prahj Wg g Es t wa c h

czgonkowski ch.

3.Zwi fnkszonyktnardyzm r msiwdp k tw 2, moUe obej mowal
wszczeg-lnoSci
1) zwi nkszeni e czistotliwoSci | udbmuz akr esu C Z
maklerskim;

2) zwinkszenie obowi Nmikmaklerskiagpor macyj nych do
3) dodatkowe | ub cznstsze przegl Ndy plan-w or
bi znesowych domu makl erskiego oraz tematyc

szczeg-lne rodzaje ryzyka, kt-re mogN zai st

Art. 110t.Komisja co najmniej raz woku pzeprowadza nadzorcze testy

war unk - w sdomaah nmaklecskich.w

Art. 110u.1. Wprzypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania funduszy
wgasnych met ody, kt -rych zastosowani e WYy ma g ¢
zczfiSci N trzeci N B,oKkompisiar e Ndjmréen faa naBta 5/ 2 0 1
weryfikuje wypegni ani e przez dom makl!l er sk
wrozporzNdzeniu 575/2013.

2.J e U erbmachwveryfikacji, &« t - r ej unsotwa 1w zostanN stwier

i stotne ni e pzakeesid idedtyfikacjiSypka wstosowanej metodzie,

wcelu ich usunincia oraz skorygodwdzei a i ch neg
decyzji, nakazuje domowi makl erskiemu przyjnc«
dodat kowy zwkmegi & funduszy w@gasnyi@mh | ub pod:ée
zmi erzaj Nce do Pprzywr - -ceni a pzepsanhoSci stos

rozporzNdzenia 575/2013.
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3JeUeloidnivesi eniu do model u wewnntrznego
rynkowego liczne przekroczenia, kot - r ych amo 868 oawvpor zNdzeni a
575/ 2013,U0ewvsrhaacdzeulj Nt, en ni e jest wystarczaj Nco
zezwol eni e na stosowanie model u wewnntrznego
domowi makl erskiemu jego niezwdocznN zmiani.

4Wprzypadku gdy dom maklisom@ark Zzakregier zest ag sp

Wy mo g i okre®Slpome Nz edo tuy c5z7N6c/e2 Orhe8t od y , na sto
kKt -rej uzyskadg zezwol eni e, Komi s a mo Ue n a
przedstawi eni e pl an uympuwmogamiwaz 2z wskazanemodno Sci z

terminu jego realizacji. WWrzypadki gdy wocenie Komisji realizacja planu nie

przywr - ci pegnej zgodnoSci lub jeUel i ws kaza
ni eodpowi edni , Komi sja moUe nakazal domowi m.
Wprzypadku gdy dom maeniingerzgokni o Smjimegapir zy wr - C i w
abr ak z g eychinvgngaimi stanowi ich istotne naruszenie, Komisja uchyla

zezwolenie na stosowanie danej metody lub ogranicza zakres udzielonego zezwolenia

do obszkatr--rw,chw spegni ane sN te wymog.i

Art. 110v.1. Dom maklerskj est obowi NzahnypysewalzNotil ykhn
wynagrodze& dla poszczeg:-Il nych kategorii os- b
i stotny wpgyw na profil ryzyka domu makl er s|
iuznani owe Swi ad aweneniwart.eustelpky78rad mpeo vz Ndz eni a
575/ 2013, zwanN dalej ApolitykN wynagrodze Eo.

2.Zar z Nd domu ma k | e rwsdkriaeUgao poopl ri at cyokwiu j wy niagr o
zatwierdzonN przez radi nadzorczN.

33.Stosowana przez dom makl er ski polityka wyr
podni oty zal eUne oraz wuwzglfdnia polityki wyna
domi nuj Ncy wobec tego domu makl erskiego.

4. Komisja gromadzi analizuje informacje publikowane przez domy maklerskie

zgodnie zart. 450ust. 1lit. gii rozpor z Ndz ecdui moniteraivenia2 01 3  w
tendencji ipraktyk wz akr esi e pol ityki wynagrodzeE& stos
maklerskie.

5.Dom maklerski raz do roku, werminie do dnia 3%tycznia, przekazuje
Komisjidane d i czbi e os - busdakr elS| olntycthyawh gNczne wyn

wpoprzednim roku wyni os g o 0000®0eunoa yraen i € j r-wno
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zinformacj ami dotyczNcymi stanowi sk zaj mowany
gg-wnych skgadni k-w wynagrodzenia, przyznanyc
oraz odpr owa demayalnychh s k Jgadek

6. Komisja przekazuje informacjedane, &kt - r yc h usto4ab, w
Europejskiemu Urzndowi Nadzoru Bankowego.

7.R- wn o wa retrm@hagredzenia,lot - r ym wmewa W, oblicza si
wedgug Sredniego Kur su eur o anko ajskis zanego pr
obowi Nzud mMiceegwy wjaty danej kwoty.

8Wprzypadku gdy uzasadnia to wielkoSiI, str
zakres z goUonoSi dziagalnoSci prowadzonej przez
komitet do sprawgadynkdaghodzge®& ownaj mniej jeden

rady nadzorczej domu makl erskiego. Zadani em
domu maklerskiegow a kr esi e kmsedlaigz aawjaini molii tyki wynagr
Art. 110w.l. Dom maklerski podaje wprawozdaniu d z i a § aetnostkiS ¢ i ]
okt - rym ustawezna29wr ze Snr.ar alld@uUnkowoSci, dodat kov
1) informacje o ego dzi aad nio&lc e nwa poszczeg:-I|l ne

czgonkows®EdStewai ktzegichd, pwsi ada podmi oty Z
zasadzie skonsolidowaney rozumieniu art. 4ist. 1pkt 48r oz por zNdzeni a
575/2013za dany rok obrotowy;

2) i nf or mtapejzuirotwoa kt yw:- w, obliczonejsunjyako il oraz
bilansowej.
2.Informacje, ok t - r y c husmipwka w, zawieraj N:

1) nazwi, cldkaarl d ktaecrj fi geograficznN dziagalnoSci

2) przychody wdanym roku wykazane sprawozdaniu finansowym;

3) liczbn pr poaewrdiik-zenwu na pegne et aty;

4) zysk lub stratn przed opodat kowani em;

5) podatek dochodowy;

6) otrzymane finansowe wseparScioa@dk -pwochpadzNczn,)
wszczeg-|l noSci ndnaf2uttgoGW b wEzielasitpeezy z
Skarb Pa@Gstwa wsparci a UizR@ldryppzulS$zom f i nansow
2015 r. poz. 1844razz 2016 r. poz. 6151996
3.Informacje, &k t - rmpowdhwu s t . 2, podl egaj N badaniu p

rewidenta.
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4.Dom makl erskpoeoglhasgal,b, nwe dostnpny, opis s
ryzykiem oraz politykipowpgagiraodXe@, tehfiordmacs
wy nagr okdtz-er@, m anoltOsus®,at ak Ue i nsfpagmicgmi w pr zez
czgonk-w organ-w domu mak| eartsl@use . wy mog- - w oKk

5.Dom makl er ski prowadzNcy stronfi interneto\

okt - rychusmbidva w

6.Komi sj a mo Udrodznea kdaezcaylz,j iwy, domowi makl erski el
1) cznSci e] ni 0 raz Wt riyeckhu cnioimSaoir wna sjme,j o
rozpor zNdzeni ao kbr7e5512e0nli3e,m wrearzmizn-w i ch ogga:

2) wspos-b okreSlornyinporeacikKiomi spgich ni U zam
w sprawozdaniu finansowym.
7Komi sjadmolde.e wWecyzji, nakazal podmi ot owi
d o mu makl er ski ego cospos3neé ogGeSranye, w w
434r ozpor zNdzeni ai rbrivys/ € des-ny,mbw awr esi e | ub po;
zamieszczeniecodes ga & do odpowi edni ch dostnpnych p L
informacjiwz akr esi e opisu formy prawnej tego podmioc

istruktury organizacyjnej grupy kapitagowe]

Art. 110x.Mi ni st er wgaSciwy do spr,wdrodcenstytucji f

rozporzNdzeni a:

1) szczeg:-gowe warunki szacowania przez dom ma
or az dokonywani a pr zeg!l Nrdymywania rregac e s u szaco
kapitagu,

2) szczeg-gowe warunki funkcjonowmmu a systemu
maklerskim, wt ym sk gad, S z ¢ zsepgo sg-obw e f wznakdcajno nao wia n i .
komitetu do spraw ryzyka,

3) kryteria techniczne opracowania programu oceny nadzorczej oraz badania
I oceny nadzorczej,

4) szczeg-gowy zakresspmowd: ilyjke] wyntaglrordizae E i

imaj Nc na wzglndzie potrzebn zapewnienia skut

domu maklerskiegonal e Uyt ego podej Sci a dakreseodej mowane

prowadzonej dziagalnoSci, wgaSci wego funkc,]
ryzykiem wdomu maklerskim, szacavni a kapi tagu wewnntrznego, r
programu oceny nadzorczej oraz badardaeny nadzorczejtaa k Ue spr awnego i ch
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przebiegu, jak r-wnieU zape womumaklerskimwgaSci wego
pol i tyki w ytyma gyelimd@vani&, negatyweng o wpgywu system- w
wynagrodze@® na naleUyte zarzNdzanie ryzykienm
umoUl i wi aj Nce Komisji monitorodomache pr awi dJc¢

makl er ski ch we wn fztarkzrneyscihe rzoazrwi N\dzzaad® iwa .

Art. 110y.1. Wprzypadku narsiz eni a przez dom makl er ski
niniejszego oddziagu | ub rozporzNdzenia 575/ :
prawdopodobi e@Etwo naruszenia tokedle przepi s- - w
kolejnych 12mi esi Acy, Kodmiosdjzae mndoelteyztiwp ujnddge U§d o dilai
nadzorcze:

1) nakazal zmi anfi stosowanych r stategiNza E, proc
wzakresie systemu zar zNdz autrzymywanig zy ki em or &

kapitagu wewnntrznego;

2) nakazal sporzNdzenie pl anpizeppamiprawa;- ceni a St a
wdecyzji tej Komisja moUe wskazal termin re

3) nakazal zastosowani e szzackzreegs-ilen ywyhc eznays aadk tpyow -
|l ub szczeg-lnego kwadhkreKioavawy mo ga-kw yavo twy avz N
funduszy wipayshwyohpokezé&l8zeniu 575/ 2013;

4 nakazal ograniczenie zakresu |l ub rozmiaru |
dzi agaltnyolSchnak aw al domowi makl erskiemu zby
cznSci przedsi nbiorstwa, kt - ra ¢$tanowi zag

domu maklerskiego;
5 nakazal ogranprcawadzomegjzydkai asgal noSci ;
6) nakazal ograniczenie wysokoSci zmi ennego s

wyznaczonego procentu przychpoezgadku nett o dom

gdy jego utrzymanie wej wy s ok oSci zagr aUa spegni ani u
adekwatnoSci kapitagowej ;
77 nakazal domowi mak | er s ki gzemmaczerdetgo day mani e zZy S

zwi nkszenie funduszy wgdgasnych;

8 ograniczyl wypgatn zysk-w |l ub zakazal wyp
udzi agolwcpmsiadaczom instrument - -w dodat kowy
zpr zepi s ami cznSci drugi ejrozgobughdzpeineiraws z
575/2013d o0 kapi t agu ddochanaklerskiegg;o Ti er |
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99 nagoUyli na dom makl ezakiesbdapgpwero@S@ygmogi w
2.Wprzypadku, kK t - rym usoMmktw9, Komi sja uwzglndni a:

1) specyfikn dziagalnoSci domu makl erskiego;

2) stosowane przez dom znaakkrleesrisek i r eraolziwiaNczjaini @r
niniejszepozegdsi wjuozporzNdzenia 575/ 2013;

3) wyniki badania ioceny nadzorczej domu maklerskiego;

4 ryzyko pgdgynnoSci krajowego systemu finansow
3. W przypadku gdy:

1) dom makl er ski ni e spe gart 1d0bvast.mO@Et.w okr eS|l on
110e iart.110g,

2) niekt-re rodzajentryyznyikea sINibo bijcrht eelfeumedus z an
zgodniezpr zepi s ami rozporzNdzenia 575/2013,

3) zastosowanie innych Srodk-w nadzorczych mol
stopniu iczasi e przestrzd&dgamiya h wouepsgch wwy 0
niniejszegreep sadhi apuw pior zNdzenia 575/ 2013,

4) zbadania bceny nadzorczej lub weryfikacji,lot - r e j amnbl@uawymika,

UOe dziagal noSi domu makl erskiego doprowad
wzakresie funduszy wgasnych,

5) pomimo zastosowania przez dom maklerski meyg - w okreSlonych
wprzepisach niniejszego oddiejerggygko | ub r ozpor
niedoszacowaniaryzykaavz i agal noSci domu makl erskiego |

6) wyni ki test-w warunk-w skrajnych przeprowa
zgodnie zart. 377r 0 z pdaenia B5/201%s kazuj N na i stotne przek
wy mog - wakw esi e f un d wdneseniuwdd kerelagygnbgo w
portfela handlowegow o z umi eni u rozporzNdzenia 575/ 201:

iKomi sja dwooldez,e wdecyzij i, nagoUyl na dom mak]I e

wpod ac i dodat kowyzakrweymaeg: - woswadani a wy Uszyc

wgasnych nirUo zopkarezSN dozneeniwvu 575/ 201 3.

1)

2)
3)

4Komi sja, wydlt Ncejdaemygwa Bw awzgl idni a:

il oScjaweSdi owe aspekty stosowane,j przez d
szacowania kapithihfur pvambl®e z wego, o0

obowi Nzdig Mcymavk | er skim system zarzNdzania r

wyniki badania ioceny nadzorczej womu maklerskim;
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4 ocenn ryzyka systemowego.

5.Wprzypadku gdy domy maklerskie podobnym pofilu ryzyka,
wszczeg: - lppad®dbinejo specyfice dziagalnoSci l ub
geograficznej ekspozycj i, sN ub mogN byl nar
stwarzaj N podobne ryzyko dl a osnjesigniedou fi nansow
takich dom- w makl er ski ch,ocpernzie pnragodebdyztiziN bwa dani e

taki sam spos:b. Komi sja i nfor mutpkkh Eur opej s ki
przypadkach.

Art. 110z.1 . Komi s a Il ub ] ej upowaUni ony przed
przekazania jednorawm lub zokr eSSl onN czfistotliwoSci N infor
spedgniani a obowi Nzk-w okreSlonych przepisar
rozporzNdzenia 575/2013, jeUeli sN one niezbhn

1) domu maklerskiego;

2) finansowe]j svpj gkifi nahdiowep dpi-agkdl nhooScdii ngo
mi eszanej | ub sm-igkjialhioolSdkiin gd veesjz aonej , maj Nc
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) os:-b uprawnionych do rkpreyehpkmolaai @ podmi o
oswlkhodzNskGEadd worgan-w tych podymi ot -w | ub p
podmiotami wstosunku pracy;

4) przedsinbiorc- w, kKt -rympktpbdida logacei gwy mi eni
wykonywanie swoich czynnoSci
2.Informacje, &kt - rych umdawa 1w sN pramkazywane ni ez

wt erminie wyznaczonym przez Komisjn.
3.Na UNdanie Komisji lub jej upowaUnionego p

do reprezentowania domu snakaers&gegor gab- wcak
pozostdojdhommkleskims t os unku opwiaNzya nseN doob s por zNdza
| przekazywania, na koszt tego domu, dodatkowych informacji sprawozdawczych,

niezwjocpkireSlobNzcziymwoaki evoiSei Blpr aswozdawczo

dotyczNce,j sytuacj i kapitagowe|j Ichu b pozi omu
i nfor macj i niezbfindnycle aka ew) ko mykwarSil @ nryand 2a rzwe
niniejszego oddziagu |l ub rozporzNdzenia 575/ 2
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Art. 110za.l . Mi ni ster wgaSci wy do Sspraw i nsty
zasifAgnifnciu opiniidrodzemipsojriz,Ndraoethd aakr eSSl i i, w
1) spos:- b traktowani a przez d o my makl er ski e

podmi ot -w spoza sekt or gc hf i anha 8ast we g o, o]

3rozporzNdzenia 575/ 2013,

2) wagn ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych

okt -rej amb2dust. 2wozpor zNdzenia 575/ 2013,

3) podej Scia rtabkrwygmegf unakus zry cvhiarBeiwac hw,

ust.2r ozpor zNdzenia 575/2013,

4 1limit wartoSci ekspozycji wobec klienta |l ub
ni U 0a0800euro, okt - rym nad.w205ustw Ir ozpor zNdzeni a
575/2013,

5 wyUszy wym-g dotyczNkty- rpyrk ramtedi2est ® gy nnoSci |,
zdanie drugie rozporzNdzenia 575/ 2013,
6) og-lne wktycynabarmidéust. lrwo z por HR6RAIB ni a

iwzakresie odnoszNcym sifn do dziagalnoSci dom:
22Mi ni ster wdgaSciwy do spraw instytucj. fina
okt -rym mowa W, uwzgl ndnia koniecznoSi zapewni

ostroUnoSci owynalkk| ergskize domgz potrzebfn zapewn
bezpi ecpe@&wi dgowego funkcjonowania rynku fina

3Mi ni ster wgaSciwy do spraw instytucj.i fin
Komisji, modlrodke elSdozpor avNd zjiewymiemipnychodz aj e eks
w art. 400ust. 2 iart. 493ust. 3r oz por zNdzeni a 575/ 2013, wobec Kk
sifn pr zemstdtue gpga tr.o BPdr zNdzeni a, kieruj Nc sin p
faktycznego obci NUeni a funduszykiemwgasnych d

prowadzonej dzi ag kohcentr&ijtekspozyejy ni kaj Ncym z

Art. 110zb.1 . WartoSi pkrt o- creenjt o wash,w 4780stw
lrozporzNdzenia 575/2013, dla domu makl erskie
2.WartoSi pr &ctenepwaato Webust. W3rozoor z Ndzeni a

575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 0%.
B3Wsp-§gczigthni km aiodBlast. ¥ ozporzNdzenia 575/ 2013

domu maklerskiego wynosi 1.
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4WartoSi pr&tenepwaato Webust. Wwsr oz por zNdzeni a
575/2013, dla domu makldiggo wynosi:
1) 40%71 do dnia 31grudnia 2015.;
2) 20%71 od dnia 1stycznia 2016. do dnia 31grudnia 2016.;
3) 0%7i od dnia 1stycznia 2017. do dnia 3]grudnia 201%.

oddziag 2b
PostAipowanie naprawcze

Art. 110zcl. Wpr zypadku wysjtiNpizangi @ UassjyNcueajc st abi
finansowe|] |l ub powstania niebezpiecze@E&stwa ni
domu maklerskiego na poziomie jednostkowym lub skonsolidowanym dom maklerski
ni ezwgoczni & yam viKioand ssmina oo az priziegpewamwia | ej| P
naprawczego.

2Za realizacjn programu postninpowania napra
odpowi ada zarzNd domu makl erskiego.

3.Program postnpowani a naprawczego uwzgl n
maklerskiego, 4 ak Ue sslo@li®E zgoUonaSci jego dziagal no:

4Program posthipowani asnapegwkzeg§oi nbej muj e
1) wskazanie sposobu przywr-cenia stabilnoSci

pgynnoSci ;

2) zagoUenia weskaragraeamusitotnych etap-w jego r
3) wskazani e reaizadiprdgend spbsobu ich eliminacii.

5Komi sja moUe wyznaczyl domowi makl er ski em
programu postfipowlkinimymampeswacvegoyran zal ecil
uzupegnienie |l ub ponowne opracowani e.

6.W razie zaniechania dijaa & okr et drdup homiv sj a moUe,

wdr odze decyzji, nakazal domowi makl er ski e
naprawczego.
7Wokresi e realizacj.i przez dom makl er ski

naprawczego zysk osi Ngany pr zvepgerwstgm makl er sk

kol ejnoSci naapad kipynciee nat zavti hkazeni e funduszy
Art. 110zd.1 . Je Uell | program postnpowania naprawc
|l ub jego realizacja nie jest naleUyta, Komisj
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1) wystNpil do zarieghdOWNdhaome mmakvogjrasnk a nadzwy c:
wal nego zgromadzenia al bcaeluzrggpatzeread zeni a WwWs p
sytuacji domu mak]|l e r pokryciagraty bilapsowegorazici a decyz
podj Acia i nntyyxm awihfwvkoskzreensiiae, minei Udgu Us zy m
6mi esincy, funduszy w@gasnych;

2) nakazal obniUenie lub wstrzymanie wypgaty n

wynagrodze@ os-b zaj muj Ndymmakerskann owi s ka ki e

wtym przypadaj Ncych za czas zadormowania sStar

makl erskim, nie dapuUej ni U za ostatnie 3

2.Zar z Nd d omu makl er skiego powi ni en zwoga
zgromadzenie albo zgrromNagdneéelndioad wisng -al nd okr-fwec zve n
decyzji Komisjiwp r z e d mi o ¢ iket - U Nydna ntodapka1.odomi sj a mo Ue
zwogal nadzwyczajne walne zgromadzenie albo
zarzNd domu makl erskiego tynmtrmnev&dsatyj tego zgr
zwo g aondibay cii @ wal nego zgromadzenia albo zgromac
dom maklerski

3.Przerwy wwalnym zgromadzeniu albo wgr omadzeni u wsp-I|l ni k- w
mogN trwal g§Ncdaini e dguUej ni 0O 14

Art. 110zel . Komi sja moUe ustgnoméehiu kdrataray z j i 0
nadzoruj Ncego wykonani e progr amu postninpowan
maklerski, j e Ue | i j est t o ni ezbndne do zapewni eni
postnpowania naprawczego.

2Kur ator owi przysguguj gospreadwoe niuaezhs torigcazne n
domu makl erskiego oraz prawo UNdania infor mac,]
funkcji. Organyzo d powi edni m wypr zedz e pdsiedaeniacm f or muj N Kkt
organ- w.

3.0rgany domu makl erskiego npewwgdtyohe inf
u ¢ h wa gemyzjach. i

4.Kur at or owi przysguguj e prawodeeyzji esi eni a sp
zarzNdunadadrcze,j l ub komi sji rewi zyjnej d o mu
ozami arze wniesienia sprzeciwu zggoszone na p

rewi zyjnej |l ub zarzNdu wstrzymuje wykonanie u
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5.Sprzeciw, &kt - r y m meh. wakur&vor wnos i do sNdu wgdaSc
w sprawach gospodarczychterminie 14d n i od daty powzinhncia uchwag
zarzNdu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjn

6Wprzypadku braku wni e tnimmie bkat -srpyrnz entoiwvau d o s
wust.5, lub wprzypad ku oSwi adczenia kurator a, Ue nie b
uchwaga | WKkt -deeqdyustdapeadlega wykonaniu.

7Kurator moUe zaskar Uyl uchwagy walnego zgr
wsp-Inik-w, kt-re nar us z agniNzait. 249 r @tsi domu mak |
422 A ustawy zdnia15wr z e SnraK 2dDeOkOs sp- ek handl owych.

8.0d decyzjioust anowi eniu kuratora dom makl er ski
sNdu admi ni ®innia édynjinegd dwni a dorficzenia decyz
skard nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 827 u8tawy zdnia
l4czerwca 1960. 1T Kodeks postninpowani a administracyjn
AKodeksem postinpowania administracyjnegoo, ni

9.Funkcjn kuratora moUealifikacjg idiolSwd sallca emd =i ad a

zawodowe wzakresie organizacjz as ad dzi agdgal noSci domu makl er s
moUe byl r.-wnieU osoba prawna.

100Komi sja moUe UNdal oidnflbumatc¢i a zwy Na&miye
zpedgnieniem funkcji

11.Kur ator n i zeazww gaodcazrmiiae wEp enl Kj 8 h ozagr oUeni a
prawi digemwmijnaowe | real i zacj. programu posthApow

12Kur ator skgada Komi sji kwartalne Sprawoz
zawieraj Nce ocenin realizacji upppoetrfipawaNdadom
naprawczego.

13.Wynagrodzenie kuratora ustala Komisja, ¥y m Ue ni e moUe ono byl
ni U wynagrodzenie prekesaymhomst mpnkWeonki kgio a
Wprzypadku domu mak | erfsokrineigeo sdpz-igakgiaj] Ncodo W
wynagrod e ni e kurator a ni e mo Ue przekraczal dzi

mi esi ncznego weRagraeaezenizadwi Nnbiayskst w bez wyp

wczwartym kwartale roku poprzedni ego, 0ggosz
Urzndu Statyst Weameda.i ekhdseznt yf umwkicj i kurator a
maklerski.
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14Komi sja moUe odwogal kuratora nadzoruj Ncé¢
postnpowani a napr awc z e gpaypapgku zegozrezymaai, mak | er s ki
ni ewjaSciwego pegnienia unuinkmegUl i witaj Naywgyle h mi
nal eUyte pegdgnienie tej funkcj.i

15.0sobie fizyczne]j pegni Ncej funkcjn Kkurato
wypoczynkowego wy s ok o & o i B8 zasada uadtawi® kKlmiae S| onych w
26czerwca 1974. i Kodeks pracy (DzU. z2014r. poz. 1502, p - ¥ n ?) z m.
w terminach uzgodnionychk o mi s j N.

16.0kres pegnienia funkcj.i kuratora jest wli
zal eUN wuprawnieni a pracowni cze. Do os- b tyc
oubezpieczeni audbkzpieczwio gdeowatngny, o ei osoby te nie s

objnte tymi ui bnenzypcihe ctzyetnuiga-mu. z

Art. 110zf.1 . JeUel i dom makl er ski nie przekaUe
naprawczego zgodnieezr t . 110zc¢c ust. 1 albo gdy realizac
ni eskuteczna, Komi sysat anodwei e@midy NAardzaNdw j kiomi s

na czas realizacji programu pdgh o wa ni a n a glecwjwaudamayveniu W
zarzNdu komi sarycznego Komisja okreSla jego z
2Ustanowienie zarzNdu komi sargppsefo nie wj
dzi agania domu makl erskiego.
3Na zarzNd komisaryczny aprogmrcawjegzp- - Pkiawio p
reprezentowania, wzczeg- |l noSci zar zNd komi saryczny mo
wal nego zgromadzenia albo zgromadzenia wsp-:I|n
maklerskiego, zgodnieart. 249A  art. 422A ustawy zdnia 15wr z e D@0r.a 2
iKodeks sp- §ekdnhiaennd | wsmyacrhawiZeni a zar zNdu ko mi

nadzorcza | ub komisja rewizyjna zostajN zawi
domu maklerskiego, aa k Ue  ppreogknuornyo cini ¢t wa wygasaj N. Na
zar zNdu zknoengios ak ymapetencje innych organ-w domu
zawieszone.

4ZarzNd komisaryczny moUe dokonal zamkni fici
maklerskiego s por z Nd z i | sprawozdanie finansowe domu

2 Zmi any tekstu jednolitego wyimDilgz2004n pgz. 16863t awy zostagy
z2015r. poz. 1066, 1220, 1224, 124268i 17350raz z2016 r. poz. 868, 91@60i 1053
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wyznaczony przez &Klowagakioyocriaz sptordgtNyi zua okr es
siftywm dniu oraz straty za | ata ubiegge.
5ZarzNd komisaryczny wykon wécgjiagegowni eU zadar
ustanowieniu.
6.0d decyzji, k t - r e ] ushdwada madzorcza, komisja rewizyjna albo
wsp- Il ni k majNcy prawo prowadzenia spraw sp-gk
wni eSi skargn do stSmine7ddimi ndstaagyyfdoegozeni a
Whiesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu artA1R®deksu

postnpomiamiisat raalcyj nego ni e stosuje sin.

7.Zar z Nd komi sar yc zuaggdnia oo mc s jvNj epr ogr am
postipowania naprawczego, kierumieesieNoereal iz
i nformuje Komisjn, radn n awgrikach cealidgji | ub komi s |
programu.

8.Ustanowieni e zar zNdu komi sarycznego podl
wgaSciwego dla domu makl erskiego.

9.Wniosekowpi s do rejestru zarzNdu komi saryczne
zarzNdakiarent -w oraz zawi esszdnira wiadyy nneg d zsokrjca:
zar zNd k o mtersiaie Adré ad minia wydania decyzji jego ustanowieniu.
Do ui szczeni a opgaty sNdowe | od wni osku or i
wMonitorze G9Npowyamcizym jest obowi Nzany dom ma

10.Komisja mdJe UNdal od zar zNdu knformagiarycznego

zwi Nz amykdinywani em jego zadaE.

Art. 110zg.1 . Czgonkowi zar zNduoz ykpoamliksuar y e begb a
wniosku zgodnie art. 174A Klodeksu pracy, udziela sifn urlopu
p eignia tej funkciji.

20kres wurl opuktb-erzyn ausmie gsowliczany do okresu
pracy, od kt-rego zaleUN uprawnienia pracowni

3Wynagrodzenie czgonk-w zarzNduwy mk dmi saryczn
nie moUe ono byl zeynwlezea ziiob kwwnal@gt gyt hczasowe
Wprzypadku d o mu mak | erfsokrineigeo sdpz-igakgiaj] Mcodo® W
wynagrodzeni e czgonk- - w zar zNdu komi saryczne
dziesifciokrotnoSci przeci nt negekiorze mi esi nczne

przedosisfilwi bez wayskgvectwartyra kwartale rokau poprzedniego,
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oggoszonego przez Prezesa Gg-wnego Urzndu St

zarzNdu komi sarycznego obci NUOaj N dom makl!l er sk

Art. 110zhWpr zypadku domu mak]| eforsnkiee gop - dzkiiagaj N
osobowej przepisy niniejszego oddziagu dotyc:
kompl ementariuszy | ub wsp-I nik-w, kt-rym przy
sp-gki l ub | ej r e [nzepisaenin ustawy adma Ew r zzegSondinai e z
2000r.iKodeks sp-gek handl owych.

Oddziag 2c

Plany naprawyiz asady wczesnej i nterwencji dl a ni e
maklerskich
Art. 110zi.1 . | | aikigjsoyin oddziale jest mowa o:

1) domi nuj Ncej finansodvzijaGpl jcPp h@hidesngadmwejj D
c znkawskiegdr ozumi e si A przez to dominuj NcN fina
odziagal noSphaEmt wazangiknk oweg kamsgsta, wo
1pkt32r ozpor zNdzenia 575/ 2013;

2) domi nuj Nc e | finansowpp Esstpwag c e z ghioonl kdoi wasgkoi weegj o
rozumie sifn przez to dominujpNac@®stfwvianansowN
czdgonkowstk-i regjo amdustalpka30r oz por zNdzenia 575/ 20

3) domi nuj Ncejpai@E@ss twyat ucz Jiomkowmikeé e o i przez t
domi nuj Nc Np a @Esd awhourckj aiwkz i e g p ,amalusa w
1pkt28r ozpor zNdzenia 575/2013;

4) domu maklerskimr ozumi e sin pr zekt -troy nd cano wea kw er s ki ,
98 ust. 3;

5 finansowe] S p-igrcoez umao led i snigio wpf z ez to finans:t
hol di nktowdlj, mad.Waest. ywkt20r ozpor zNdzenia 575/2013

6) finansowej s p - djzciea ghaol | ndoi Shagim 2wneine €0z &mn dj pr ze z t
finansowN sp- gkii ajal dioSglotwNmiesjs aramveg , w o
4ust. 1pkt21lr ozpor zNdzenia 575/2013;

7) funkcjikrytycznejir ozumi e sin pr zezktt-or djuamkacwyal vkr ytyc
2pkt 17ustawy zdnia 10czerwca 2016. oBankowym Funduszu
Gwarancyj nym, systemie gwar antowani a depo

restrukturyzaciji;
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

gg- - whej |l i nT ir o bhumineseswé&j pr zez t o Il i nin b
zpowi Nzanymi usgugami |, kt-ra stanowi dl a d
wkt - -rej skgad wchodzi dom makl erski, istotn

grupieirozumi e sifi przez jegopodmiy mi alte Wroeni nuj Ncy
holdingu mieszanyrnr o zumi e si AN przezkt orymol owag mi es
wart. 4ust. 1pkt22r oz por zNdzeni a 575/ 2013;

instytucjii rozumi e sin przez to instytucjn kred:?

zagranicznN firmin inwestycyj nN;

5
-

instytucji finansowej r ozumi e sin przez Kto-rna@ajstmowa |
wart. 4ust. 1pkt26r oz por zNdzeni a 575/ 2013;

instytucji kredytowej r ozumi e sin przez kbo-iastmowa | n Kkr
wart. 4ust. 1pkt 1Ir ozpor zNd@ 23 ad& 7 &t 2r1 €| stosuj e si
rozpor z Ndz ezgodaie Zart7 3d KRaLi3t pi erwszy zdani e !
rozporzNdzenia 575/2013;

istotnym oddzialé r ozumi e si n pr z ekt -troy m samtoowan yw odd z i &
110f;

nadzwyczajnym publicznym wspam finansowynir ozumi e sin przez to p
p a st woaumiemu art. 10dst. 1Traktatu ofunkcjonowaniu Unii

Europejskiej lub inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie
ponadnar odowy m, kt -re, jelOel i j est udzi el ar
pomocpa Est wa udeliel anNzwmania | ub przywr- -cen
pgynnoSci bNdF¥ wypgacalnoSci domu makl er ski
dom maklerski i ym dzi ktfamy ah usmwie ainian2lutego

2010r. or ek api t al i z astyfudji orazicezkNd- orwycchh ii nstr ument a
stabilizacji finansowej (DZJ. poz. 226, 2011r. poz. 196, 2013r. poz. 1012,

z 2015r. poz. 1513 L844 oraz 2016r. poz. 996);

podmi ocie domzowmj Bcgmn przez KkKobo-pwpomi ot dor
mowa wart. 110a ust. pkt 10;

podmi ocie popwilNmaeaymin przez tskgpddmi ot W C
grupy;

podmi oci eirzoazZluenineymsi i przezktor ¢gedmowhkii za
w art. 4ust. 1pkt 16r oz por zNdzeni a 575/ 2013;
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19) standardowymp ost ipowani u il praodzguonSicei o wy m przez t
postipowanie upadgoSciowe prowada@one na pod
28lutego 2003. 7 Pr awo upadgoSci owe l ub zagranicz
upadgo Skt omem aoo3%9pkt Mej ustawy;

20) sydemie ochrony instytucjonalnéjr ozumi e sin przez to systen
wy mogi okartelSusbreozwor zNdzenia 575/ 2013;

21) uni jnej dominuj Ncej fiirnoaznusnoiwee js isfip -pdrczee zh otlod it
domi nuj NcN finansowht -srpejlamotussolpidi ngowN,
3lrozporzNdzenia 575/2013;

22) uni j nej domi nuj Ncej fidanagwkpoSpir Jmeedhnhueé
rozumie sifn przez to unijnN dominuj NcN f
odzi agal noSckt -miegs arachusy 1pki 38r oz por zNdzeni a
575/2013;

23) uni j nej instyft uojziumide misiuwj Ngreiez t o uni jn
domi nuk Nc Ne | amdustalpkn29r oz por zNdzenia 575/ 2013
24) uni j nej jednogtrooez unhioeni rsujiNc@ilnzsetzyt toj fluni j n
domi nuj Nc N, unijnN dominuj NcN finansowN s
domi nuj NcN finansowNi aspalhaShiol mi @g2ame jo.
2Przepis-w oddziagu 2b ni e kstt-orsyjughe mawia do d-

w ust. 1pkt 4.

Art. 110zj.2.Dom makl er s ki , kt -ry nie jest objnaty
sprawowanym przez wgaSciwy organ nadzor u, or
obowi Nzku posiadania grupowego planu naprawy
naprawy. Plan naprawy stanowi element systemz a r z Nidtz-amy ra , amowa Ww
110c wust. 1. Dom mdlalne res kniapu wavy | mpjdima owy dzi &
samej grupie.

2.Komisja,wpr zypadku gdy jest to niezbndne do za
finansowegadr odmzoeled e cw anjowi ,makierakiemw; &t - dy m

mowawar t . 110zm wust. 1 lTub 9 lub art. 110zn u:s
Wdecyzji Komi s a okreSl a ter min przedstawi e
makl er ski . D o przpdmmdierzgtwierdaemia @anuwnaprawy gtpse s i n

przepisy art. 110zk usti 21.

3. Plan naprawy obejmuije:
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1)
2)

3)

4)

5)

6)

7
8)

9)

10)

11)

12)

13)

streszczenie gg-wnych el ement-w planu napr a
opisistotnychzmianwd o mu mak |l er s ki m, kt-re nastNpigy o
planu naprawy albo ostatniej aktualizacji planu naprawy;

opis polityki informacyjnej domu maklerskiego zvw i N z potancjamymi
negatywnymi reakcj ami rynku finansowego na
maklerskiego;

dziagania dotpWoynhoe ck amiotmug umaikdeler ski ego ko
poprawy jego sytacji finansowej;

prognozowany har monogram cduiralgagjitE podej mow
Il stotnych el ement -w planu naprawy,;

szczeg- gowy opis okol i cztermi®wdjreatizagjr aUaj Ncych
pl anu naprawy, obej muj Nowdziaayshawplaneii wpgdy wu d
napr awy na podmi oty fej same dyzpiecce dothz i agal noSi
makl er s ki o rianzn en as tkrl a neyn t udowem makkergkanr, t y c h z
funkcje krytycdomuemakieyskm;ipuj Nce w

procedury ustoaehymiyavawaotSesciggdir wnych | ini.i |
ilaktyw-w domu makl er ski ego;

powi Nzania procesu przyyct@emam azaplz&dz a mia @
domem maklerskim oraz zasad zatwierdzania planu naprawy i al ani a o0s - b
odpowiedzialnych za jego przygotowanied r o Ue ni e ;

czynnoSci, kt - rcelu urrzyrhaeid gdpopieddiégd poziomu

funduszy wgasnych domu makl erskiego | ub pr
wgasnych do wy s ok oSciart. Wh0en@rgza ngednie zgodni e
zpr zepi sami bB76/200%r zNdzeni a

dziagani a sguUNce zapewnieni u mo Ul i woSci
itermi nowego wywiMagwhnyahsizdbawi Nza®, ukie
zwgaszcza na zapewnienie dostnptym do rezer wo
do potencjalmyQdhiakbedegepygydostiapnych zabez
oceny mo Ul i woSci udzielenia wsparcia finar
powi Nz@amyminoiszenia pgynnoSci pomi ndzy | inia
uzgodnienia maj Nce nad7¥omIgwio Fokatraimcezpemei e r y z
mowa wart. 4ust. 1pkt93r oz por zNdzeni a 575/ 2013;

Srodki dotyczNce restrukturyzacji zobowi Nza
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14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

1)

2)

3)

Srodki dotyczNce restrukturyzacji linii biz
porozumienia, umowyiinne dzi a@ganiaelmajWNtcrezymani e ci N
dostnpu domu makl erskiego do infrastruktury
porozumienia, umowyiinne dzi agania maj Nce na celu uf
dziagania domu makl er ski ego;

opis dziaga® przygot owa wdenig zbycia ptzegc Ncych na

dom makl er ski aktyw-wtbeoumi diieni & a pbd vemieajoNvyy
przywr -cenie stabilnoSci finansowej domu ma
i nne dziagani a Il ub strategi e zarzNdcze S

finansowej domu maklerskiego orazognozowane skutki finansowe takich

dziaga® | ub strategii;

dzi agania, jakie dom maklcerlsukiunmwodidiji Ny elnu a |
wdroUenia pltaym miapzlhiwgne wdo ter mi nowego do

domu maklerskiego;

poziomy wsokdF*miylc-hwamdawa 10zo ust. 1, po 0:¢
kt -rych mogN byl podglafdienaprasvgi agani a okr eS| on
dziagania, jakie moUe podj NI dom makl erski,

wczesnej interwencji,k t - r y ¢ h artmid@za w

4. Plannaprawy spegnia nastinpuj Nce warunki
przewidziane planem naprawy dziagania przy
utrzymania dobrej kondycji finansowejie nt own o Sc i domu makl er ski
grupy;

przewi dzi ane pl anem naprawy iskyhkoagani a mo g
wdroUone bez negatywnych s ksuztckz emg -dll rao Scyist e m
bez spowodowani a koni ecznoSci wdr aUani a p
instytucje wtym samym czasie;

struktur a stukiypa finangpwamia domu maklerskiego wskazane

wpl ani e naprawy s N dost osowane do pozi O
organizacyjnej profilu ryzyka domu maklerskiego.

5Pl an naprawy nie moUe zakgadal uzyskani a

wsparcia finansowego.

6. Plan naprawy podlega zatwierdzeniu przezMatz d omu mak | er ski ego.
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7.Dom maklerski aktualizuje plan naprawy co najmniej ramoku oraz po

istotnej zmianie struktury organizacyjnej lub prawnej, sytuacji finansowej lub po

wystNpieniu i nnego zdarzenphampegywagNdegoa n
iwkonani e planu naprawy. Komi sja moUe zalecil
aktualizacjn planu naprawy.

Art. 110zk.1. Dom maklerski przedstawia Komisji plan naprawyewninie
6mi esi fcy od dnia rozpoczficia dziagalnoSci
2. Komisja zatwierdza plan naprawydwodze decyzji werminieémi esi ncy od
dnia jego otrzymania.
3. Aktualizacja planu naprawy, lot - r e amoldOzj usi 7, wymaga
zatwierdzenia przezdiembsppe Prronepdpypwustni @.
4. W przypadku gdy plan naprawy obejmujeistgt oddzi ag domu makl er s}
Komi sja kowgalStiuwg msiofi gpa&mt wadzorzgowkowski m,
terytorium kt-rego istotny oddziag prowadzi d
5. Komisja przekazuje plan naprawy Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu,
kK t - rpyzypadku mentyfikowania wol ani e naprawy dzi aga(C, Kt -r
negatywny wpgdgyw na sk likwidacjzdorouSraklersidegid, r uk t ur y z ac
ni ezwgoczni gmprzekazuje Koanisji. 1 o

6.JeUel i pl an naprawy ni e arp &lfzliba wy maga E
wystfipuj N inne istotne okolicznoSci zagraUaj N
makl er ski do uzupegni eminia 2mi el i Zemy amyd p@lnd rau,
dornczenia wezwania. Termi Rkttt ggoombiwva wl i cza

2.Nawnioseld omu makl erskiego Komisjmi eelUNcprzedguU
7Wprzypadku gdy zmieniony |l ub uzupegdgniony p
wymaga® okrarStonyidlDzjw |l ub wysthinpuj N inne i
zagraUaj Nce | ego drddreodeogzi,iodmawiakzatmierdzgnam, w
planu naprawy, oraz wzywa dom maklerski do przedstawienia nowego planu naprawy.
8.Wdecyzji,okt - rej umawa 7w Komi sja moUe wskazal te
dom makl er ski powi ni en przedstawizli ag@awyo®kan
d o mu mak | er s koiceegnd ,e KKtonriesj W wy meprsigg N uwzgl nd:
naprawy.
9. Komisja zatwierdza nowy plan naprawykd - r y m usi Ry\aterminie

6mi esi ncy od dnia jego otrzymani a.
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10.W przypadku gdy nowy plan naprawykot - r y m m®wa W, nie spegni
wymaga® okra&iSt.onyicdtozjw | ub wystihpuj N i nne i
zagraUajNce jego wdroUeniu, Komisja zaleca do
wdzi agal noSci edomuni ma bdiedlnykispewjni eni a wy ma g
okt -rych amdMa, luww el u usunifAcia innych istotny
zagraUaj Ncych wdroUeniu planu naprawy, Wy zn
przedstawieni e tych zmi an. Jiedd e Wy mangavdg pl an
okreSl anmytch 1M0zj |l ub wystfAapujN inne istotne
wdr o Uednoinu ,maak | er s ki ndzei asaklanUoeS czimilannb wKo mi s a
ni ewyst ar cz a jdiNdzedecyzf,mdniawig zatwierdzenia nowego planu
naprawy or az nakazuje wprowadagal eoSdiezdddny

maklerskiego.

11.W decyzji, okt - r ej undtwa WO, Komi sja moUe okr e
wprowadzenia zmian Wwzi agal noSci domu smakkegr $ho&go or
nakazal domowi makl er ski emu:

1) zmi ann proftiylmu rrywyyklka,utwaty pgynnoSci ;

2) podjncie ¢zl aga®@apwwni eni a mo Ul i woSci
dokapitalizowania domu maklerskiego;

3) dokonani e pr zstruktunNaiganizacyjmejpdoneu gnakierskiego;

4) wprowadzenie zmmaws t r at egi i finansowani a, kt -re ob
zwi Nz arey agal noSci N domakrmakleergdkiwmychw | i
biznesowych funkcji krytycznych;

5) wprowadzenie zmian wy st emi e <z ar z Ndana makierskimy zy ki em w
okt - rym anoldGustwl.
12.Zatwierdzony plan naprawy Komisja przekazuje Bankowemu Funduszowi

Gwarancyjnemu verminie 7d n i od dni a pkotd-jriecji wh@weac yw j i , o]

Art. 110z1.1. Dom makl erski bnAndNcy wunijnN jednost
unijnymi jednostkamn  domi nuj Ncymi wunijna dominuj Nca fina
oraz unijna dominujNca dinafaslowaSscip- Hkas han daji
Kt -rymi Komi sja sprawukt:- myamd zantodM@ ksknsol i dowan
3i8, sN obowi Nzangl oy imamdawy.up®&mwepowy plan n
okreSlal dziagania, kt-re powinny zostal podj

jak r-wnieU poszczeg-Ilne podmioty zaleUne.
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2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytuacji finansowej grupy lub
podmi ootwiwzmnych bndNcjyedn oicrzsetsyntyurc juawd gl fzd ni e
sytuacj.i finansowej innych podmiot-w powi Nz
Zapewni a koordypydaceBi adrziimwmgd@& wni j nej j ednost
podmi ot - w izsatl cetUnyyccth adddzi agd - w.

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj ud.i&rt. 110zk ust. 5
il12stosuje sin odpowiednio. Grupowy ©plan napr
dotyczNce wsp a rramach griipy,a n s oyveengacmbl@za ustw
1. Grupowy plan naprawg k r e S1 a i ki or ynalk prtndplozpustws,
wodni esieniu do grupy, d o muwdniesiankul dor s ki ego, ]
poszczeg-lnych podmiot-w zal eUnych.

4.Grupowy plan naprawy podlega zatwierdzeni

podmi otu obowijHgansgor zNdzeni a.

Art. 110zm.1. Unijna jednkst kaj camali@zusiviNc a, o
jest obowi Nzana pr zeds ttamiielémige sipowy @d adninapr
wkt -rym uzyskaga status uni j nej jednost ki d
naprawy przepisy art. 110zk stosuje sin odpow

2. Grupowy plan naprawy Komisja przekazuje:

1) wgaSci wym organom nadzorgupie@l a podmi ot -w zal

2) wgaSciwym or gamanEs tnvaaztor wzgwonkowski ch, n a
terytorium ddziaggq demot makloer ski ego l ub [
wchodz&8kgadwgrupy;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu;

4) organom do spravprzymusowejr e st r ukt uryzacj i wjaSci wym dI

zal eUnych.

3.Komisja, po konsultacjachw g a Sci wy mi or g panGaiwarcahdz or u v
czgonkowskich, na kt-rych terytorium dziaga i
innej instytucji, dNUywgdoScao sviyNd nioircgiaan apmo r onzaur

dla podmi ot -w zal sl@fyadh gakresieyd 2vNcych w

1) stwierdzenia,czygupowy pl an napr awy sagtelfiOali a wy mogi
orazwz akr esi e wpgywu dzgrupoivarn@lamernapeawyind zi any ch w
stabilnoSli finansowN we wszylktkighbh pa@Est w:

prowadzN dziagalnoSi podmioty powi Nzane;
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2) konieczn& c i s pormrNzdezkeanziaaniia pl an-w naprawy pr z:¢
wszystkie instytucje zaleUne;
3) zasadnoSci p o dkj th-cri yac h d am.calj8zkEMst. 1GL1

w odniesieniu do grupowego planu naprawy.

4.W przypadku gdy porozumienie makresie ust. Bkt 1 i3 nie zostanie
o0si Ngrnermintedmiwve si icy od dnia przekazania przez K
naprawy podmiotom, Bt - rych umawa 2w Komi sja moUe podj Ni
okt -rych amoM@k ust. Bl1 wodniesieniu do unijnej jednostki
domi nuj Ncej, uwzgl Aadni aj Nc stanowi ska przeka:
organy nadzoru. Komisja i nfoostmautjec zwmdesg S cti rweeS co
grupowego planu naprawy.

5Wprzypadku gdy pr zmide s1ipkijty yweyno tustr wa nw 4
4, Komi sj a l ub i nny Zzai nteresowany wgaSci wy 0
Europejskiego Ur zndu trjie dartotQuo zPamkdNwWwegmn i aw
1093/ 2010, Komi sj a mo Ue p o d esf. Bpkiv 8 | dzi agani
wodni esieniu do uni jmiegz wdgdodcnzonsitek i p od oarti rnzuyj nNacreij |
Europej skiego Ur zndu Nad z. r 1Bust. Bategdk o we g o zgo
rozporzNdzenia. Komi «jta,r ychaendOaejshié¢ dzi adani a
8,wodniesieniu do unijnej | ednEumgejkkiegopdomi nuj Nce
Ur zndu Nadzoru Bankowego, chyba Ue Europej sl
wt erminie miesi Nca od dnia zako@® zenia postai
decyzji. Termin4dni e s i Kitcyr, y m m®otwa 4, uznaje sin za ter mi
post Nippoj@dnawczegow oz umi eni u tego rozporzNdzeni a.

6.Komi sja moUe zwr-cil sin do Europejskiego
wtrybie art. 19 oz por zNdz e wiyd Nd oz8kéie2 @t 0 r ym mowa
w ust. 3pkt 1, oraz wodniesieniu do unijnej jednostkiodmi n u j $prawach, w
okt - ryc harmid@eliaustwlpkt 1, 2 i4.

7TWprzypadku gdy pr zmide sipkjty yweyno tustr we nw 4

4, wgaSciwy organ nadzoru zwr-ci sifn do Europ
w trybie art. 19 o0 z p o r & NE32@10,i Komisja wrazizn ny mi wgaSci wy mi
or ganami nadzor u, kt - -re ni e Zwr - ci gy sin d ¢

Bankowego wirybie art. 19 ozpor zNdzenia 1093/2010, moUe osi

w zakresie, &k t - r y m usto3pkd 1 lub 3, wsprawiegrupowego planu naprawy
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wzakresie obejmujNcym podmi oty potywh Nzane pod]l
wgaSci wych or gyndommakiessdiz or u, w

8. W przypadku gdy porozumienie,kot - r y m usb 8pht 2,wzakresie
koni ecznoSciprgpeanzBNdzaniphanu naprawy przez in
zostani e desniine gdmi @ $ e N cwy od dni a przekazani a
grupowego planu naprawy podmiotomkd - r ych umeawa 2w Komi sja moU.
przekazal wgdaSci wemu orzgaaneoOmie jn asdtzaonrouwidslkao .i n's

9.Wprzypadkugdyws k gad grupy wchodzi dom makl er ski
z al e Umpgrorymierse, &kt - r ym wusb @pat 2wz akr esi e koniecznoSc
s p or z Ndpzzekazana planu naprawy przez dom maklerski nie zostanie
0si Negmtermintedmi esi icy od dnia przekazania przez K
naprawy podmiotom, Bt - r ych umdeawa 2w Komi sja moUe nakaze
maklerskiemuwd r odz e de cy z jpizekezgnie planiNmhgravy, izgodnie
zart. 110zj. Wdecyzji Komisp ws kazuj e t er pndekazarsapptamuz Ndzeni a |
naprawy.

10Wprzypadku gdy zost ados porsaiwNgen isiip cer zpNodrzoeznui In

| przekazania przez dom maklerski planu naprawy, Komisjdrogdze decyzji

nakazuje domowi ma k il peekazinie elamu naprapwvy, izgodhid z e n i e
zart. 110zj. Wdecy zj i Komi sja wsk a proekagania ganumi n spor z N
naprawy.

Art. 110zn.1.Wpr zypadku domu makl erskiego bidNcego
od uni j nej jednost ki domizn-urj Ne Epns onlaidd okvta niy N
wjaSci wy or glansnnegad zpopard@st zva czgonkowski ego, K
osi Ngnifcia tpyomozw@gmiSeniwy mz orgameym nadzoru O
wjaSci wy mi or g emaimm#dmi reassd Z21ccryu ,odw dni a przekazan
grupowego planun apr awy przez wgaSci wy organ nadzor
skonsolidowany, wakresie spraw,b t - r y ¢ h artmdOam ustw3,wy m mo Ue
przekazal temu orzakesiodwit - 5y mn antewit@ri ast. w
3 pkt 1 lub 3, wodniesieniu do unijngj ednost ki domi nuj Ncej

2.W przypadku gdy werminie 4mi esi k¢ y r y m msh.wa niew
zostani e osi Ngnzaiktree spioer okzounnii eecnpizekafania s por z Nd z e
pl anu naprawy przez dom maokiesienis oteggo Komi sja m

domu makl er ski egoawiee y 3 ppizekazhiniazpmuinaprawy,
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zgodnie zart. 110z Wdecy zj i Komi sja wskapmzekazniat er mi n spo
planu naprawy.

B3Wprzypadku gdy pr zmide 2ipkijty yweyno tustr we nw 4
1,Komisp | ub wgaSci wynpnpeganpa@&sdzwauczgonkowskieg
do Europejskiego Ur z fi drybie Ara A% o z p o rBaMd&kmeaevreiga w
1093/2010w akr esi e odnoszNcym sifi do domu makl er s|
decy Xjtit ,r eq ush@wa ewwgocznie po otrzymaniu decy:
Urzndu Nadzor u Bam ksy8&tgeog oz groadd cer zzZNd zeni a. Ko
wydaj Nc ke cyz2jjn,umotw.a A, uwzgl ndni a decyzjn !,
Europej ski UrzNd Nadzoru BanWowNgo,Nadhgba U
Bankowegow er mi ni e mi esi Nca od dnia zako@Ezenia
nie wyda decyzji. Terminthi esi Acy uznaje sin za termin zakc
pojednawczegow o zumi eni u tego rozporzNdzenia.

AKomi sja moUe zmopejidkiseigio dor zBiwdu Nadzor u |
wtrybie art. 19 oz por zNdzemwiyd Nd oz8kBsie2 @t 0 r ym mowa
wart. 110zm ust. Pkt 1, oraz wodni esi eniu do uni jnej j ednos
wsprawach, & t - r y ¢ h artmidQelaustwlpkt 1, 2 i4.

5Wprzypadku gdy pr zmide 2ipkijty yweyno tustr we nw 4

1, wgaSciwy organ nadzoru zwr-ci sin do Europ
wtrybie art. 1 ozpor zNdzenia 1093i/mRmylMi, vKiparS sijvay mir a
or ganami nadzownm- cilgty- rei Ani o Europejskiego

Bankowego wirybie art. 19 oz por zNdzenia 1093/2010, moUe osi
w zakresie spraw, bt - r y c h amdi®am ust. Bkt 1 lub 3, wzakresie
grupowego planu naprawy okepmdj Bgagbcpodmidaby
Komisjiit ych wgdaSci wych tynrdgrammeklenskinadzor u, w

6. W przypadku gdy zgodnieust. 1 albo ¥ ost ago osi Ngni Aite por oz
wzakresie koni ec zmzekdznia pzqrodonz Maklerskn plaau i
naprawy, Komisswdr odze decyzji nakazuje domowi ma k | €
| przekazanie planu naprawy, zgodniarkz 110zj. Wdecyzji Komisja wskazuje

t er mi n s ppzekadhdi@zpamuinapraivy.

Art. 110zo.1 . Pl an naprawy oraz gr upomwy pl an nap
wska¥*tni k- w, po osi Ngnifnciu kt-rych dom makl er
wpl anie. Wska¥niki te odnoszN sifi do sytuacij.
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mi el charakter iloSciowy |l ub jakoSciowy. Wsk
| systematycznemoni t or owani e ich pozi omu. Wska¥ni ki o]
i ch poziomu dom makl er s kplangmmapesawys t awi a Komi sj i

2Wuzasadnionym przypadku dom makl er s ki mo Ue

wpl ani e napr awy pomi mok arfine &ks i Nkgtn-i riecd a datzyewz

dziaganie, pozplanmoapray.r e S| onego w
B3Wuzasadni onym przypadku dom makl er s ki m
okolicznoSci, odst Npil o olanenabjavyporamod zi agani a

osi Ngnifncia przeztywskaFtnd kdz ika § areigeo, dpozi omu
w planie naprawy.

4.W przypadkach, &t - r ych usn@wa wom makl er ski ni ezwg
i nformuje Komisjn, wskazuj Nc pst. 2\ubzyny podjn
przyczyny odstNpieniiazust® podjncia dziaga® zgo

Art. 110zp.1 . Komi sjdar odazlée ,devcyzj i, ograniczyl =za
ok t - r y c hartmldQgjaist.8, wymaganychpianie naprawy albo \grupowym
planie naprawy lub zmienil czhistotliwoSI ak
grupowego [anu naprawy.

2Wydaj Nc #ecyerjiumdwa 1w Komisja bierze pod
1) wpgyw =zaprzestania prowadzenia dziagalnoSci

finansowe, inne instytucje | ub na gospodark

2) wpgdgyw upadgoSci d oaowadzanej Worneerstandardowgego pr zepr

posthipowania wupadgoSciowego na rynki finar
gospodar ki og- gem;

3) charakter dziagalnoSci dsat nowp i e &K | zegrosUkoineogSoc,i
strukturnin wgasnoSci owN doanu, wifelrkndiSiprlawm N,
p owi N zpadmiotami;z

4 przynal eUnoSi do system-w ochrony instytuc]
system-w sokt dray oo SatioM2ush. wr ozpor zNdzeni a
575/2013;

5 zakres dzkiadaéjn andésy 2 i, wykonywanej przez dom
maklerski.
3Komi sja moUe zasifdngnNi opinizakreleomi t et u St a

okt -rym usbbava w
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4Komi sja moUe zmienikit -lruebj uswdhwa iw decyzijn,
5.Wydanie decyzji, kKt - r e] ushdw@gegwani cza uprawni e Kom

iBankowego Funduszu Gwa ninesayy dddzmlg.o okr eS|l onych
6.Komi sja nie moU&t wydal ustdim egbasjdomu o

maklerskiego, wrzypadku gdy:

1) cagkowita wartoSIi | ®@600@keurglub- w przekracza 3

2) stosunek wartoSci jego aktyw-w do produkt u
Pol ski ej przekracza 20%, <chyba Ue wartoSi
5000000000euro.

7.Do obliczania w ot ych wart oScuir owyprrazdignmucihe wsi n k
Sedni euro ogdoszony ostanego dhearobaczegowoku Bank Pol s
poprzedzaj Ncego.

8Komisja informuje Eur opejwydaniudétyzg Nd Nadzor u
okt -rej ushdwa w

Art. 110zg Ko mi sj a g dezew decyzji zrskio | ni | dom
zobowi Nzku spor zNdzdnira mp lanohizj 1nkaOpzrpa wyj ,e Uoe | i
dom makl er ski nal ey do systemu ochrony inst)
system ochrony instytucjonal nej zapewnia osi N

ni (porazpadku sporzNdzenia planu naprawy.

Art. 110zr.1 . Obj nty nadzorem skonsoHbjimdtoavany m d
wsp:-Imiine nzadzorem skonsolidowanym unijna i nst.

sp-gka holdingowa, fi anisadwad nophmibkgni Relzdineg o w

mi eszany, dominujNca fipafEsowa spgdhkaowokide
unijna dominujNca finansowa sp-dka holdingow
holdingowaod zi agal noSpia Esit ewszanrgjonkowski ego, uni jn
fi nans owwldinggwa ¢dked agal noSci mi eszanej oraz ich
wpa@Est wach czgoph@Ewstwach toubeon ch bndNce [ S
i nstytucj ami finansowymi mogN zawieral umowy

finansowego dowolnej stronie tej umowy ngpadek zaistnienia wdniesieniu do tej
strony przesJanek zastosowania Sramdk-w wczes
110zz, jeUeli sN sparfjhlozeladey. warunki okreSlone
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2Podmi oty powi Nzane mo g N paozumiedia a | i nne
ni espegni aj Nkte- rwacrhupraepisaeh ano110z$10zy. Umowy
takie nie mogN byl wykonywane, jeUeli dom mas
spegnia warunki do zastosowania Srodk-w wczes

Art. 110zs.l.Umowa, &kt - r ej ammbw®zmw ust. 1, moUe obej mo\
l ub wifAkszN | iczbf grppedpmizoetwiwly zveald e Gan ¥ a b S evi
wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominuj
ze strony podmi ot -w zaleUnycHuha mraéadey podnm
podmi ot ami gmpd eUnymi w

2.Umowa, okt - r ej amotwa 1wm Ozr ust . 1, moUe przewi
finansowe ws zczeg - | fnorSmiie wpoUyczki , udzieleni a C
udostnpnieni a aktyw-w do wy ktoy my snti @aidizyy | ako

otrzymuj Nc ypno dwnsipoatrecni eniaebidNcym podmi otem powi

3JeUel i wngoowdhhti €0 €] ambl@zaustwl,jedenzo d mi ot - w
powi Nzamgmachw grupy zgadza sifn udzielil ws p a
powi Nzanemu, umo wa ude@lBrée wpparciee wa dagadzel
wzaj emnoSci przez podmiot powi Nzany otrzymuj

powi Nzanego udzielajNcego wsparcia.
4.Umowa, okt - rej amdwa 1w0Ozr wust. 1, okreSla zassz¢

prowizji lub wynagrodzeniaz y o ulja Udej t r an gambchtejumowy konanej w

w momencie udzielania wsparcia finansowego.
5.Umowa,okt - rej amdwa 1w 0zr wust. 1, spedgnia nast

1) przy zawieraniu umowyu st al ani u opgat, prtowi agua | ub wy
udzielena wsparcia finansowego stswoma | est 0 b«
najl epszym interesie, kKt -ry mo Ue uwzgl ndni
poSrednie korzySci, | akivynkad adaigeniasst rona mo U
wsparcia finansowego;

2) strona udzi dihaaspwegdap rwsepda rucsitaal eni em opgat , p
wynagrodzenia £t yt ugu udzi el eni a pwgear cpiocadj filicn @&mms o w
jakiejkolwiek decyzji oudzieleniu wsparcia finansowegoj e s t obowi Nzana
uzyskal od strony otr zy mageNstomgvwdanep ki e wsparc

sytuacji;
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3) strona udzielajNca wsparcia finansowego,
finansowego, moUe wuwzgl adni al niedostnpne
wzwi Npkueymnal eUnoSci N do tej sameg§ grupy co
finansowe;

4 zasady obliczania opgatytpgowuaiiel eabi asywsg:
finansowego mo g N ni e uwzgl Aadni al ewentu
tymczasowego wpgywu na ceny rynkowe wynika

mi ej sce poza grupN.

6.Dziaamd a wy numdwg,joltc-er &f amdwa 1w 0zr ust. 1, dot
udzielenia wsparcia finansowego mogN byl pod
umowy wramach grupy, ¥y § Nczeni em spegniania ich przez o
7Dom makl er ski | u bem iskonsaidowary rpodeiotyn a d z o
okt -rychambwal®wOzr wust. 1, mogN udzielil wspar
nie zawargy umowy, jeUeli wudzielenie wsparci

Zawarcie umowy nie moUe stanoiwdti pvawiuMzZanyr ow
niebndNcy domem makl erskim dziagalnoSci na te
albo przez dom makl er ski na terytorium innego

8Umowa dotyczNca wspraantaicah fgirnuapnysomege mwo st

zawarta | ednyonmeencijee (kealwi ew ani a umowy Uadna ze

warunk-w do zastosowania Srodk-w wczesnej i nt
Art. 110zt.Wsparcie finansowe,lot - r ym aotwa Wwl0zr ust. 1, mo [
udzielone, jeUeli

1) udzielenie wsparcia finansowego 2amn ac z Ncy p sporoasswib syt uacij i
finansowN podmiotu powi Nzanego otrzymuj Nceg

2) udzielenie wsparcia finansowego pomoUe wutr:
finansowN podmi otgape ildel yn@grage Nppdmiotu w
powi Nzanego udzirmhseweddcego wsparcia fi

3) sN spegnionkt wy ya b armi@rpustolart. 110zs;

4) wmomenci e podej mowania decyzji przez podmi
wsparciaaudzi el eniu tego wsparcia I stnieje uzas
Ue podmiot otproavy NzjaMyy wsparcie finansowe
prowizje lub wynagrodzenietzy t ugu wspar cjiaUdliin amsmpavreqgioe tao

ma postalizmwoUOygxdzkioUyczkn; jeUeli wsparcie
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postal gwar ancj i | ub dowaedmnwaijunekf mar my zabezp
zastosowani e do zobowi Nzania tggowst aj Ncego
zabezpieczenia, gdy gwarancja | ub zabezpiec

5) udzielenie wsparcia finansowego nie zagr al
podmi otu powi Nzoawspargim udzi el aj Nceg

6) udzielenie wsparci a finansowego ni e st war
finansowe]j systemu finansowego pa@Gstwa czg:
powi Nzanego udzielaj Ncego wsparci a;

7) wmomencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerskiiueé | aj Ncy
wsparcia finansowego s poddgiae 2a, preepisaehg ani a oKk r €
wykonawczych wydanych na podstawie art. 110xi 0 za or az nagoUone na
maklerski dodatkowe wymogi, lot - r y ¢c h armoltOg ustv Pkt 9,
audzielenie wsparcia finaoswe go ni e spowoduj e naruszeni a
przez dom maklerski, chyba Ue zgody na to u

8 wmomenci e udzielania wsparcia finansowego
wsparcia finansowego spegpobazMNMymegani 876KkR26
wzake si e | i mit-w dudZiglenib wspakca fimamsgwedgo inie  a
spowoduj e naruszenia tych wymaga@® przez don
to udzieli Komisja;

99 udzielenie wsparcia finansowego ni e zagr a'

przymusowejestrukuryzacjiip o d mi ot u powi Nzanego udzielaj Nc

Art. 110zu.1. Wpr zypadku gdy Komisja sprawuje nadz:-
domem maklerskim bAadNcym unijnN instytucj N d
maklerskiumowy, & t - r e | anndl@zaustwl, ymaga zgody Komisji wydanej

na wniosek domu maklerskiegwoat wi er dzeni e umowy. Dom makl er
wni osku projekt t e] umowy, i nformacje pozwal
zamierzaj Ncych zawr zel umo wn or az zgodn W
zgromadeni a wsp-Inik-w domu makl kr skepgmowa zawas
w art. 110zv.

2Komi sja niezwgoczni e przekazuje wniosek v

sprawuj Ncym nadz-r nad poszczeg-lnymi jednost

umowy.
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3.Komisja, wtrybi e o k r e Sust.om8y mdrodze decyzji, odmawia

udzielenia zgody na zawarci e umowy, jeUOel i
okr eS| oanrytc.ch 0zt |l ub kt-rakol wiek ze stron
zastosowania Srodk-w wczesne,j i nterwencj.i

4.Zmiany wumowiewy magaj N zgody Komi sj i

5Komi sja, wydajNc decymwjgmScidnNyYmi dor goasn aNngin

nadzoru sprawuj Ncy mi nadz-r nadsprpwoed mi ot a mi Z
oceny, czy war unki pr op o warumkamiewsparciamo wy sN z
finansowego ole S1 onymit . w110zt , uwzglfndni aj Nc j ednoc

wpgdgyw wykonaniywmuknowyekwenciegctugtbe&sbwachw
czgonkowstk-ircyhc,ch wyrupa prowadzi dziagal noSi .

6.Wprzypadku osi Ngnikitcira mp eostdziomsjee ni a , 0
wydaj e daenginezininesvi ncy od dnia otrzymania wni os|

7TWprzypadku ni eosi Ngrkititoiyan pustw®z uwmi eni a,
wterminie, okt - rym wmesiva @&, Komi s | aprawig Wintogke, decyzj n w
uwzgl ndni aj Nc przekakanwda®diywyhaclz asr ggam-nw wh 8
zinnych pa@Estw czgonkowstkriecShe.i Kdoenti yszjj ai i pnof zoor sn
wgaSciwe orgamycmagadsu wzczgonkowskich.

8.J e Ueferminiewokt - rym mewa §, k tw-graySkead lwwyicehk  z
organ-w Kkayghmowaw so6. 2, skieruje sprawn do Eur
Nadzoru Bankowego zgodnieart. 19r oz por zNdzenia 1093/ 2010, Ko
wydal d ekcty-zrj enj, uwmotw.a A, ni ezwgoczni e p o otr z)
Europej skiego Ur zndu Na d zan. r 10ust. Bategdk o we g O zgo
rozporzNdzeni a. Komi sjdecwyd &j EEudeoepeijski egodiJ
Nadzoru Bankowego. JeUel i Eur otereinis K i Ur zNd |
mi esi Nca od dnia zakoE&zeni a postnAnpowani a p
Komisja nezwgoczni e wydaje mdiesyhAglg. uZeamen s4n za
zako@®zenia postipaoawamuimd emdjue o mazwozr eglodd ze ni a 1

9. Komi sj a, sprawuj Nc nadz-r nad domem makl e
zal eUnym od unijnejjNogmystuaji sdiimshejpN&ejumom
mowawart. 110zr wust. 1, dNOUyakrdse, dots-irNygmi Aci a p
mowa wust. 5, wterminie 4mi esi ncy od dni a przekazania prz

domi nuj Nc Nz awrwiicesrkdz emi e umoawwyi wiadzomwe muaaor gl
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instytucj N. PrzedlespdywemwomesmanmolBe przekaza
organowi nadzoru nad tN instytucj N stanowi sk
Urzndu Nadzoru BanWowrpgor zNodzdemniea z1093/2010.

Art. 110zv.1 . Zawarcie umowy dot yc zrahmehj wsparci a
grupy, kt - rej stronN miagby sifi stal dom m:
zgromadzenia albo zgromadzenia wsp-Ilnik-w dom

2ZarzNd domu makl er ski e gzgromadzeniu aldou sk Jada
zgromadzeniu wsp-Ilnik-wdziwa@mal nzoeScs pr aswoa zadweorzic

zwy konania umowy dotyczNamghgwpy.parcia finansow

Art. 110zw.Po udzieleniu zgody, bt - r e | arto W8zu, wWomisja
przekazuje kegiNtej mowwey ad ¢ famach grupyammasloe go  w
wszelkie kopie zmian wej umowie Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu oraz
organom do sprawrzymusowejestrukturyzacjivi nnych pa@E&st wach czgonko:

wgaSciwym dl a podmiupti-elW X#&re@aywchuwmowy .

Art. 110zx.1. Wpr zypadku gdy dom makl er ski zami er z
finansowego na podstawie umowykd - r ej amotwa WL Oz ust . 1, S
ni ezwgocznwyer asdée nisekzg@ody przez Komisjn. Jednc

zawiadamiao zamiarze udzielenia wsparcia finansowego na podstawie umowy,

okt - r ej anntbl@zaustwl:

1) wgaSciwy organ nadzoru sprawujRNcyraepdz- -r sk
skgad wchodzi dom makl er ski ;

2) wgaSciwy organ nadzor udrmipataesvoj Nowi NMzamry m
otrzymuj Ncym wsparcie finansowe;

3) Europejski UrzNd Nadzoru Bankowego.
2.Do wniosku izawiadomienia, &« t - r y ¢ h usholwdom wmaklerski

zagNcza kopin umowy d ot y crambache grupywosap ar c i a fin

uzasadnienie proponowgarc h dziagaEszokegSlmp Slci wcel WS p &

finansowego ws kazuj Nc spos-b spegdgni eamil®ztt warunk-w o

at akUe szczeg-gowe informacje na temat propon
3. Komisja udziela zgody, bt - r e | ushdlwaermmie 5dni roboczych

od dnia otrzymania wRtoeskohaosmAwadwkument - w, o
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4Wprzypadku stwierdzenia brak-w we wniosku
dokument ach, Komi sj a wzywa dom makl er s ki
W wyznaczonym terminie.

5 Komi sja moUe ograniczyl zakres wsparcia f
udzielona pod warunkiem lubza st r zeUeni em ter mi nu.

6.Wprzypadku gdy waarrutnki 1 1o0kzrte Shiommez avst agy s
Komisja odmawia udzielenia zgody.

7Jelel i K o midecyza wtermiree, owy d a y m usb 8 aomw
makl er ski mo Ue udzielil wsparcia finansowegoc
wnioskuizagNczonych do niego dokumentach.

8. Termin 5dni roboczych, &kt - r ym wm®twa 3, uwaUa sifn za zac
jeUeligprupdgywem decyzjpal sbhsepjpl aadawoa woc z
operatora publicznego.

9.1 nf or meycdjamneq decyzj i Komi sja niezwgoczni e
1) wgaSci wemu organowi nadzoru dla podmiotu

wsparcie finansowe;

2) wjaSciavegnainowi nadzoru sprawuj Nicemu nadz-r
w przypadku gdy Komisja nie sprawuje nadzoru skonsolidowanego nad domem
maklerskim;

3) Europejskiemu Urzndowi Nadzoru Bankowego;

4 pozostagym <czgoax®ann Kkloonl elg o puaymusowen d s .
restukturyzacjit wpr zypadku gdy Komisja sprawuje nad
nad domem maklerskimlkao | egi a zostagy powogane,;

5) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.
10Wprzypadku gdy wdjabainwy pagamnwhadzagonkow

zakazag udzgebhencaygl hdzioel eni e wsparci a fi

makl er ski emu al bo I nnemu podmi ot owi powi Nz a

sprawuj Ncy nadz-r skonsolidowany albo sprawuj

bAdNcym podmi ogreump iza remdigem pwo ok i wWoBai wdlo do

tej decyzji, wterminie 2d n i roboczych od dnia | ej otrzyman

Europej skiego Ur ziduudzilankzwspargia Bsin K @ wie goi uo

porozumienia zgodnieart. 311 i t . ¢ rozporzNdzenia 1093/2010.
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11.Dom maklerski pr e k a z uj e iudeikleniu nvgpargiainfinansowego
Komisji oraz podmiotom, & t - r y ¢ h ustnipht & 3. w
122Komi sj a, sprawuj Nc nadz:r skonsoli dowany

informuje oudzi el eni u wsparcia finansowego przez ¢

czgonk-w kol egi um, BankowgoRkRkndukal Ggvaumndg | 8§
przymusowejestrukturyzacji j eUel i kol egia te zostady powo(
13.JeUel i wgaSci wiyn noerggoa np an@Esdtzwar uc zgonkowski e

udzielenia albo ogirNmnamemy, poadi bt owy mpo® wr awu
udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskienmsap ar ci e fi nansowe by
przewidzianewg r upowy m pl ani e naprawy, Komisja moUe z
organu nadzor u, kt -ry spr grupie,j @ o mawmz N r skons
weryfikacjn grupowego arp1ZzanuWbraypapku aayy , zgodni e
Komi sja sprawuj e nada-pri es k qprodcelj sprhngieea ndyz iva g ani
weryfikacji grupowego planu naprawy zgodniarz 110zm.

143 eUel i w § an&deoruvdy n noerggoa npa Est wa czgdonkowski e
udzielenia albo ograniczyg podmi ot owi powi Nz a
udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskienmsap ar ci e fi nansowe by
przewidziane wplanie naprawy domu maklerskiego,omdisja zaleca domowi
makl erskiemu zmiann agotll®Osku napr awy, zgodni e z

15.J e Uell i Komisja zggosiga sprzeciw wobec p
finansowego al bo ograniczyga udzielenie wspar
podmi ot owi powuplzanambowwda Sicn wgg ormgads tnvaal z o r
czgonkowskiego zakazag wudzielenia albo ograni
kt-rym sprawuje nadz-r, wudzielenie wsparcia f
wgrupie, avs par ci e f i nans mevegrufowyoplanernapeawy d z i a
iKomi sja sprawuje nagdzupi eskoms whii dcw&nwgw Sci we
nadzoru Z nnego paEGstwa czgonkowskiego dla podmi
odm- wi ono wsparcia finansowego | ula ograniczo
zal eca domowi makl erskiemu albo jego podmioto

jednost kN dominuj NcN zmianfi grupowego planu n

Art. 110zyDom mak!l er s ki podaje do pablicznej W i
4311434r ozpor zNdzenia 5758013 trbnNomumaawjyin ,dod z\ :

wsparcia finansowego vamach grupy. Wr zypadku gdy dom makl er ski
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taki ej umowy, podaje do publicznej wi adomoSci

umowy oraz wskazuje podmioty powi kzane bndNce

~

podl egaj N aktualizacji nie rzadziej niU raz d

Art. 110zz1 . Je Uel i ze wzglndu na szybko pogar sz
domu maklerskiego,wy m pogarszaj NcN sifd pgynnoSi, wysok
poziom d¥fwigni, reknNaNr wHdohpw8h pdbyekonych
makl er ski l ub koncentracjn ekspadyaem i, dom
prawdopodobi e@E&twem naruszy przepi sy art. 9

575/2013, art. 37, art. 1417, art. 24, art. 25 lub art. 260 z p oenia K @0@/2014,
niezal eUnie od Srodk- - w antaiOy &amisja ydeotize pr zewi dzi a

decyzji, moUe zastosowal wobec domu makl er sk

interwenciji:

1) nakazal wdroUeni et ypm amad | mapreawyk@E&ew! onych
przewidzianych wplanie naprawy;

2) nakazal aktuali zacj n aptl 86zp ustn Pprpez a wy zgodni
uwzgl ndnpleaaniee wnapr awy okolicznoSci, kt -r
wyst Npienia sytuacij.i stanowi Ncej przesgank:

interwencji,ani e zost agy tymplanie naprdwg;i ane w

3) nak azsthacjijwokt - r ej pnkotwa2 ,w wdr oUeni e okreSlony
przewidzianych waktualizowanym planie naprawy;

4 nakazal domowi makl er ski emu zbadani e pr z
okreSl eni e Srodk-w pozwal ajNcych rozwi Nzal
sporzNdzeni e progelamu r dzwiaNaamniaa wtych pr
ihar monogramu jego wdraUani a;

5 nakazal domowi makl er ski emu zwogani e na
zgromadzenia albo nadzwyczajwmeg zgr omadzeni acelwsp: I ni k- w
rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego lub umieszczenia spraw wskazanych
przez K opmd rsz Nid k w obr ad wal npeypadku z gr omadzen
ni ewykonania kiNde@okdlowi @dani a Komi sji f
odpowiednio przpisy art. 237A 13 albo art. 408\  FHustawy zdnia
15wr zeSnraK®2dedks sp- ek handl owych;

6) nakazal s pwz gdNdirzieenriiee ipl anu restrukturyzac,]

i nnyc h Jdigraygelam damu maklerskiego, zgodniplanem namwy;
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77 nakazal wpr owastthegi dome maklenskiago; w

8 nakazal wprowatdaénmiceéeezmidbo wmowie sp-gki do
| ub j ego st r uktymwstrekiurzesorgani¥atynajn i a, w

99 nakazal odwogani e cozgdmkadaznairaz Nt up Eanrieg

jo

doprowadzi gy do zai stnieni a przesganek z a

interwencji, az ast osowane i nne Srodk i wczesne,j i n
nieskuteczne |l ub niewystarczaj Nce;
10) nakazal zawi eszentignaocoh$adiol ac zzaasruz Npdoud jwici a uc

w sprawie wniosku@ d wo Jani e cz&onk g mzphidwwld w, o

2Przy ocenie sytuacj.i finansowe]j domu makl e
uwagsizowzeg- |l noSci zachowanie przez dom makl er ¢
okreS| onepgrozewi sach rozporzNdzenilspuktd 5/ 201 3, p o
procentowego.

3.Wprzypadku, &kt - r ym osbv@aktw 5, k o s zotlbycia zwogani a i

zgromadzenia ponosi dom maklerski. Przerwzg g r omadzeni u nie mogN t
gNcznie ddguUej ni O 14

4. Komi sj a ni ezwgoczni e powi adami a Bankowy
owszczhiciu paosptriapwdveaniastwsowani u Srodka wcze

okt -rym usbwa w

5.Wdecyzji, okt - r ej ureotwa 1w, Komi sja moUe okreSlIi
wykonania.
6.NaN@danie Komisji lub jej upowaUnionego pr z.

do reprezentowania domu m®makKhdr §gligomgostlauhit owavly
organ-w al b odonmem makerskamjw\tcees wnku pracy sN obowi N
ni ezwgdocznego przekpzanmaz had koszin tegp damu maklerskiego,

wszystkich informacji celem aktualizacji plaptzymusowejestrukturyzacjiat a k U e

innych infoomaaje, Kbmisgi wmogN miel wpdyw na

r e al iprzyanaspwejrestrukturyzacjiwtym naos zacowani e wartoSci a kt

izobowi Nza® domu makl erskiego.

Art. 110zzal . J eolteelnii ew Komi sj i z akstt-orsyoowha nmoewaSr o d k
wart. 110zz ust. pkt 9, wcelu poprawy sytuacji domu maklerskiego jest

ni ewystarczaj Nce, Komissjamomwo@aiwydkal ade@aywzijal b
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komisarycznego. Wdecy zj i Komi sj a okreSl a zadani a k u
komisarycznego.

2Komi sja moUe zkni emeéj ust@way zwn, o

3Kurator albo zarzNd komisaryczmiyUj est powo
rok. Wuzasadni onych przypadkach okres t en mo Ue
wocenie Komisji nie ustagy przesganki jego po
internetowepr aeddulmarcijui okr esu, na kt- -ry zost
komisarycny albo kurator.

4Do kuratora stosuje sin odlpidwiedni o przepi

5D0 zarzNdu komisarycznego stosuje sifi odpo
3i8iart. 110zg.

6.Wdecyzjioust anowi eni u zar zNdu k ozmilsealnyiciznego k

dokonywanie okreSlonych czynnoSci przez zarzN
Komisiji.

7.ZarzNd komi saryczny moUe zwogal walne zgrc
wsp-Ilnik-w za zgodN Komi sji

Art. 110zzb.l1. JeUel i przesgankit - zZyscthadmowaniwa Sr o
110zziart . 110zza, o»adant @asNesmpaguioomde mu makl er ski

uni jnN jednostkbdbddoes nepNeNdal boi wnej dominuj
sp-gki hol di ngowe | al bo uni j nej jdomi nuj Nc e j
odziagal noSci mi e spzraznyepja, d Kk uKo ngidsy) a,sprwawuj e N
skonsolidowany, & t - r y m antoldCy usivi3B, powiadamia eym Europejski
UrzNd Nadzoru Bankowego oraz zainteresowane Wi
wskgad kol egi um.

2Wy dag®élcy zsjpir awi e zastosktwanyah SGmod#& - w, o
110zziar t . 110zza, Komi sja uwzglndnia stanowi ska
wgaSciwe orgdaryyn nakder uwpgww decyzji na podm
Komi sja przekaayydpnudeoy by maczjai nberesowanym wg(g
organom nadzor skWwabdokoNeymuwm or az Europej ski
Nadzoru Bankowego.

B3Wprzypadku gdy wgaSohnwgoopg&st wadenpgankows
sprawuj Ncy nadz-r skonsododowapWNcMNag@gowinad omni

Komi sjn sprawuj NcN nadz-r nad domem makl er ski
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od tej uni j nej j zeadinsotsntikei n iduo npi rnzug sNgcaene ko zast os
r-wnowaUnych do Sr oatkllOaz lub artzldOzdaatiniésimin y ¢ h  w

do unijnej jednost ki domi nuj Nc ezpkresieKo mi sj a mo
zastosowania tych Srodk- w.

A4Wprzypadku gdy Komisja zostanie powi adomi
nadzoru 2 nnego pa@Estwa pd ajiowkanwsnk izeagsot os owani u S
rwnowaUnych do Sr odkart.wllOpzrlubeast:i1l#i0zza avobgcc h ~ w
instytucji bfindNcej podmiotem zaleUnym od uni
nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez Ko
temu wgaSci we muu stanogiskmwwik r eadzo wpdywu pl anowa
Srodk-w na grupnfi or aztermge 3gniocaboczychtog dnipowi Nz ane v
otrzymania powiadomienia.

5.W przypadku gdy powiadomienie, kot - r y m mosw a W, zostago
skierowane przez wiyficoerjgami (hajdedemn, wiKadisy a
osi Ngninci a paropzemeeoawanyimi wgaSci wy mi or g:
wzakresie zast ok bwayc h artdlleralkabozastosowania
Srodk-w r-wnowaUnych doartSrieezakdlawsziiaghz e wi dzi any «

odnoSnych i nzsatkyrteuscijei sakloboor dwy n o wakiti -ar ys¢ los owani &
mowawart. 110zz, albo Srodk-w r-wnawaUnych do

110z z, do wincej ni 0O jednej i nstytucji. Por ¢
wci Ngdni 5 roboczych od dni a otrzymani a pr ze

zpowi adomi e K opnoirsojzau minefnoirumuujnei jon N j ednost ki
kt -rN sprawuje nadz-r skonsolidowany.

6.Przepis ust. na r - wni e U z praypadks gdy &oniis@,, jakow
organ  r awuj Ncy nadz - r skonsolidowany nad wunijn
jednymzwga Sci wych organ-w nadzoru =zamierzaj Ncyctl
przepisi eodriiagiasmrniau wlo podmi otu zaleUnego, Kkt
W takim wypadku wprzypadkun i e o si Ngni ficilat proy mzmonwa nwa, o0
5, wterminie 5d n i roboczych od dni a otrzymani a pr z
zpowi adomi e (, Komi sjasmodei evyda$t dsecwarina wSr
okt - ryc harmdQaartvil0zza. WlecyzjiKoms j a uwzgl ndni a stanowi

innych wgaSciwych organ-w nadzoru.
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7JelUel i przesganki kzta srtyocshoammabhdzaaarSr odk - w, 0
110zza, zostoadnN espieggmiiwondeo wdomu makl er ski ego b
zal eUnym od unij Mejej | odnyoigteli ndamiomejm skons
sprawowanym przez wgaBoewy paGanhwamadzgookaws
Komisja powiadamiad y m Eur opej sKki UrzNd Nadzoru Bankowe
organ nadzoru sprawuj Ncy nadz - romsgkonsol i dowe
uwzglndni a stanowi sko wgaSci wego organu na
skonsolidowany z nnego pa@EGstwa czgonkowskiego, jelel
w terminie 3d n i roboczych od dnia otrzymania przez

powiadomienia od Komisji. Komisja powiadamia @ydaniu decyzji organ

sprawuj Ncy nadz-r skonsolidowangamactpozostage \
kol egium oraz Europej ski UrzNd Nadzoru Bankow
8JelUeli przesganki kzta srtyocshoamabhdzaaartSr odk - w, 0

110zzaz o st anN omegreisoreemiw do domu makl erskiego b
zal eUnym od unijnej j ednost ki domi nuj Nc e | ol
sprawowanym przez wigaSoegy oagshwamadzgomkaws
ijednoczeSnie coy najanddieyy | erdemegionangd a &s uwa
czgonkowskiego sprawuj Ncy nadz-r nad innN ins
od t ej same|j uni j nej jednost ki domi nuj Ncej
r-wnowaUnych do Sr o dk. - -100zzgdub ;e izzd avobacn y ¢ h  w
nadzor owane|j przez siebie instytucji, Komi s |
zzainteresowanymi wdgaSrakwyesi ergasamsowadiar 8r
okt -rych amawa 1wO0zza, albo zastosowania Srod
Srodk - wdzignycz wawit . 110zza dla wszystkich odnoSi
wzakresie skoordynowani a sKto-sroywamartaowa ww!| nych
110zz, albo Srodk-w r-wnowalrtyiir. do Srodk-w p
9 9Wprzypadku ni eosi Bgokitit oiyan pustw®z uwi e n i

w terminie 5d n i roboczych od dnia otrzymania przez
sprawuj Ncy nadz-r skonsolidowany wobec unijne
zzawi adomi e (&, Komi sjasmodei evydad$t odseccwaznifa wSr «
okt -rych ammdWzz awt . 110zza, wobec domu makl ers

podmi otem zal eUny m.
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10J e Uel i Komi sja ®deeyzitladewywdasNA pbp otrzy
powiadomienia @ ai st ni eni u przesgdanek zastosowania S
Srodk - w pychzvear.i140zz l@rart. 110zza zgodniaist. 3 lub 4 lub

wprzypadku nieosi Nghi i g mausp5ta,o siamiesnji aa, moUe

skierowal sprawih do Europejskiego Urzndu Nadz

11.Europej ski Ur z Nd Nadzor u eddkolviegko wego na
wgaSci wego organu nadzoru moUe udzielil wspat
kt -re zamierzaj N zastosowal coahalpzmni ej jeden
ust. 1:

1) pktliwodni esi eni u do dzplaaignapiawpzgaeeai. d zi anych w
110zj ust. Pkt 4, 10, 11 19,
2) pkt6,
3) pkt8
iwosi Ngnifciu poratzitustideoz pozghNdnéei a 1093/ 201
12Wydaj Nc #&ecyyjcoumobwa2w 6, 7 |lub 9, Komis|]
potencjalny wpgdgyw tychfideaanzimgreSowamygh st abi | no &
paEGtwach czgonkowskich.
13.JeUel i przed ko@cekm -agkrmesosh Wkvplobs ul t acj i, C
w terminie 5dni roboczych, &t - r ym mnetw & 9w kt -rykol wi ek
zzai nteresowanych wgaSci wy cku roorpgeajns-kwi esgkoi el ruzj fec

Nadzoru Bankowego zgodnieart. 19ust. 3r oz por zNdzenia 1093/2010,

moUe wydali decyzjn niezwgocznie po otrzymani
Nadzoru Bankowego zgodnieart. 19ust. 3t ego r ozpor zNdzeni a. Komi sj
decyzjn, uwzgl ndnia decyzjn Europejskiego Urz
Europej ski Ur zNd N terininie r3dni rdbaecoy&ho od e dnia w

ZzakoE&zenia postnpowania pojednawczego hnhie w
okt - r yc husmbilyara termin 5dniroboczych,& t - r y m usto6NR w

uznaje sin za termin zako@&Ecprerumienautegoost ipowani i

rozporzNdzeni a. Sprawy ni e kieruje sin do
Bankowego, jeUel iktt erymiwusmidfmauternia®n i, 0
roboczych, kt - rym uso&i®@ , wupgdgynNg lub jeUeli wsp-1lna
podj nt a.
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14Wpr zypadku ni ewydani a decyzji przez Eur
Bankowego werminie 3d n i roboczych od dni a zako@Eczen
pojednawczego zastosowanie maj Nusi h@&lywi dual ne
7 lub 9.

155 Komi sj a ni ezwgoczni e powi adami a Bankowy
odecyzjach@ ast osowani u Srodké&twecyemsumeliGii wt er wencj i
9.

Art. 110zzcPr zepi sy nNini egakegsi eoddgziup@®wy owh pl a
naprawy nie majN zhkstoyowarsikaadowghopgzi wbank
chyba Ue dom tneakkil eejr sgkriupieesstumi j nN instytucj N ¢
okt - rych nmieszyan oddzia , maj N byl zastosowane wo k

maklerskiego.

Art. 110zzdWpost npowani ach sppawachyw&d z o ryyccdhh me wa
wart. 110zzeart . 110zzf, Komisja moUleusmayst Npi I od s
zdnia l4czerwca 1960. i Kodeks posthnpewamicygj nedgno nt ak Ue
wprzypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu

utrudnil osi Ngnificie cel-w wczesnej i nterwenc

Art. 110zzel . Decyzje wydawane przez Komi sjn na
niniejszego oddz iastajvemupvgkonbneugaj N nat ychm

2.Uzasadnienie decyzji, ot - r e j wmsotw.a  w, mo Ue zostal dor
w terminie 14d n i od dnia dornczenia decyzji

3Wprzypadku gdy wuzasadnienie dornczane jest
na zg§oUenipmnowna iozpszkanie wr awy bi egni e od dnia do

uzasadnienia decyzji.

Art. 110zzf.D o postnpowa@®& przed Komi sj N, prowadz
przepis-w niniejszego oddzi auptawy zdnia e stosuj e

l4czerwca1960.T Kodeks postnpownaege.i a admini strac

Art. 110zzg1 . Dornczani e przeposkKamiosviami aphsm
admini stracyjnych prowadzonych na podstawie p
nastfipowal za pomocN Sr od krezumiekiwartudkti k a cj i el ek
5ustawy zdnia 18lipca 2002r. oSwi adczeni u usgug drogN el ektr

z2016r. poz. 1030) na adres poczty elektronicznej podany uprzednio Komisji przez
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dom makl er ski . Do t ych luptany zdhip ddorar@Ea pr zepi sSu &

1960r.iKodeks postnpawg mieg oa cdhmienisdtorsarj e si n.
2Dom makl erski, podej muj Ncterdizd 1ddgial noSi , obc

przekazal Komi sj i adr es p ocpzotsyt nelowlni anih¢ zne

okt - r ych usnd wdaniewierwsze. Wm samym terminie dom maklerski

obovi Nzany jest zapewnil sobie moUliwoSi ident\
skrzynki podawczej wgystemie teleinformatycznym Komisji oraz podpisywania
urzidowych poSwisapdocsz-eb@®E wosdkbalPoarusiawywenia

17lutego 2005. oinformaty z ac j | dzi agal noSci podmi ot -w re
publiczne (DzU. z2014r. poz. 1114 oraz 2016r. poz. 352).
3.Dom maklerski, kt - rym mewa W, zawi azthiamei a Komi sj n

adresu poczty elektronicznejkot - r y m wosb W &Vrazie niedopgni eni a t ego
obowi NzKku, dorficzenie pisma na wczeSniej p od:
skutek prawny. kDeor pob usihf sdange @erwsee, przepisu
art. 41lustawy zdnia 14czerwca 1960.1 Kodeks postnpowania admini s
nest osuj e sin.
4Wprzypadku wustanowienia peg@nkotmorcynmm ka pr ze
mowa wu S t . 1, pegnomocnictwo powinno okreSlal z
dorncpeEypWdku braku wyznaczenia adresu poczt
wpedgdnoatowine dornczeni e pi s ma na adr es poczi
I

v

makl er ski ego, kt -ry ustanowi g prpypadkn o mocni k a,
zmi any adresu poczty epleejkntornooncinc zcntewji eo kprrezSelpa ns
3stosuje sin odpowiedni o.

5.W przypadku nieodebrania pisma formie dokumentu elektronicznego
wsposkhh, rgm aro#6A pWt 3ustawy zdnia 14czerwca 1960. i
Kodeks postnpowania administracyjnego, dornnc
upgywind ,2 1 iczNc od daeniaaokwysgmnama4sd awi ado mi
4 ustawy zdnia 14czerwca 1960.1 Kode ks postfnpowania administra

Art. 110zzh.1 . JeUel i dom makl er ski jest zagroUc
informujeot ym ni ezwgocznie Bankowy Fundkisz Gwaranc
takiej oceny.

2Dom makl erski jest zagroUony upadgoSci N, |
jedna pr Kés gankasandetest. 3ustawy zdnia 10czerwca 2016.
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oBankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemi e gw:
przymusowej restrukturyzacji.
3.Zar z Nd domu makl er ski ego, zar zNd komi s a
nNi ezwgocznie zawpadameni Kihmi segalgwmmewa w
Oddziag 3
Banki prowadzNce dziagalnoSi makl er sk

Art. 111.1. Bank zsi edz ittkeN yhari um Rzeczypospolitej |

prowadzil dziagalnoSi maklerskN po uzyskaniu
laBank prowadzNcy dziagalnoSli makl erskN, po
moUe prowadzil dziagalnoSi pol edemgniBlcN na naby

dwudni owych kontrakt-w na rynku kasowym na a
platformi aukcyjnN. PrzZepesytastje69ianusdpo@i

2.Wniosek oudzi el eni e zezwolenia na prowadzeni e
przezbankpwi ni en zawier al :

1) nazwn jednost ki or @gamaicha kyj - meejj hreankbuy,i wpr ov
dziagalnoSi makl erska;

2) w przypadku banku b fidWwskaeagi® akcgopariuszy N akcyj nN
posiadaj Ncych co najmniej 10% 0% -1 nej l i cz
kapitagu zakgadowego;

3) informacieopod mi ot ach domi nuj Ncych wobec wnioskooc

4 infor maysjokodSci funduszy wgasnych;

5 infor maycsjoko®Sci kapitagu zagoUyciel skiego;

6) i nf or mac|j eart@Xustd gkt 1p7n%1law
2a.Do wniosku oudzi el eni e zezwol eni a na prowadz

makl er ski ej przez bank dogNcza sii:

1) dokumenty arksRustpkbliide, 7 WO;

2) regul amin inwestowania przez pracowni k- -w |
prowadzNcej dziosjoah yn okSiie rmajkNcee slkulb nadzor uj !
tej jednostki oraz osoby,lot - r y ¢ h artB2 wsa3a pkt 3i 7, lub na ich
rachunek wnstrumenty finansowe.

3. (uchylony)
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4Kapitag zagoUycielski banku prowadzNcego
byl nniO% zws katBaustyl ustawy zdnia 29sierpnia 1997. i Prawo
bankowe.

5Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadz
przez bank j est organizacyjne wyodr Abnieni e

dzi agal no S celenichomgankacyjne)yeyac 2 ir z artllé3n i e m

5a.Dzi agal noSi , o kt- -rej mowa W ust. la, |
organizacyjnej, wyodrnbnionej zgodnie z wust.
6Wskgad wgadz jednokt ki ejorugtdwatt,avcyj nej , o]

powi nny wohwoéiimni ej dwie osoby posiadaj Nce w
naj mni ej trzyliesniytstpllclpraggkw finansowego
wzwi Nzku ze sprawowanymi funkcj ami

7. (uchylony)

8.Bank prowadzNcy dziagalnoSdl maknterslkiN médow
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9.Za cenktr-arl @j, usb® wauwalUa sifi jednostkn organi
wkt - -rej jest prowadz wkd - deejj @asvab notShdgynaky ko s kja
dziagalnoSi osobW kmaé&terN&&.dziagal noSci

100Mi ni ster wgaSciwy do spraw diodeet yt ucij i foi
rozporzNdzeni a, szczeg-gowe zasady wydzieler
makl erskiej banku, wuwzglndniajNc koniecznoSi

danych w wydzielonej jednostce organizacyjnej banku przy jednoczesnym

zagwarantowaniu bezpiecznegppr awnego prowadzenia dziagal no

Art. 112.(uchylony)

Art. 113.1. CzynnoSciawivwirNiznaneBwizamcwemwmi e usgjug
przez bank wamach pp wad z one|j dzi agal noSci makl er ski ej
realizacjn dgzxyachegurmnw,Sciv polegaj Nce na dorad
potencjalnemu klientowi v akr esi e prowadzone] przez dany
makl erskiej, pr zk/tj -moywam iamh@9vudt.2 pkel(Eoraz o
odbieraniu innych oSwiaamdche Erwalaidzdhej bdamakagd
makl erskiej, mogN byl wykonywanektporzejq wyodr it
jest prowadzona dziagalnoSi makl erska.
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2PodstawN wykonyokdaniry chasimbwafBovz a j ednost kN
banku, wk t - r ej prowadzona jest dziagalnoSIi makle
banku okrsez&lzaggNclenowsci szczeg-ggowy zakres tyc
ich wykonywania. tNiremi pi & nieede srnadNztlbaowpgmzi em
wykonywani a kdzyrymcdSustitbwappwza jednostkN organi
wkt -rej prowadzona jest dziagalnoSi makl erska
Komi sj i regul akcj e ywehwwytnrizknae ,przzyj ity spos-b p

B3Wprzypadku gdy przyjnty przez bank Spos
doprowadzi do naruszenia bezpiecze@EGtwa obr
Komi sja trealr nive mi esi Nca od dnia dokonani a
sprzeciw wobec jego wdroUeni a.

4 Wstosunk do jednostek banku kwy koyncuthj Neoywah czy

wust.1 , Komi sj i pr zys §usiqwig Bhadzorrzez eprawniezida a n e w
kontrolne, wz akr esi e dotyczNcym tych zwiyManlwlBci or az
ztymi czynnoSciami dokument - w.

Art. 114.1. Do banku prowadzNcego dziagal noSi
odpowiedniocart. 104i 104a.

2.Do sprawozdania finansowego banku,cv i S c i dotyczNce,j wy g N
dziagal noSci makl er s Rri.1®Qust.3isAdt osuj e sin odpowi e

Oddziag 4

Podmioty zagranicznepr owadz Nce dzi agal noSi makl er sk

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 115.1 . Zagraniczna osoba prawna prowadzNca
terytorium pa@Estwa nal esUNecdezgiob Nd on aOBGD ylt wh i W
paEstwa mo Ue proiwam z iRiz e may ptoesrpytld t e | Pol ski e
makl erfsokNnive oddzi agu.

2.Za oddzi ag uwa Ua ssuktirachwaagrathicziiep osoly n N w
prawnej, okt - r ej ushbwaj wdnostkn organizacyjnN niepos
prawnej, kt -ranopfowsmkdierdkNagal terytorium R
Pol ski ej . Za jeden oddzi ag uwaUa sifn wszyst
zagranicznej osoby prawnej,kot - r e j ustd,wlkalimowane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie, wa mach kt - myelbh njaesizi pgg@awno Si mak |
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3.Udzi el eni e przez Komi sjn zezwol eni a na

maklerskie] zagranicznej osobie prawnejk ® - r ej ustdwa nwst nNnpuj e po

zasingninciu pi semne|] opi ni i organu nadzoru
prowadz ni e dzi ppaAsntovdei swedziby t ej zagraniczn
Przedmiotem opini.i j est s p ossz- cbz emr-d maodSzcd nijae jt

zgodnwrSdepmi sami prawaymboepwi@iz wji Scymi w
4.Udzielenie zagranicznej osobie prawnekto- r e j w usiblwzezwolenia

na prowadzenie dziagal noSci makl er ski ej nastn

1) istnienia rozwi Nza@® zapewniaj Ncych Komi s

ni ezbndoruykh uz wi dzeni a sprawowanego przez P

prowadztoentrNy tnoar i um Rzeczypospolite] Pol ski ej
wtym wszczeg-|l noSci i st kitemiyan pahRBOaz uwni eni a,
ust.2 ustawy onadzorze, br ganem nadzor u, kt -ry wudzielig

zezwol enia na prowa dkejempiadEsd wii &g qd lefj o S¢ ie dma loly
2) podlegania przez zapa€&stwzaNjepobfiegralpNwy
wzakresie adekwatnoSci wyanpigtaand o w&kijr eS| wm g wa C
wprzepisachrodpaei a§dz&ai a 575/2013, or az
3) wydzieleniaprzee n osobn funduszu na prowadzenie dzi
terytorium Rzeczypospolitej Polskiejwy s o k 0 S c i ni e mniejszej ni
wprzepisach dotyczNcych kapitagu zagoUyci el
5Wskgad wgadz oddzi agu ajnmiejwdwie nogoby wc hodzi | (
posi adaj Nce wyksztagdgcenie wyUssgtyugacco naj mni e]
rynku finansowegaeawdomNakudakr Npompiwowdnwmi funkec
6.Do0 wykonywania nadzoru nadktzagjamowanN o0s
wust.l, powadzNcN na terytorium Rzeczypospolite,j]
wf ormie oddziagu st os uajt.@00wsstiln3wpdzypadku, edni o pr ze
gdy zodr nbnych przepis-w wynika obowi Nzek spor

zagranicznej osoby prawngejpr awozda ® fi nansowych.

Art. 116.1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna,
okt - r ej amhalwast.lw moUe otworzyl przedstawiciels
Rzeczypospolitej Polskiej.

2Za przedstawiciel st wo strukinrach &j fisny fub wy odr nbni ¢

osoby jednostkn organizacyjnN nieposiadaj NcN
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dziagal noSIi zakwssig Nrektamy eromowji zagranicznej firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnek ¢ - r e ] arhbl¥ast.1ynwna
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3.0 otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawkat o r e | mo wa
w art.115ust.1 , ni ezwgocznie informuje Komisjn.

Art. 117.1. Zag ani czna firma inwesty&yjmgmmoUe be:
mowawart.69ust.1, wykonywal na terytorium Rzeczyposp

stanowi Ncat6aust®dddizd azjal noSi makl erskN, pod war
czynnoSi jestemo jdiztie | mevzywolteni firmie inwestyc
organnadzoruwp a Est wi e jej siedziby. Dziagal noSi mak

przez utworzenie na terytori umozuRieneiczypospol i

art.115ust.2 , l ub bez kemiamcanofdizi atjw.
2.Przepisuust.ini e stosuje sifni do czynnoSci wy k on
umowy zNar odowym Banki em Pol ski m, Skar bem Pac

pa@twowym wykonuj NcympodzywrnyrkdNScpi enwinNImain ep azF
ksztagdgtowani ewmakut supwlhmigkiN zarzNdzania ddug
politykN zarzNdzania wolnymi Srodkami Skar bu

33Warunkiem rozpoczncia na terytorium Rzeczy

przez zagranicznN firmn i nwakesieykryg $ilNodymagal n

wust.lj est poinformowanie Komisji przez wgaSci wy
firmie inwestycyjnej zezwol eni azamiaazepr owadzeni
rozpoczficia dziagalnoSci. DziagelmoSktamakl er s
podjnta po otrzymaniu przez Komisjn informac,]

awpr zypadkizohwdzliMgws kazania przez Komisjn war
tej dziagal noSuwpgynaekm edvs-kdihe jmi dsuibiczy od dni a ¢
Komsjn informacji od zagranicznego organu nadz
3aWpr zypadku otrzymani a pr z ezamiarad€o mi sj n Z a\
rozpoczficia dziagal noSci makl er ski ej bez ot wi
sin do zagrani c z n e pgzekazanie girdanmaicj o agerdazio r u o]
zagranicznej firmy i nwestycyprzel@zanym kt - r y mi t
zawi adomi eniem, zamprewaazepmns gugizwvaljadinioSwi ma

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2010®m 7



EKancel aria Sej mu s22/308

4.Komisja, wt er mi ni e nie2md @gsUNzyem omi Odni a otrzy
zawiadomienia, & t - r ym ust3wa pw zygotuje sin do sprawowal
dziagalnoSci N tej fwiarmywkachz profvadmapieaj tlzioe
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.Przez wara K i prowadzeni a dziktgal yolbcimomakl| er
wust4d, rozusniezed il woSci
1) w przypadku prowaflpemi a DzldsaagdyoolSce Siwon e

w art.83i w przepisach wydanych na podstaaré 94 ust.1 pkt 1;
2) w przypadkupr owadzeni a dzi agal no Siczasady e z ot wi er ¢

o k r e S Ipreepisachwydanych na podstawi 94 ust.1 pkt 1.

5aWy konywanie dziagal noSci przez agent - w zac
okt -rychusmdava twraktujel soddzaaguzragrano&znej

Il nwestycyjnej. Komi s a mo Ue przekazal do pu
zgodnie aust.3a, informaclie @ gent ach zagranicznej firmy i nwe
firma bhidzi e proswWadz evmil u sd 21i any terytarians c i makl er s

Rzeczypospolitej Polskiej.

5b.Agenci zagranicznej firmy i nwestycyjnej
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fwo r mi e oddzi agu wykonuj N d
wramach oddziagu tej firmy.

6.Dotworzeniad z i a § al n o Sagraniczryah firin mvjestyeyjnych nie

stosuj e sin p rdmie Rlipce -2004r. wos wawy d zi e dziagalnosS
gospodarczej, wy § N c zae.d4teg ustawy.

Art. 117a.1 . Zagraniczna firma imwentpaEsnhai er ga
czgonkows&iymwmayteystem obrotu moUe bez zezwol
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczneriz Ndz eni a
techniczne umoUl i wiajNce dostfnp do tego alter
prowadzNcym dzi ag aetzppospditej Radskigj.er yt ori um Rz

2.Warunki em podjAncka-rgelnnosdlyajest wo
poinformowanie Komisji przez wdaSciwy organ n
firmie inwestycyjnej zezwolenia na organizowanie alternatywnego systemu obrotu.

3.Komisja moUe zwr -cil sikit -dgmomaau wnadzor u

owskazanie uczextnirlk mwustlywat evmu, o0

2010®m 7



EKancel aria Sej mu s22/808

Art. 118 Zagr ani czna firma inwestycyjna prowadz
wf ormie oddziagu na terytoriumnRmepayEsosvpel it
czgonkowskim nadzor owi wgaSci wego organu, k t
prowadzeni e dzi & adzrmsS aiz e Urank leer,s k Ue nadz-r

przestrzeganiem zasad Swi adc z epreépmachus gug ma k |

prawa polskiego, sprawuje Komisja.
Rozdziag 2
Szczeg:- | ne t y poproaecnstreimsentami fmansoaymw
Oddziag 1
Banki powiernicze

Art.119.1.Za zezwoleniem Komisji bank «i edzi b N na terytori
Rzeczypospolite] Pol ski e] mo Ue prowadzi ra
rachunki deckhwnmnki wzbiorcze (dziagalnoSi powie

2Prowadzenie przez bank orwaycchhu,n kr avc hpuanpki -ew - w
der ywatachuink -w zbiorczych na terytorium inne
wymaga zezwolenia,lot - r y m ustblwa w

3.Zezwolenie, &kt - rym nust.W a wo Ue byl udzi el one r
wprzypadku, gdy bank otr zaydwaeni jeuldzi agad nedic
maklerskief]W t aki m przypadku prowadzenie rachunk- - w
rachunk- - w drearcyhwuantk--ww iz bi or czych odbywa sin
organi zacyjnN banku prowadzNcN dziagalnoSi ma

4. Wniosek oudzielenie zezwoleniak t - r y mw ustlwzawiera:

1) daneosoboweoz Jonkach azlgr nddlz oir c z e | banku, jak r
osobach, kt -re odpowiadaj N za rozpoczicie ¢
bridN ni N kierowal, ich kwal i friekiegcj e zawodo

pracy zawodowej;

2) w przypadku banku b iidwskaragi® akgopariu§zy N akcyj nN
posiadaj Ncych co najmniej 10% og-I1 nej l i cz
kapitagu zakgadowego,;

3) infor maodjmi od ach dzoanhienOunjyNechy cwhawiye ¢ wni os k od

4 infor maysjorkoddci funduszy wgasnych;
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5 informpoginadanych ur zNdzeni avartinkachel ek omuni k
|l okal owych niezbndnych do prowadzenia rachu

rachunk-w declhwak-w zbiorczych;

6) i nformptpinowane,| organi zacij.i prowadzeni a
wartoSciowych, r ar cahcuhnukn-kw wd ezrbyi woartc-zwy cih ;
77 oSwiadczenia os-b, kt-re bnAadN kierowal dz

oni euznaniu prawomocnym orzeczeniem za Wi ni
skar bowego, przestnpstwa przeci wko wi arygo
obrot owi gospodar czemuapiocebrraorti o wwa rptioeSncii flodazynr
przestipstw | ub wyak 806 arz307db ark308euSdwp ny c h  w
zdnia 30czerwca 2000. i Pr awo wgasnoSci przemysgowej ,
okr eS| ostawarin &w - r y ¢ h arimlaust.a ustawy zdnia 21lipca
2006r. onadzor ze nad rynki em okresie 8lats o wy m, or a
poprzedzaj Ncych dzie@® zgJgoUenitgbiewni osku ni
admi ni stracyjnym przez wjaSci wy organ nad:z
wdraUaj Ncych dyr ekt ywnRaB®01B/26fdE miiiau Eur opej sk
26czerwca 2013. ws pr awi e warunk-w dopuszczenia 1inst
do dziagalnoSci oraz nadzoru ostroUnoSci owe
if i r mami i nwestycyjnymi, zmiwnhyalj &NjchNlc Ndyr ekt
dyrektywy 20064 8 /| WE or az 2006/ 49/ WE | ub przepi s -
575/2013.
5D0 wniosku zagNcza siif:

1) statutbankuz a Swi adczeni e avph s i®eSwioaddadrciiavego r e

2) regul amin prowadzeni a rachunk: - w papier - w
prowadzenia racdhn k - w der ywat -w oraz regulamin prow
zbiorczych;

3) regul amin ochrony przepgywu informacj.i pouf

4) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdategm lzadania;

5 opis systemu Kk oreduiamid nadzamezychmd $zinedziiagal noSc
Z prawem;

6) kopi n ukKmowyyn Depozytem aiczestnictwo wsystemie rekompensat
zawartej pod warunkiem uzyskania zezwol eni

powierniczej.
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5a.0Swi adckeni wc h osindpht@ orag wust.5pktl, skgdada sin
pod rygorem odpowiedzial noSci karnej . Skgadaj
zawarcia wnim klauzulion ast ipujeceéj; AJestem Swiadomy odpo
karnej za zgoUenie fadgszywegouzentmgarmdc zeni a. 0.
oodpowi edzi al noSci karnej za skgadanie fagszy!

6.Dzi agal noSci N banku polegajNcN na prowad
wartoSci owych, r acahcuhnukn-kw wd ezrbyi wartc-zw cih powi nny
najmniej dwie osobyi epowy dslmg Nceo wykjsmmhiagjcehr :
pracy wi nstytucjach rynku finanzswiwdglou oz eaz dol
sprawowanymi funkcjami.

7Kapitag zagoUycielski banku powierniczego
w art. 32 ust.1 ustawy zdnia 29sierpnia 199 .7 Prawo bankowe.

8.Bank powi erniczy obowi Nzany ] est posi ad:ze
Rzeczypospolitej Polskiej.

9.Za centraln bamkaUgpowifernedzegiokn organi za
wkt  -regosw b stagy wykonujN dziagalnoSi osoby
pol egaj Nc N na prowadzeni u rachunk- - w papier
derywatacwuink-w zbiorczych. ) Przepis

[10.D o wykonywani g@r oovaydrzren$ ai rachuwrkylwaj Npanp

~ ) . 10 w art. 119
wartoSci owych, rachchunk- Wiez pwat c wy dvrj dzasky p

. : ot : dn. 1.10.2017
zobowi Nzany jest zatrudnial <co naj]mn(igzeuj_zjmgﬂne

_ _ poz. 1505).
Art. 120.Zezwolenie, k t - r y m antol®Oaist. v, zawi enazwmy mn

isi edzi bn banku or az termin rozpoczncia dzi a
dguUszwmiesUOntQ kad rdm abeleow 2jl @ndou zezwol enia s

ostateczna.

Art. 121.1 . KIlient banku ponwiwe e nprzédnetgne j moUe w
] est prowadzenie rachunku papier-w wartoScio
rachunku klienta transakcj. zawartej na pod
dostarczeniu bankowi przez klienta potwierdzenia tej transakciji.

2Papi ery wmaabyteovBymikuotraresakcji, k t - r e j wustd,w a
zostajN zapisane na rachunku papier-w wartoSec
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1) firmy i nwestycyjnej l ub zagranicznej firm
dziagal noSci makl er ski ej na teryjtorium Rzec
bezpoSredni o 1zl eceniiewprgadkugaykzieceniee gul owany m
okt -rym wsblwa jwest skJgad &gepfiamielneestpcyjfejr edni o w
|l ub zagranicznej firmie inwestycyjnej ni epr
na terytorium Rzeczypospt#j Polskiej, albo

2) firmy i nwestycyjnej, zagranicznej firmy
dzi agal noSci makl er ski ej na terytorium R
zagranicznej osoby prawnej,kot - r e j arhtbldast.lw ni eprowadzNcej
dzi agal n &é paterytodukn Raczygpospolitej Polskiejv przypadku
gdy podmi ot tpnzek&rewancauyzwecenia kliente
wymienionych wpkt 1

i prowadzonymw el u ewi dencjonowania papier-w wartoSi

zbywanych na,okzecycklbusnewa: - w
3Przeniesienie papier-w wartoSciowych bndN

okt -rej ustdwa pemi ndzy rachunkiem papier-w wart

okt -rym uwo2wea awhunki em papier-w warmo oSci owych

dostarczeniu zgodnych pot wi e ted p&ldtot t e | trans
przekazanych odpowiednio do bank-w prowadzN
wartoSciowych.

APapiery war t owymku dransakcjz kkytt- & e jv ustdwa w
pozostapNnaapashonku papier-w wartoSciowych Kk
w dostarczonym przez niego potwierdzeniu transakcji.

5Wprzypadku niedostarczenia zlgto-dmejc h pot wi
mowa wust.1, do dnia, vk t - rym powi nno n awteNgzcié | e] rozl i
papier-w wartoS&i owy ah yusolwit 2, sdpawtaga wobec
podmi ot u, kt-ry na rachunek klienta zawarg t
zapgatn ceny oraz dostarczeni eprpypagkuer - w warto
gdyk |l i ent przekazuje zI| ecelt er yore zygswd8a ewni o poc
pkt 1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie zawartej transakcji.

6.Przepisyust.1i5ni e maj N z graypadia,gdypraed @zliczeniem
transakcji, kt - r ej ustd,wa ewozyci e papier-w wartoSciow

wygaSnifncie | ub ustanie stosunku prawnego biic
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przez podmiot, & t - r y m ust2wna rzeez klienta lub utrata przez ten podmiot
uprawni e® do prowadzenia dziagal noSci makl er s
7Przenoszeni e papi synikatransakaditdotS-cri eojwy mdw aw
wust.1 , oraz pol@yht kpawiz2r-w wartoSciowych pomi
papier-w wartoSciowych kpodmi at ub aakue Sloowieegro
wust.2orazpomi fdzymir apbdmkat + wec hasid,wauwaUa si i
za dokonywane na rynku regulowanym.
8Nabyci e papi er - wwynka transaijt, idotw-yrcenj wmo wa
wust.1, przez podmiot, & t - r y m usto2ynpawoduje powstanie po stronie tego
podmi ot u w boli &8 kpornzyecphi s & ¢ h ustavey zodferdiea § u 4
publicznej pwygNadhue wdy papiery te pozosta
rachunku papier kw- - waymt osBlywiadonmyuc hnasot npuj Ncym poc
dniu rozliczenia tej transakcji depozyciep api er - w wart oSci owych.
9.Przepisy ust.2i8st osuj e sin odpowi edni o do ni ebn
wartoSci owy mi instrument -w finansowych dopus
regulowanym,zZvy § Nczeni em i nstrument-w pochodnych.
10.Przepisyust.1i9s t o s uj e wieslniondo kliehta dirmy inwestycyjnej
prowadzNcej na jego rzecz rachunek papier - w

inwestycyjnej.

Art. 121a.Przepisart.121st o s uj e s i n praymghgko zamieszcreniaa  w
w umowie oprowadzenie rachunku zbiorczego zawartegankiem powierniczym lub
zfirmN inwestycyjnN zastrzeUenia, Ue rozlicze
zawart ej na podstawi e z|l eceni a posi adacza r
dostarczeniu, odpowiednio, bankowi powierniczemu Ilub firmie inwestggyjn

potwierdzenia tej transakcji.

Art. 122.12.Na UNdani e Komisji lub jej upowalUni one
uprawnione do reprezentowani a dskah&d jpeogvd er ni
statutowych organ-bvan&lubomowatnr md mézdpme sW obowi
ni ezwgoczne g @rzekgzania, ndkosztéega banku powierniczego, kopii
dokumenbhnwch noSnik-w informacij. oraz do udzi
wyjaSnie® dotyczNcych pr owadakreseegdzomizi agal noSc

sprawwanego przez Komisjn nad zgaasadanBci N pr owad
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prowadzeni a rachunk-w papier-w wartoSciowyct
rachunk-w zbiorczych.

2Na UNdanie Komisji lub jej upowaUnionego p
jest zobowiwziaend do ni ezwdjocznego przekazywan,i
rejestrowanych na prowadzonych przez ten Dban
pieninUOnych stanowi Ncych zabezpieczenia poUyc
Srodk- - w pieni n0Unychyt stzamoevd pNiqezypacky M@y o zw
dokonywani a transakciji i n s tkonstrokejin tega mi finansc
instrumentu wyni ka obowi Nzek posiadania depoz

B3Wstosunku do oddziagu banku powierniczego
inneg o paEGstwa czgonkowsKki ezgkmesie sprammiasig i przysgu
nadzoru nad prowadzonN dziagal nouStdi N powi er ni
Wykonani e uprawni e nastnpuj e p o uprzednim
wgaSci wego orpma@Esunwiaddtzorega terytorium znajdu

banku powierniczego.

Art. 123.W zakresie nieuregulowanym mniejszym oddziale do banku
powi erniczego or az do wykonywani a nadzoru n
odpowiednio przepisy ar83a ust4 pktl iust.4a art.85, art.86, art.89, art.90,
art.92 iart. 104.

Oddziag 2
Kl uby i nwestor - - w

Art. 1241 . Osoby fizyczne posiadaj Nce pegnN zdo
mo g N, na podstawifeorummewy i sa&waret ejpow rygorem
zr zes z kibackinwestom. Wednym klubie inwestora moUe b
nie mniirije nwiOi8sj bni U 20

2.Wumowie,ok t - r ejwushbwaczgonkowie klubu inwestor
sin do:

1) wsp- 1l nego ckloizdofQywania aviedsy masadach inwestania

w obrocie zorganizowanym, wzczeg- |l noSci przez wsp-Il ne

wzdematerializowane papiery wartoSciowe 1l u

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia wmnych klubach inwestora;
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3) ni ezacwNwiadMadlkau azyal noSci N kl ub@dgNcewegtora zoc
wartoSci przewyUszaj Ncej wartoSi aktyw-w zc¢
dl a k1l ubu i nwestor a rachunkach papier - w
derywatacwuinkach pieni n0fwagh .sguUNcych do ic
3KaUdemu czgdonkowi kl ubu i nwesdioNgu przysguoc

roku kalendarzowego na rachunki pieninUne sg

tego klubu rachunk-w papier-w wartoSciowych |

pieni nGNgawgewkoSci ni ®@0wgUszej ni U 20
4Kl ub inwestora ani jego czdgonkowie nie sN
5. W zakresie nieuregulowanym wst.1i 4 do umowy, &k t - r e j ushb,wa w

st osuj e arti880 8p4,art.865A 13 art. 866 875ustawy zdnia23 kwietnia

1964r. 7 Kodeks cywilny.

Rozdziag 3

Makl erzy papi er -doradeaimvesty§jonii owy c h i

Art. 125.1 . Przez wykonywanie zawodu makl era peé
zwanego dal ej Amakl|l er emo, |l ub doradcy i nwest.y
roumi e si i wyk onoyrwgann aec hf uznakrczzNd zwaj Ncych | ub na
l nwestycyjnej bNdF¥ wykonywanie |l ub nadzorowan
1) czynnoSci stanowi Ncych dziagalnoSi makl er sk
2) zwi Nzanyoki gm finansowym czynnoSci ni estan

maklerskiej,

3) innych czynnofbosgmwNNEKkangoh-w | ub dostipem
prowadzonych dla klient - - w

T w ramach pozostawania tej osobystesunku pracy, zlecenia lubimnym stosunku

prawnym opodobnym charakterzefzi r mN i nwestycyj nN.

laPr zez wykonywanie zawodu makl era | ub dor
prowadzenie spraw sp-gki przepgp- gompdéemeowveaj i u:
bidNcej domem makl er ski m.

2Przez wykonywanie zawodu maklera | ub dorad

1) pozostawnie maklera lub doradcy stosunku pracy, zlecenia lub imnym
stosunku prawnym podobnym charakterze bankiem powierniczym przy

wykonywani u l ub nadzorowaniu wykonywani a
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rachunk-w papier-w wartoSci ovwentk,- wrachunk -
zbiorczych;

2) pozostawanie maklera lub doradcystesunku pracy, zlecenia lub imnym
stosunku prawnym podobnym charakterzgzo d mi ot em, Kkt - ry jest obo
do zatrudniania makler-w | ub doradc-w na p
prawa przy wykogp wani u l ub nadzorowaniu wykonywa
okr eS| tyochyrzdpisash;

3) wykonywanie przez makl &«rna r rlywelt adn@®wad own czynr
ust.2.

4)  (uchylony)

Art. 126.1. Makleridor adca, wykonuj Nc zaw-d, sN obowi l

Zprzepisami prawaZ a s a d a mi uczciwego obrotu oraz miel
i nteresy klient - - w.
2Tytugy zawodowe Amakl er PAadwir eard -cva warto

i nwestycyjnyo podlegaj N ochronie prawne,j
3.Prawo wykonywania zawodu jnea kolseorbao m,u bk td oread
sN wpisane odpowiednio na | iileprawomai&!l er -w | ub

zostago zawi erzepisemad.130ptald ni e z

Art. 127.1 . Na | istn makler -w | ub na Il istn dor ac
fizyczna:

1) kt - -raaposigan N zdol noSi do czynnoSci prawnyct

2) kt-ra kmpagryistpr &w publ i cznych;

3) kt-ra ni e byga uznana prawomocnym oOrzecze
przestnpstwa skarbowego, przestnpstwa przec
mieniu, obrotowi gospodarezmu , obr ot owi papmrameini ndz mi i
wartoSciowymi, przestnps arw30, arb30Wybk r ocze E ok
art. 308ustawy zdnia 30czerwca 2000. i Pr awo wgdasnoSci pr zemysg
przestnpst w ustawie edSid 26p & € 8 z iwe r m ogkiae §2d0alOcth
towarowych, ustawie tunduszach inwestycyjnych, ustawi®fercie publicznej

| ub pr zest i psnnigsze kstawi§l onych w
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