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Catalyst: Obligacje wg tygodniowych zmian cen

Property Lease  PLE0S16 6.5 379 GHELAMCO (20.06) — Spotka wyemituje obligacje serii PPH do PLN 30m w ramach emisji publicznej.

Fast Fi FFI1116 4.80 122

sZSF nanee SAFO218 2.00 54  ARCHICOM (17.06) — Spétka ogtosita program emisji obligacji do PLN 100m.

Ghel GHE0118 1.60 208.3

Unszr:co UNIOG18 1.49 357 KRUK(16.06) — Spotka zaoferuje do PLN 65m obligacji w ofercie publicznej.

Mikrok MKR0916 1.44 3.0

ore o 6TC0315 100 105 BEST(15.06) — Spotka wyemituje obligacje o wartosci do PLN 30m.

PGE PGE0618 1.00 201.8

PKN Orlen PKNO420 078 436 GETBACK (16.06) — Konsorcjum funduszy PE kupito windykatora za PLN 825m.

PKN Orl PKN1117 0.67 1905.8

Kruk e KRU1217 120 253 LM KANIA (14.06) — Spdtka wyemituje obligacje serii F o tgcznej wartosci PLN50m.

g:::: EZE:E gmgégig 1:2 1?:: PCC EXOL (10.06) — Spotka wyemituje obligacje o wartosci do PLN 20m.

Mikrokasa MKR0417 -1.99 8.1 . . s

Getin Noble GNBOS18 238 o5  VOXEL (17.06) — Spotka ustanowita program emisji obligacji do PLN 20m.

Eurocent ERC0617 -2.40 5.1 . . . . . . .y P

Cube ITG CTG0a17 550 113.9 WQRK .§ER,\/ICE.(15.06) - Sp’ofka zwotuje ZO Olf).hgaCJI Q,R i S. Zamierza ustanowi¢ program emisji

Getin Noble GNB0420 6.80 96  obligacji a Srodki przeznaczyé na wykup tych serii.

LZMO LZM0617 -8.00 8.0 . ) o . . ) .

LZMO LZM1116 8.50 174  MIRACULUM (20.06, 10.06) — Spotka wyemitowata obligacje serii AH i AG o tgcznej wartosci

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia Vestor DM nominalnej PLN 5.5m.

Catalyst: Obligacje wg tygodniowego obrotu AILLERON (20.06) — Spdtka przedterminowo wykupita obligacje serii A o wartosci nominalnej PLN
15m.

Energa ENG1019 0.00 576856.0 MCI CAPITAL (17.06, 13.06) — Spotka ogtosita program emisji do PLN 100m i wyemituje w jego

mBank MBK1223 0.25 2890.0 s - : .

Millennium MIL0317 055 33229 ramach obligacje o wartosci nominalnej do PLN 54.5m.

Kruk KrUOS21 -023 22487 yELTO CARS (15.06) — SpéStka wykupita czesé obligacji serii Ai B — PLN 3.3m

PKN Orlen PKN1117 0.67 1905.8

BZ WBK Bzw1216 -0.01 17104 \NTEGER (17.06) — ZO serii INT0918 wyrazito na zamiane WEO — wprowadzono wczeéniejszy wykup

BZ WBK BZW0618 -0.15 1529.3 . . )

Alior ALR0522 000 13932 Nazadanie emitenta.

Cyfrowy Polsat CPS0721 0.09 1315.3 , . . .. .. ‘1 o

PKN Orlen PKNO517 0.03 1313.6 FAST FINANCE (17.06) — Spdtka wykupita PLN 0.5m obligacji serii J (fgczna wartos¢ emisji PLN 25m).

Zrédfo: GPW Catalyst, obliczenia Vestor DM PKO BH (16.06) — Bank wyemitowat listy zastawne na PLN 500m.

WIBOR 3M; 3/6 FRA PLN; stopa referencyjna

ENERGA (16.06) — Spotka skupita z rynku obligacje wtasne o wartosci PLN 577m.
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DUON (14.06) — Spotka przedterminowo wykupi obligacje serii A o wartosci PLN 30m.
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RANK PROGRESS (14.06) — Spétka wykupita terminowo pozostatg czes¢ obligacji serii D

16% +——- >NV =0 S o - -
MW TRADE (13.06, 10.06) — Spdtka wyemitowata obligacje serii D2016 (PLN 30.3m)
1.5% -
BENEFIT SYSTEMS (10.06) — Spotka zamierza zwiekszyé warto$¢ programu emisji obligacji o PLN
1.4% r r 70m.
mar 16 kwi 16 maj 16
Stopa referencyjna 3/6M FRA PLN KRUK (09.06) — Spotka wyemitowata obligacje serii AD1 o wartosci PLN 50m.
OR 3
WiBoR 3 KREDYT INKASO (20.06) — Spotka bedzie chciata refinansowac obligacje zapadajace we wrzesniu o
Zrodto: Bloomberg ile zgode wyrazi RN.

PROPERTY LEASE FUND (17.06) — Spotka przedstawita propozycje uktadowe — 27% redukcji
zadtuzenia.
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Obroty na obligacjach korporacyjnych na rynku Catalyst w minionym tygodniu wyniosty
PLN 608.5m. Wysokie obroty spowodowane zostaty skup obligacji wtasnych przez Energe na kwote
PLN 577m. Wytaczajac transakcje obroty wyniosty PLN 31.7m.

Najwyzszy obrét, w wysokosci PLN 2.9m, odnotowano na obligacjach mBanku serii MBK1223,
catos¢ obrotu byta obrotem sesyjnym. Kurs serii wzrdst o 0.3 punktu procentowego.

Najwyzszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach Property Lease Fund (seria PLE0916). Kurs serii
wzrdst o 6.9 punkta procentowego, z poziomu 13.1% do 20.0%. Obrét na serii wynidst PLN 37.9k.
Obligacje LZMO, serii LZM1116, odnotowaty najwiekszy spadek kursu w minionym tygodniu: o 8.5
punkta procentowego z 83.5% do 75.0%. Obrét na tej serii wyniost PLN 17.4k.
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Rentownos¢ polskich obligacji, stawki A tyg.
WIBOR, stopa procentowa (p.p.)
Rentowr'wsc obligacji 1.74% 0.05
dwuletnich
R'ent'owno'sc obligacji 2.39% 001
piecioletnich
Rentownodt obiigaci som o
dziesiecioletnich
WIBOR6M 1.77% 0.02
WIBOR3M 1.70% 0.02
Stopa referencyjna 1.50% #VALUE!
Zrédto: Bloomberg
Catalyst: Obligacje z najwyzszg premia oraz dyskontem
BGK IDS1022 121.00 5.75
Alior Bank ALRO421 111.95 7.54
BGK IDS1018 110.13 6.25
BGK IDS1018 110.00 6.25
PKN Orlen PKN0420 107.44 5.00
Warimpex WXF0218 106.00 7.74
Nordic Dev NOR1016 105.50 10.00
Poznanska 37 POA0117 105.50 8.00
Poznanska 37 POBO0117 105.50 8.00
Kruk KRU0618 105.29 6.17
Getin Noble GNB0421 76.80 4.74
Getin Noble GNB1220 76.00 4.52
LZMO LZM1116 75.00 8.75
Getin Noble GNB0420 75.00 4.84
Biomed BMLO818 74.98 7.25
EBI EIB0617 35.71
Midas MDS0421 34.28
Kerdos Group KRS1217 20.05 8.00
Property Lease PLE0916 20.00 9.00
Dayli DAY0916 15.01 8.50
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia Vestor DM
Catalyst: Obligacje zapadajace do korica 3Q16
2016.06.23 Robyg 90 n.d.
2016.06.26 Echo Investment 50 n.d.
2016.06.26 IVOPOL 2 n.d.
2016.06.27 Mera 12 n.d.
2016.06.28 MCI Mgmt. 19 0.9%
2016.06.28 Best Il NS FIZ 24 0.0%
2016.07.02 Echo Investment 25 -0.2%
2016.07.11 Voxel 10 -1.1%
2016.07.12 Ghelamco 20 0.7%
2016.07.15 Ronson 2 0.8%
2016.07.29 SMS Kredyt 4 4.0%
2016.07.31 Voxel 12 -0.6%
2016.08.01 TopMedical 1 -5.0%
2016.08.08 Granit-Color 6 3.0%
2016.08.12 Ghelamco 9 -1.5%
2016.08.14 Murapol 7 0.3%
2016.08.22 DTP 9 0.0%
2016.08.31 MO-BRUK 16 -1.0%
2016.09.05 Kredyt Inkaso 30 1.8%
2016.09.05 Dayli 5 -85.0%
2016.09.08 Eurocent 2 0.9%
2016.09.12 Mikrokasa 2 1.0%
2016.09.17 Lease Fund 5 -80.0%
2016.09.21 AHoP 1 1.8%
2016.09.26 K. Medius 2 0.8%
2016.09.27 Fast Finance 4 -5.0%

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia Vestor DM

Spotka Seria Kurs Biezgce oprocentowanie
Dzien ustalania praw do odsetek
2016-06-21 Agencja Rozw. Przem. ARP1217 101.5 3.27
Griffin GFN1217 100.0 6.67
Getin Noble GNBO0618 101.5 5.72
Mikrokasa MKRO617 99.8 8.70
Robyg ROB0619 100.2 4.57
2016-06-22 2C Partners 2CP0317 98.0 9.50
AmRest AMR0618 101.4 4.17
Amrest AMR0919 101.4 4.12
Alior Bank ALR0617 100.0 2.97
Comp CMP0620 100.0 4.07
Getin Noble GNBO0617 100.0 3.47
GPW GPWO0117 100.5 2.94
Kerdos Group KRS0318 91.4 8.00
Kerdos Group KRS1217 100.0 8.00
LZMO LZM0617 77.0 8.50
Polnord PND0618 98.9 5.17
Poznanska 37 POA0117 105.5 8.00
Poznanska 37 POB0117 105.5 8.00
Torpol TOR0818 99.6 3.77
Work Service WSE0317 101.0 4.17
2016-06-23 Mikrokasa MKR0417 98.0 9.00
Polbrand PBD1017 100.0 9.00
2016-06-24 Action ACT0717 100.3 3.17
Echo Investment ECHO716 99.8 4.62
Kruk KRU1018 103.0 6.17
Work Service WSE1016 100.2 6.42
2016-06-27 Ghelamco GHJ0718 100.0 6.27
Dzier wykupu
2016-06-23 Robyg ROB0616 n.d. n.d.
2016-06-26 Echo Investment ECHO616 n.d. n.d.
Ivopol UV00616 n.d. n.d.

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia Vestor DM

GHELAMCO (20.06) — Spétka wyemituje obligacje serii PPH do PLN 30m w ramach emisji publicznej.
Poprzednie tegoroczne emisje z tego programu oprocentowane byty WIBOR6M+4% i emitowane byty
z dyskontem zaleznym od daty zapisu.

ARCHICOM (17.06) — Spotka ogtosita program emisji obligacji do PLN 100m. Czas nieokreslony,
oferty prywatne. Obligacje o tenorze do 4 lat beda niezabezpieczone lub zabezpieczone hipoteka.

KRUK (16.06) — Spétka zaoferuje do PLN 65m obligacji w ofercie publicznej. Tenor 5 lat.
Oprocentowanie WIBOR3M+3.15%. Prawo wczesniejszego wykupu na zgdanie emitenta. Ostatnie
emisje z marca i maja na takich samych warunkach spotkaty sie z popytem znacznie przekraczajagcym
podaz.

BEST (15.06) — Spdtka wyemituje obligacje o wartosci do PLN 30m.
oprocentowanie WIBOR3M+3.4%, tenor 4.6 lat, brak zabezpieczenia.

Emisja prywatna,

GETBACK (16.06) — Konsorcjum funduszy PE kupito windykatora za PLN 825m. Kwota uwzglednia
ptatnosci warunkowe.

ZM KANIA (14.06) — Spotka wyemituje obligacje serii F o tacznej wartosci PLN50m. Obligacje
niezabezpieczone, 3-letni tenor, oprocentowanie WIBOR3M+4.5% z mozliwoscia podwyzszenia marzy
do 5.25% w przypadku przekroczenia nieujawnionego poziomu dtug netto/EBITDA. Emitent posiada
prawo wczesniejszego wykupu z nieujawniong premig, na serie natozone zostaly kowenanty.
Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu.

PCC EXOL (10.06) — Spdtka wyemituje obligacje o wartosci do PLN 20m. Oprocentowanie state 5.5%,
tenor 4 lata, brak zabezpieczenia. Spétka bedzie miata prawo wczesniejszego wykupu. Obligacje
zostang wprowadzone do obrotu.

WORK SERVICE (15.06) — Spétka zwotuje ZO obligacji Q,R i S. Zamierza ustanowi¢ program emisji
obligacji a Srodki przeznaczy¢ na wykup tych serii.
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VOXEL (17.06) — Spoétka ustanowita program emisji obligacji do PLN 20m. Wyemituje obligacje serii F
do PLN 10m. Prég emisji PLN 6m. Oprocentowanie WIBOR6M+5%. Zabezpieczenie: weksle,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na udziatach w Centrum Diagnostyki
Obrazowej, oraz hipoteka. Tenor 1 rok. Srodki postuza na refinansowanie zapadajacych 11 lipca
obligacji serii E (PLN 10m). Kolejna emisja najprawdopodobniej postuzy refinansowaniu serii D
zapadajacej 31 lipca (PLN 12m). Krétki termin spfaty i wysokie zabezpieczenia najprawdopodobniej
maja zwigzek z niepewnoscig perspektyw spotki w obliczu Sledztwa prokuratury w sprawie tapowek
na kontrakty NFZ. Rada Nadzorcza odwotata prezesa i wiceprezesa po rozpoczeciu postepowania
prokuratury.

MIRACULUM (20.06, 10.06) — Spotka wyemitowata obligacje serii AH i AG o tacznej wartosci
nominalnej PLN 5.5m. AG PLN 1m; AH PLN 4.5m. Emisje prywatne. Oprocentowanie AH na poziomie
10%. Obligacje zamienne na akcje.

FUNDUSZE (20.06) — Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier FIZ ogtosit zamiar wykupu
certyfikatéw na 22 sierpnia.

AILLERON (20.06) — Spotka przedterminowo wykupita obligacje serii A o wartosci nominalnej PLN
15m. Obligacje zostaty zrefinansowane kredytem. Wykup z premia 0.1% do nominatu +odsetki.

MCI CAPITAL (17.06, 13.06) — Spotka ogtosita program emisji do PLN 100m i wyemituje w jego
ramach obligacje o wartosci nominalnej do PLN 54.5m. Emisja prywatna. 3-letni tenor.
Oprocentowanie WIBOR6M+3.9%. Zabezpieczenie na certyfikatach MCI.PrivateVentures i
MCl.TechVentures do ok. 70% wartosci emisji.

VELTO CARS (15.06) — Spotka wykupita czes¢ obligacji serii A i B — PLN 3.3m z facznej wartosci PLN
5.25m. Seria B miata zosta¢ przedterminowo wykupiona 15 czerwca, natomiast termin zapadalnosci
serii A minagt w kwietniu. Spétka zadeklarowata, ze do pigtku wykupi kolejna transze obligacji,
natomiast ostatecznej sptaty obligacji dokona do korica czerwca (seria B) i korica lipca (seria A).

INTEGER (17.06) — ZO serii INT0918 wyrazito na zamiane WEO — wprowadzono wczesniejszy wykup
na zgdanie emitenta. Premia do wykupu: 1.25% na 2 lata; 0.9% na 1.5 roku; 0.55% na 1 rok; 0.25% na
pot roku przed wykupem. Nie byto gtoséw przeciw.

FAST FINANCE (17.06) — Spétka wykupita PLN 0.5m obligacji serii J (taczna wartos¢ emisji PLN 25m).
Obligacje nie s3 notowane. Srednia cena nabycia 102.2%. Do obrotu spétka wprowadzita réwniez
obligacje serii M. Seria o wartos$¢ PLN 8.9m podlega okresowej amortyzacji — 5% z catosci emisji (PLN
9.3m) co kwartat. Obligacje zapadajg w styczniu 2021 r. i oprocentowane sg stale na poziomie 10.5%.

PKO BH (16.06) — Bank wyemitowat listy zastawne na PLN 500m. Tenor 5 lat, oprocentowanie
WIBOR3M+0.59%. Stopa redukcji wyniosta 27%. Listy zostaty objete przez: OFE (37%), Banki (30%),
TFI (29%), ubezpieczyciele (4%). W finansowaniu brat udziat EBOIR.

ENERGA (16.06) — Spotka skupita z rynku obligacje wtasne o wartosci PLN 577m.
DUON (14.06) — Spotka przedterminowo wykupi obligacje serii A o wartosci PLN 30m.

RANK PROGRESS (14.06) — Spé6tka wykupita terminowo pozostaty czes¢ obligacji serii D o wartosci
nominalnej PLN 98.9m. Obligacje zostaty zrefinansowane kredytem.

MW TRADE (13.06, 10.06) — Spétka wyemitowata obligacje serii D2016 (PLN 30.3m) i terminowo
wykupita obligacje serii 12013 o wartosci nominalnej PLN 15m. Nowe obligacje majg dwuletni tenor i
zmienne oprocentowanie.

BENEFIT SYSTEMS (10.06) — Spo6tka zamierza zwiekszy¢ wartos¢ programu emisji obligacji o PLN
70m.

KRUK (09.06) — Spodtka wyemitowata obligacje serii AD1 o wartosci PLN 50m. Oprocentowanie
WIBOR3M+2.5%, z mozliwoscig podwyzszenia marzy do 3%.

KREDYT INKASO (20.06) — Spotka bedzie chciata refinansowa¢ obligacje zapadajace we wrzesniu o
ile zgode wyrazi RN. Spdtka obawia sie wysokiego oprocentowania w emisji prywatnej ze wzgledu na
konflikt z Best. Spdr odbija sie na kosztach finansowania — ostatnia emisja z 4.6% marzy ponad WIBOR
wobec 3.6% jeszcze w grudniu. Spétka rozwija dziatalnos$¢ na rynkach zagranicznych i wchodzi na
rynek chorwacki, gdzie do korica 2016 r. chce kupi¢ pierwsze portfele kredytowe. Nowym kierunkiem
rozwoju spoétki bedzie rynek serbski.

PROPERTY LEASE FUND (17.06) — Spétka przedstawita propozycje uktadowe — 27% redukgji
zadtuzenia. Spotka ostatnio nie wykupita obligacji na PLN 3m.
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Ostatnie emisje obligacji na Catalyst: Deweloperzy.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2016-06-06

Spotka Seria Wartosé (min) Waluta  Data emisji Data zapadalnosci  Okres emisji WIBOR Marza Zabezpieczenie  Kurs YTM
Vantage Development SA  VTG0919 10.0 PLN  2015-09-10 2019-09-10 4.0 3M  4.90% 100.3 6.25%
Robyg ROB0819 30.0 PLN 2015-08-06 2019-08-06 4.0 6M  2.30% Tak n.d. n.d.
Robyg ROB1019 60.0 PLN 2015-10-28 2019-10-28 4.0 6M  2.80% n.d. n.d.
Robyg ROB1019 60.0 PLN  2015-10-28 2019-10-28 4.0 6M  2.80% n.d. n.d.
Ghelamco GHJ0320 50.0 PLN  2016-04-27 2020-03-30 3.9 6M  4.00% Tak 99.0 5.76%
Ronson Europe RON0220 10.0 PLN  2016-02-25 2020-02-25 4.0 6M  3.65% n.d. n.d.
Ghelamco GHI0320 30.0 PLN  2016-04-07 2020-03-30 4.0 6M  4.00% Tak 99.0 5.76%
Ghelamco GHE0320 50.0 PLN  2016-03-30 2020-03-30 4.0 6M  4.00% Tak 98.7 6.15%
Ronson Europe RON1218 15.0 PLN  2015-12-29 2018-12-28 3.0 6M  3.50% n.d. n.d.
BBI Development SA BBI0219 22.0 PLN  2016-02-19 2019-02-22 3.0 6M  5.00% n.d. n.d.
Lokum Deweloper SA LKD1218 30.0 PLN  2015-12-16 2018-12-16 3.0 6M  4.00% n.d. n.d.
Echo Investment ECN0418 230.0 PLN  2015-10-22 2018-04-23 2.5 6M  2.50% 100.3 4.12%
Robyg SA ROB0619 60.0 PLN  2015-06-29 2019-06-28 4.0 6M  2.80% 100.0 4.47%
JW Construction JWC1217 120.0 PLN  2015-12-10 2017-12-08 2.0 6M  3.50% 100.8 4.70%
Murapol SA MUR1018 22.5 PLN  2015-10-19 2018-10-19 3.0 3M  4.60% 99.5 6.30%
Vantage Development SA  VTG0418 24.5 PLN  2015-04-16 2018-04-16 3.0 3M 5.00% 101.5 5.85%
Marvipol MVP0819 60.0 PLN  2015-08-03 2019-08-03 4.0 6M  3.60% 100.0 n.d.
Ghelamco GHE1119 50.0 PLN 2015-11-04 2019-11-04 4.0 6M  4.00% Tak 99.4 5.73%
Capital Park CAP0818 1.9 PLN  2015-08-14 2018-08-14 3.0 3M  4.30% 100.0 5.25%
Robyg ROB0219 20.0 PLN  2015-02-06 2019-02-06 4.0 6M  2.80% 100.5 4.15%
GTB Metropolis GTB0617 1.7 PLN  2014-12-19 2017-06-19 2.5 - 9.20% Tak 100.5 8.65%
Victoria DOM VDMO0618 15.0 PLN  2015-06-26 2018-06-25 3.0 6M  5.60% n.d. n.d.
Dom Development DOMO0620 100.0 PLN  2015-06-12 2020-06-12 5.0 6M 1.90% 100.3 3.52%
Capital Park CAP0618 33.1 PLN  2015-06-03 2018-06-03 3.0 3M  4.30% 101.1 5.35%
Polnord PND0218 34.0 PLN  2015-02-13 2018-02-13 3.0 3M  4.07% Tak 100.8 5.13%
Polnord PND0118 10.5 PLN  2015-01-27 2018-01-27 3.0 6M  4.05% Tak 100.0 5.28%
Robyg SA ROB1018 60.0 PLN  2014-10-29 2018-10-29 4.0 6M  3.00% 100.4 4.46%
Ghelamco GHEO0519 50.0 PLN  2015-05-22 2019-05-22 4.0 6M  4.50% Tak 101.1 5.66%
Ghelamco GHC0619 30.0 PLN  2015-06-30 2019-06-16 4.0 6M  4.00% Tak 99.5 5.73%
Ghelamco GHI0619 50.0 PLN  2015-06-25 2019-06-16 4.0 - 5.7% Tak 100.1 5.84%
LC Corp LCC0320 65.0 PLN  2015-03-20 2020-03-20 5.0 6M  3.20% 100.1 4.92%

Zrédto: GPW Catalyst, Bloomberg

Deweloperzy mieszkaniowi: Dane sprzedazowe

spétka sprzedaz 4Q jako

Sprzedaz mieszkan 1Q16 %rfr Oferta 4Q15 % oferty Bank ziemi 4Q15 %rfr
Dom Development 615 32% 2253 30% 6504 39%
JW. Construction* 343 -8% 1197 32% 3799  b.d.
LC Corp 461 -4% 1392 53% 8483  b.d.
Marvipol 169 16% 389 44% 2250 62%
Robyg 727 36% 1555 36% 9355 34%
Ronson 206 11% 872 28% 3895 b.d.
Vantage Development** 250 172% 376 43% 1884  b.d.
Lokum 172 43% 349 38% 4000 b.d.
* sprzedaz brutto
** bank ziemi raportowany w PUM przeliczony przy zatoZeniu przecietnej wielkosci mieszkania 53mkw
Zrédto: Dane spétek, obliczenia Vestor DM
Wskazniki zadluzenia: Deweloperzy.
Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016
spotka Dtug netto/ Dtug netto/  Akt. obrotowe/ Akt. Obrotowe - Gotéwka/Dtug Dtug netto/ 15:::::;23({ 12:”20“?:5:::4

Kapitaty wiasne Aktywa Zob. biezace Zapasy/Zob. biezace krétkoterminowy 12MEBITDA
zaptacone zaptacone

BBI Development 59% 33% 1.7x 0.2x 0.2x 241.3x 0.1x -0.4x
Dom Development 32% 15% 2.6x 0.5x 0.8x 33.3x 1.7x 19.8x
Echo Investment 133% 87% 0.8x 0.5x 0.0x 25.7x 20.8x -0.4x
GTC 94% 38% 1.6x 1.6x 3.9x 27.3x 3.6x 3.1x
JHM Development 17% 13% 5.6x 0.5x 0.1x 16.8x 4.3x -3.0x
JW Construction 54% 20% 1.3x 1.2x 0.9x -69.4x -1.6x 11.5x
LC Corp* 58% 27% 2.3x 0.5x 1.4x 25.1x 4.1x 1.5x
Marvipol 31% 11% 2.2x 0.8x 0.9x 8.0x 3.6x 15.9x
Polnord 57% 30% 1.8x 0.4x 0.3x 171.4x 0.3x 0.6x
Rank Progress 146% 54% 0.9x 0.38x 0.0x 24.7x 6.7x 4.2x
Robyg 70% 24% 2.5x 1.1x 1.5x 17.5x 5.0x 3.1x
Ronson 33% 17% 3.8x 3.0x 1.7x -39.9x -3.2x 35.5x
Vantage Development 34% 17% 6.7x 1.8x 6.1x 40.7x 0.9x -7.8x
Lokum 5% 4% 9.0x 2.6x 4.2x 1.4x 16.6x -45.0x

* uwzgledniamy zobowiqzania z tytutu zakupu Sky Tower w dfugu odsetkowym
Zrédto: Dane spéfek, obliczenia Vestor DM
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Ostatnie emisje obligacji na Catalyst: Spétki wierzytelnosciowe.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2016-06-06

Spoétka Seria Wartosé (mln)  Waluta Data emisji Data zapadalnosci Okres emisji WIBOR Marza Zabezpieczenie Kurs YTM

SAF SAF0218 2.3 PLN 2016-02-05 2018-02-05 2.0 - 7.50% Tak 103.0 4.96%
MW TRADE MWT0119 20.0 PLN 2016-01-26 2019-01-26 3.0 3M  3.50% 100.2 5.10%
MW TRADE MWT0219 10.0 PLN 2016-02-25 2019-02-25 3.0 3M  3.50% 99.8 4.98%
MW TRADE MWT0318 30.0 PLN 2016-03-17 2018-03-17 2.0 3M  4.10% 100.5 5.48%
Best BST0520 50.0 PLN  2016-05-10 2020-05-10 4.0 3M  3.50% 104.5 4.92%
Kruk KRUO0322 150.0 PLN  2016-03-07 2022-03-07 6.0 3M  3.25% 101.5 n.d.
Best BST1218 6.8 PLN  2015-12-30 2018-12-18 3.0 3M  3.10% 100.2 4.70%
Best BST0720 4.7 PLN  2016-01-27 2020-07-27 4.5 3M  3.50% n.d. n.d.
Kruk KRUO321 65.0 PLN  2016-03-24 2021-03-24 5.0 3M  3.15% 101.0 4.60%
GetBack GBK0919 6.6 PLN  2014-12-16 2019-09-16 4.8 3M 4.50% Tak 101.8 5.67%
GetBack GBK0819 18.5 PLN  2014-11-08 2019-08-08 4.8 3M  4.50% Tak 100.6 5.85%
Best BSTL320 40.0 PLN  2016-03-04 2020-03-04 4.0 3M  3.80% 101.0 5.19%
Kruk KRU1121 100.0 PLN  2015-11-13 2021-11-13 6.0 3M  3.00% 101.5 4.26%
Kredyt Inkaso SA KRI0619 40.0 PLN  2015-12-22 2019-06-21 35 6M  3.95% 100.3 n.d.
KRUK SA KRU1120 30.0 PLN  2015-11-26 2020-11-26 5.0 3M  2.90% 101.2 4.24%
Best BST0820 60.0 PLN 2015-08-28 2020-08-28 5.0 3M  3.60% 101.5 4.88%
EGB Investments EGB0618 6.0 PLN 2015-06-22 2018-06-22 3.0 6M  4.50% 102.3 5.55%
Kancelaria Medius KMEO0217 2.6 PLN 2015-02-17 2017-02-17 2.0 - 8.50% Tak 102.9 4.21%
MW Trade MWT0618 23.0 PLN  2015-06-26 2018-06-26 3.0 6M  2.70% 100.1 4.39%
Pragma Inkaso PRIOS18 5.5 PLN  2015-05-22 2018-05-22 3.0 3M  4.00% Tak 100.1 5.14%
EGB Investments EGB0318 6.0 PLN  2015-03-20 2018-03-20 3.0 6M  4.50% 102.3 5.45%
KRUK KRU0620 13.4 PLN  2015-06-08 2020-06-08 5.0 - 4.50% 101.0 4.11%
Kredyt Inkaso KRI1018 69.0 PLN  2015-04-27 2018-10-29 35 6M  3.60% 100.8 4.98%
Pragma Faktoring PRF0418 10.0 PLN  2015-04-23 2018-04-23 3.0 3M  4.00% Tak 100.3 5.39%
Best BST0319 35.0 PLN  2015-03-10 2019-03-10 4.0 3M  3.30% 100.4 4.83%
Best BST0320 20.0 PLN  2015-03-10 2020-03-10 5.0 3M  3.50% 100.4 5.05%
Pragma Faktoring PRF0218 10.0 PLN  2015-02-19 2018-02-18 3.0 3M  4.25% Tak 101.0 4.88%
Pragma Faktoring PRF1216 20.0 PLN  2014-12-19 2016-12-19 2.0 3M 4.50% Tak 100.2 5.81%
KRUK KRU1220 10.0 PLN  2014-12-03 2020-12-03 6.0 3M  3.35% 102.2 4.44%
Best BST1018 50.0 PLN  2014-10-30 2018-10-30 4.0 - 6.00% 100.4 5.38%
Kancelaria Medius KMEO0916 2.3 PLN  2014-09-26 2016-09-26 2.0 - 9.50% Tak 100.9 4.38%
Kredyt Inkaso | NSFIZ KI10517 50.0 PLN  2014-05-09 2017-05-09 3.0 6M  3.85% Tak 100.0 5.02%
Best BST0418 45.0 PLN  2014-04-30 2018-04-30 4.0 3M  3.80% 101.0 4.95%
MW Trade MWTO0417 15.0 PLN  2014-04-17 2017-04-17 3.0 6M 4.00% 101.0 4.52%
BEST Il NSFIZ BS20118 40.0 PLN  2014-01-17 2018-01-17 4.0 6M  4.30% 100.1 5.97%
Kredyt Inkaso KRI10118 17.0 PLN  2014-01-13 2018-01-15 4.0 6M 4.40% n.d. n.d.
Kredyt Inkaso KRI0717 53.0 PLN  2014-01-13 2017-07-13 3.5 6M  4.20% 102.2 3.87%

Zrédto: GPW Catalyst, Bloomberg

Spotki wierzytelnosciowe: Dane operacyjne

Dane za 4Q15

Spotka Wydatki na portfele (PLNm) r/r Wohtaty od dtuznikéw (PLNm) r/r Nominalna wartos¢ portfela (PLNmld)
Kruk 197.5 -8% 221.0 20% 26 600
Kredyt Inkaso* b.d. - 36.2 9% 6 400
* Dane za 1Q15/16

Zrédto: Dane spétek, obliczenia Vestor DM

Wskazniki zadluzenia: Spoétki wierzytelnosciowe.

Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016

spotka Dtug netto/ Dtug netto/ Aktywa obrotowe/ Gotéwka/Dtug Dtug netto/ 1122'\:::::;:3(/' 12M Marza 12M

Kapitaty wiasne Aktywa Zob. biezace  krétkoterminowy 12MEBITDA zaptacone operacyjna Marza netto
Best 127.3% 60.3% 0.1 12% 11.0 5.9 71% 60%
DTP 18.5% 14.0% 9.4 107% 5.5 8.0 37% 32%
Fast Finance 71.7% 16.3% 0.0 3% 14.0 3.1 47% 31%
Kredyt Inkaso* 108.6% 41.0% 3.1 69% 4.0 3.2 66% 40%
Kruk 16.6% 8.0% 8.4 49% 19 5.6 44% 38%
GetBack* 110.4% 31.3% 1.8 39% 1.6 12.5 59% 58%
P.R.E.S.C.O. 6.2% 4.5% 9.0 74% -8.3 -17.4 -271% 0%

* Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015
Zrédto: Dane spétek, obliczenia Vestor DM
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Ratingi Fitch dla polskich bankéw

Spotka BZ WBK mBank Millennium Alior Bank Getin Noble BOS Handlowy Pekao
Rating BBB+ BBB BBB- BB BB- B+ A- A-
Data 2016.02.29 2016.03.07 2016.02.29 2016.04.12 2016.02.29 2016.02.29 2015.11.23 2016.04.01
Perspektywa Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna
Spotka ING BGK Eurobank
Rating A A- A-
Data 2016.04.20 2016.03.01 2016.02.29
Perspektywa Stabilna Stabilna Stabilna
Zrédto: Fitch
Ratingi Fitch dla pozostatych spotek
Spotka PKN Orlen Energa PKP P4 Tauron PGE Enea PKP Intercity
Rating BBB- BBB BBB+ B+ BBB BBB+ BBB BBB
Data 2016.03.14 2016.03.07 2016.03.07 2016.03.10 2016.03.07 2016.03.07 2016.03.07 2016.03.21
Perspektywa Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Negatywna Stabilna Stabilna Stabilna
Spotka Aquanet KHW Jsw
Rating BBB BB- B+
Data 2016.05.09 2014.11.14 2014.10.20
Perspektywa Stabilna Stabilna Stabilna
Zrédto: Fitch
Ratingi Moody’s dla polskich bankéw
Spotka BZ WBK mBank Millennium Pekao Getin Noble BGZ Credit Agricole  Handlowy
Rating A3 Baa2 Bal A2 Ba2 Baa2 Baal A3
Data 2015.05.21 2015.05.21 2015.06.26 2016.05.18 2015.05.21 2015.05.21 2015.05.21 2015.05.21
Perspektywa Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna
Spétka ING BPH PKO BP
Rating A3 Ba2 A2
Data 2015.05.21 2016.04.13 2016.05.16
Perspektywa Stabilna Negatywna Negatywna
Zrédto: Moody’s
Ratingi Moody’s dla pozostatych spétek
Spotka PKN Orlen Energa PGE TVN Ciech Synthos NWR PGNiG
Rating Baa3 Baal Baal Ba2 Ba3 Ba2 Caa3 Baa3
Data 2014.06.20 2016.02.15 2016.02.15 2015.10.19 2015.12.04 2014.09.16 2015.12.16 2016.02.15
Perspektywa Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Negatywna Stabilna
Spotka Pfleiderer Cyfrowy Polsat  CEZ
GmbH
Rating B2 Ba2 A3
Data 2015.07.02 2016.05.16 2016.02.15
Perspektywa Pozytywna Stabilna Pod obserwacja
Zrédto: Moody’s
Ratingi S&P dla polskich bankow
Spotka Pekao mBank
Rating BBB+ BBB
Dita 2015.06.30 2016.03.11
Perspektyvya Negatywna Stabilna
dtugoterminowa
Zrédto: S&P
Ratingi S&P dla pozostatych spétkek
Spotka Ciech Synthos Pfleiderer Cyfrowy TVN Cognor PZU
Grajewo
Rating BB- BB B BB+ BBB Ccc A-
Data 2015.11.25 2014.12.05 2016.01.29 2015.09.25 2015.11.27 2016.01.29 2016.01.21
Zieur;gf::r\;viv:owa Stabilna Stabilna Pozytywna Stabilna Stabilna Negatywna Pod obserwacja
Zrédto: S&P
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Ratingi EuroRating na banki

Spotka Alior Bank BGZ BNP Parib. BPH Handlowy Millennium Pekao Bank Pocztowy BOS

Rating BB+ BBB BB+ A- BB A- BB+ BB+

Data 2016.04.13 2016.04.28 2016.04.13 2016.04.05 2016.03.31 2016.06.01 2016.04.21 2016.04.01

Perspektywa Stabilna Stabilna Negatywna Stabilna Negatywna Stabilna Stabilna Negatywna

Spotka BZWBK Getin Noble PKO BP mBank ING BPS BGK Credit Agricole

Rating BBB+ B+ A- BBB BBB+ Cccc A- BBB

Data 2016.05.16 2016.04.21 2016.03.24 2016.05.19 2016.04.05 2015.05.20 2016.04.29 2016.04.28

Perspektywa Negatywna Negatywna Negatywna Negatywna Stabilna Negatywna Stabilna Stabilna

Spotka Deutsche Bank  DNB Bank FM Bank SGB Bank Raiffeisen Santander CB

Rating BBB- BBB- BB+ BB- BBB- BBB-

Data 2016.04.29 2016.05.09 2016.05.11 2016.05.09 2016.04.21 2016.04.29

Perspektywa Negatywna Stabilna Stabilna Stabilna Negatywna Negatywna

Zrédto: EuroRating

Ratingi EuroRating na pozostate spotki

Spotka PKN Orlen PGNiG ccc KGHM Orange Cyfrowy Lotos Asseco Poland

Rating BBB BBB+ BBB BBB- BB+ BB- BBB- BBB+

Data 2016.05.12 2016.04.08 2016.03.22 2016.05.24 2016.05.20 2016.05.18 2016.03.21 2016.05.05

Perspektywa Stabilna Stabilna Stabilna Negatywna Stabilna Pozytywna Stabilna Stabilna

Spotka Alumetal PGE Enea Energa Tauron LPP Eurocash Murapol

Rating BBB A- BBB BBB BBB- BBB B+ BB

Data 2016.04.29 2016.06.03 2016.04.26 2016.03.24 2016.04.19 2016.06.03 2016.03.16 2016.04.19

Perspektywa Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Stabilna Pozytywna Stabilna

Zrédto: EuroRating
Emitent Data emisji Data Sr:::jsl Kupon Waluta \?\:::::?nisji Ir‘:\g Kurs zamknigcia  YTM (%) Rating  Z-Spread  YTW (%) :2:';:::?::;

wykupu (17.06) (17.06) Fitch (17.06) (17.06)
(lata) (min) ceny wykupu

Synthos 2014-09-30 2021-09-30 7.0 4.000% EUR 400.00 -0.13% 99.56 4.09% Ba2* 422 pb 4.09% 2018-09-30
mBank 2013-10-08 2018-10-08 5.0 2.500% CHF 200.00 0.03% 102.37 1.44% BBB 242 pb 1.43% n.d.
mBank 2014-04-01 2019-04-01 5.0 2375% EUR 500.00 -0.10% 101.65 1.76% BBB 204 pb 1.77% n.d.
Energa 2013-03-19 2020-03-19 7.0 3.250% EUR 500.00 0.07% 108.09 1.04% BBB 128 pb 1.04% n.d.
PGE 2014-06-09 2019-06-09 5.0 1.625% EUR 500.00 0.12% 101.91 0.97% BBB+ 123 pb 0.98% n.d.
PGNiG 2012-02-14 2017-02-14 5.0 4.000% EUR 500.00 -0.08% 102.44 0.24% Baa3* 57 pb 0.28% n.d.
PKN Orlen 2014-06-30 2021-06-30 7.0 2.500% EUR 500.00 0.12% 102.21 2.03% BBB- 216 pb 2.04% n.d.
PKO BP 2011-07-07 2016-07-07 5.0 3.538% CHF 250.00 -0.05% 100.19 -0.78% A3* 380 pb 0.42% n.d.
PKO BP 2012-09-26 2022-09-26 10.0 4.630% usb 1000.00 0.84% 104.80 3.76% A3* 251 pb 3.76% n.d.
PKO BP 2014-01-23 2019-01-23 5.0 2.324% EUR 500.00 0.02% 103.52 0.94% A3* 123 pb 0.95% n.d.
PzZU 2014-07-03 2019-07-03 5.0 1.375% EUR 850.00 -0.10% 100.58 1.18% 144 pb 1.17% n.d.
TVN 2013-09-16 2020-12-15 7.3 7.375% EUR 344.00 -0.56% 106.48 5.72% Ba2* 250 pb 1.74% 2016-12-15
* rating Moody's ~ ** rating S&P
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Tygodniowa
Oproc. w Naroste N
biezacym odsetki Kur.s . zmiana kursu . .

Data okresie (%) (PLN) zamkniegcia (pkt. proc.) Tygodnlowy o.brot w PLNk YTM
Spotka Seria wykupu 20.06 Sesyjny Pakietowy Razem
2C Partners 2CP0517 2017.05.12 9.25 13.4 97.1 -0.89 21.6 0.0 21.6 34.8%
2C Partners 2CP0317 2017.03.17 9.50 21.3 98.0 0.00 2.0 0.0 2.0 38.4%
ABS Investment AINO717 2017.07.24 8.50 13.7 101.0 -0.44 2.1 0.0 2.1 7.8%
Alior ALR0522 2022.05.16 5.00 9.3 102.9 0.00 1393.2 0.0 1393.2 n.d.
Alior ALR0524 2024.05.16 5.00 8.4 102.0 -0.44 339 0.0 33.9 n.d.
Alior Bank ALR0321 2021.03.31 5.24 11.8 103.9 -0.10 467.7 0.0 467.7 4.8%
Alior Bank ALR0924 2024.09.26 4.88 11.6 100.3 -0.98 304.0 0.0 304.0 n.d.
Alior Bank ALRO421 2021.04.29 7.54 109.5 112.0 -0.05 22.6 0.0 22,6 7.0%
AOW Faktoring AOWO0317 2017.03.28 6.67 0.0 100.5 0.00 40.2 0.0 40.2 5.8%
Bank Pocztowy BPO1216 2016.12.13 3.14 6.9 100.4 0.01 20.1 0.0 20.1 2.6%
BBI Development BBI0217 2017.02.07 7.75 28.5 100.9 -0.35 11.4 0.0 11.4 7.3%
Benefit Systems BFT0618 2018.06.01 3.09 1.7 100.7 -0.35 3.0 0.0 3.0 2.7%
Best BSTL320 2020.03.04 5.48 0.3 99.6 0.04 2239 0.0 223.9 n.d.
Best BS20118 2018.01.17 6.06 2.6 100.1 0.10 185.7 0.0 185.7 6.1%
Best BST1018 2018.10.30 6.00 0.9 100.5 0.02 180.8 0.0 180.8 5.7%
Best BST0418 2018.04.30 5.47 0.8 100.3 -0.06 146.0 0.0 146.0 5.8%
Best BST0520 2020.05.10 5.17 0.8 100.0 0.16 63.3 0.0 63.3 n.d.
Best BST0320 2020.03.10 5.18 0.2 100.2 0.20 423 0.0 42.3 5.3%
Best BST1218 2018.12.18 4.77 0.0 100.2 0.00 5.0 0.0 5.0 n.d.
Best BST0319 2019.03.10 4.98 0.2 100.0 0.00 0.5 0.0 0.5 5.5%
BGK 1DS1018 2018.10.24 6.25 41.2 110.0 0.50 17.1 0.0 17.1 1.8%
BZ WBK BZW1216 2016.12.19 297 0.2 100.3 -0.01 1710.4 0.0 1710.4 2.4%
BZ WBK BZW0618 2018.06.25 2.82 0.0 100.6 -0.15 1529.3 0.0 1529.3 2.5%
Capital Park CAP0617 2017.06.13 7.24 0.2 100.9 0.01 375.6 0.0 375.6 7.2%
Capital Park CAP1217 2017.12.23 5.97 0.0 100.0 0.25 37.8 0.0 37.8 7.1%
Capital Park CAP0618 2018.06.03 5.98 0.3 101.1 0.10 20.7 0.0 20.7 6.5%
Capital Park CAP0917 2017.09.23 7.04 1.7 100.6 -0.05 2.1 0.0 2.1 7.1%
Casus Finanse CAS1216 2016.12.28 6.72 0.0 100.5 -0.02 2.6 0.0 2.6 5.1%
Comp CMP0620 2020.06.30 4.07 19.4 100.0 0.00 223 0.0 22.3 4.1%
Cube.ITG CTG0417 2017.04.12 7.92 15.4 89.0 -5.50 113.9 0.0 113.9 17.6%
Cyfrowy Polsat CPS0721 2021.07.21 4.25 17.7 101.0 0.09 1315.3 0.0 1315.3 4.0%
Dekpol DEK1018 2018.10.16 5.67 1.0 100.8 0.45 56.0 0.0 56.0 n.d.
EBI EIB0521 2021.05.25 2.25 1.7 99.9 -0.20 560.4 0.0 560.4 n.d.
Echo Investment ECHO0318 2018.03.04 4.89 1.5 100.8 0.38 56.7 0.0 56.7 4.6%
Echo Investment ECH0418 2018.04.20 4.89 0.8 101.1 0.33 48.9 0.0 48.9 4.7%
ED Invest EDI1116 2016.11.16 6.67 6.6 100.0 -1.19 110.7 0.0 110.7 8.6%
EFM EFM1216 2016.12.20 10.00 0.0 100.5 -1.01 26.2 0.0 26.2 13.1%
EGB EGB1217 2017.12.22 7.77 0.0 103.0 -0.50 10.3 0.0 10.3 6.6%
EGB EGB0618 2018.06.22 6.27 0.0 101.3 -1.00 10.1 0.0 10.1 5.4%
Energa ENG1019 2019.10.18 3.17 54.7 102.0 0.00 0.0 576856.0 576856.0 n.d.
Eurocent ERC0617 2017.06.08 8.50 0.3 101.5 -2.40 5.1 0.0 5.1 6.5%
Everest Capital EVC1118 2018.11.22 6.74 5.5 101.0 0.19 10.2 0.0 10.2 6.6%
Fast Finance FFI0916 2016.09.27 8.74 20.6 95.0 0.04 16.5 0.0 16.5 17.3%
Fast Finance FFI1116 2016.11.15 8.74 8.9 93.8 4.80 12.2 0.0 12.2 16.0%
Ferratum Capital Poland FRR0517 2017.05.23 8.24 6.6 101.2 -0.40 169.1 0.0 169.1 7.2%
FH DOM SA FHS1217 2017.12.18 8.50 1.2 99.0 0.10 5.0 0.0 5.0 8.8%
GetBack GBK0819 2019.08.08 6.17 7.4 100.0 -0.60 52.8 0.0 52.8 n.d.
GetBack GBK0919 2019.09.16 6.18 0.9 101.0 -0.70 1.0 0.0 1.0 n.d.
Getin Noble GNB0819 2019.08.27 5.29 16.4 83.8 0.01 911.5 0.0 911.5 12.8%
Getin Noble GNB0218 2018.02.23 5.49 17.9 93.2 -0.60 578.8 0.0 578.8 12.9%
Getin Noble GNB0421 2021.04.07 4.74 9.7 76.8 0.00 208.2 0.0 208.2 11.5%
Getin Noble GNB0820 2020.08.28 4.74 14.7 77.0 -0.20 170.2 0.0 170.2 11.1%
Getin Noble GNB1120 2020.11.09 4.74 5.6 77.0 0.00 77.5 0.0 77.5 10.8%
Getin Noble GNB0318 2018.03.23 5.29 13.0 92.2 -1.00 58.7 0.0 58.7 13.2%
Getin Noble GNB0917 2017.09.01 5.21 16.0 95.9 0.00 47.7 0.0 47.7 8.7%
Getin Noble GNB1019 2019.10.21 5.29 9.1 83.0 -1.00 33.6 0.0 33.6 12.6%
Getin Noble GNB1219 2019.12.23 5.22 0.0 81.0 -1.00 15.5 0.0 15.5 12.5%
Getin Noble GNB1020 2020.10.07 4.74 9.7 77.0 -1.49 13.3 0.0 13.3 10.6%
Getin Noble GNB0620 2020.06.05 4.74 2.0 78.0 -1.00 13.0 0.0 13.0 11.7%
Getin Noble GNB0418 2018.04.27 5.29 8.0 92.0 -1.00 11.1 0.0 11.1 12.4%
Getin Noble GNB0919 2019.09.26 5.29 12.2 83.0 -0.89 10.1 0.0 10.1 13.1%
Getin Noble GNB0420 2020.04.27 4.84 7.4 75.0 -6.80 9.6 0.0 9.6 12.7%
Getin Noble GNB0320 2020.03.30 4.84 111 78.0 -0.80 5.5 0.0 5.5 12.6%
Getin Noble GNB0518 2018.05.23 5.29 4.2 91.3 -2.35 5.5 0.0 5.5 10.5%
Getin Noble GNB1220 2020.12.21 4.52 0.1 76.0 -0.99 3.8 0.0 3.8 11.5%
Getin Noble GNB1017 2017.10.17 5.21 9.1 95.6 -0.38 2.9 0.0 2.9 7.8%
Getin Noble GNO1120 2020.11.30 4.74 2.9 77.8 0.00 2.3 0.0 2.3 11.9%
Getin Noble GNB0220 2020.02.28 4.84 15.0 78.0 -1.50 1.6 0.0 1.6 13.0%
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Tygodniowa
Oproc. w Naroste N
biezacym odsetki Kur.s . zmiana kursu . .

Data okresie (%) (PLN) zamkniegcia (pkt. proc.) Tygodnlowy o.brot w PLNk YTM
Spotka Seria wykupu 20.06 Sesyjny Pakietowy Razem
Ghelamco GHJ0718 2018.07.04 6.27 29.2 100.5 -0.27 1.0 1310.0 1311.0 5.5%
Ghelamco GHI0619 2019.06.16 5.75 0.1 100.1 0.59 633.0 0.0 633.0 5.6%
Ghelamco GHE0718 2018.07.11 6.77 300.5 101.2 -0.80 521.0 0.0 521.0 6.6%
Ghelamco GHE0320 2020.03.30 5.74 1.3 99.0 -0.48 282.1 0.0 282.1 n.d.
Ghelamco GHE0118 2018.01.29 6.75 266.3 101.5 1.60 208.3 0.0 208.3 6.1%
Ghelamco GHE1119 2019.11.04 5.74 0.8 100.1 0.09 134.3 0.0 134.3 5.6%
Ghelamco GHC0619 2019.06.16 5.75 0.1 100.2 0.09 115.7 0.0 115.7 5.5%
Ghelamco GHE0418 2018.04.25 6.24 9.9 101.5 0.00 0.0 102.0 102.0 5.7%
Ghelamco GHJ0320 2020.03.30 5.74 0.9 99.0 -1.00 17.5 0.0 17.5 n.d.
Ghelamco GHE0619 2019.06.16 5.25 0.1 99.7 0.00 11.1 0.0 111 5.2%
GPW GPWO0117 2017.01.02 2.94 1.4 100.2 -0.25 179.7 0.0 179.7 2.6%
GPW GPW1022 2022.10.06 3.19 0.7 101.0 -0.50 0.9 0.0 0.9 n.d.
GTB GTB0617 2017.06.19 9.20 0.5 100.5 0.40 5.0 0.0 5.0 n.d.
GTC GTC0319 2019.03.11 6.24 176.1 103.0 1.00 10.5 0.0 10.5 5.9%
IIF 1IF1017 2017.10.06 8.00 16.4 101.8 0.00 9.3 0.0 9.3 6.7%
IPF IPP0620 2020.06.03 5.99 3.0 98.8 -0.75 236.4 0.0 236.4 6.4%
Kancelaria Medius KMEO0217 2017.02.17 8.50 0.8 102.0 -0.89 5.1 0.0 5.1 6.4%
Kancelaria Medius KME0617 2017.06.02 8.00 0.4 101.5 0.00 0.1 0.0 0.1 6.1%
Klon KLNO0217 2017.02.23 7.17 0.6 100.5 0.00 0.1 0.0 0.1 6.0%
Klon KLN1118 2018.11.10 7.67 0.9 100.0 0.00 201.6 0.0 201.6 n.d.
Kredyt Inkaso KRI10619 2019.06.21 5.72 0.0 100.4 0.10 70.2 0.0 70.2 n.d.
Kruk KRUO521 2021.05.19 4.82 0.5 100.2 -0.23 2248.7 0.0 2248.7 n.d.
Kruk KRUO321 2021.03.24 4.82 0.0 100.5 -0.37 1210.1 0.0 1210.1 n.d.
Kruk KRU1120 2020.11.26 4.57 0.3 100.2 -0.46 482.9 0.0 482.9 4.3%
Kruk KRU1220 2020.12.03 5.03 2.5 101.0 -1.19 86.1 0.0 86.1 4.6%
Kruk KRU1121 2021.11.13 4.67 5.0 101.0 -0.50 40.6 0.0 40.6 n.d.
Kruk KRU1217 2017.12.06 5.68 0.3 101.6 -1.20 28.3 0.0 28.3 3.8%
Kruk KRU0620 2020.06.08 4.50 0.2 100.4 -0.60 25.5 0.0 25.5 3.9%
Kruk KRUO818 2018.08.13 6.17 6.6 104.5 -0.20 10.5 0.0 10.5 5.1%
Kruk KRU0618 2018.06.25 6.17 0.0 105.3 -0.21 2.1 0.0 2.1 3.5%
Lokum Deweloper LKD1017 2017.10.17 5.54 9.7 101.0 -0.02 33.7 0.0 33.7 6.4%
LZMO LZM1116 2016.11.22 8.75 7.4 75.0 -8.50 17.4 0.0 17.4 63.6%
LZMO LZM0617 2017.06.30 8.50 19.8 77.0 -8.00 8.0 0.0 8.0 n.d.
M.W. Trade MWT0119 2019.01.26 5.17 7.9 100.3 0.15 453 0.0 45.3 n.d.
M.W. Trade MWT0318 2018.03.17 5.78 0.6 100.9 0.39 16.2 0.0 16.2 n.d.
mBank MBK1223 2023.12.20 4.02 11.0 99.5 0.25 2890.0 0.0 2890.0 4.0%
MCI Capital MCI1218 2018.12.11 5.64 1.7 101.0 -0.50 200.4 0.0 200.4 n.d.
MCI Management MCI1216 2016.12.19 6.27 0.3 100.6 0.20 6.0 0.0 6.0 5.2%
Mikrokasa MKR1016 2016.10.07 9.50 19.5 100.5 0.30 27.6 0.0 27.6 10.6%
Mikrokasa MKR1117 2017.11.06 8.70 11.4 98.4 -0.13 15.7 0.0 15.7 n.d.
Mikrokasa MKR0417 2017.04.03 9.00 20.2 98.0 -1.99 8.1 0.0 8.1 8.9%
Mikrokasa MKR0916 2016.09.12 9.50 2.6 101.0 1.44 3.0 0.0 3.0 8.8%
Mikrokasa MKR1116 2016.11.27 9.20 6.6 100.5 0.01 3.0 0.0 3.0 9.8%
Millennium MIL0317 2017.03.28 3.14 7.3 100.4 0.55 2322.9 0.0 2322.9 n.d.
Murapol MUR0418 2018.04.29 6.27 0.9 100.4 -0.13 31.9 0.0 319 6.3%
Murapol MUR1116 2016.11.14 7.37 0.8 101.0 0.00 27.7 0.0 27.7 6.2%
Murapol MUR1018 2018.10.19 6.27 11 99.5 -0.30 24.2 0.0 24.2 6.3%
Murapol MURO0816 2016.08.14 7.27 7.6 100.3 0.00 10.1 0.0 10.1 6.1%
Murapol MUL1116 2016.11.19 7.32 0.0 100.0 -0.80 7.5 0.0 7.5 6.5%
OT Logistics 0TS1118 2018.11.20 5.64 4.9 100.0 -0.10 316.8 0.0 316.8 5.5%
OT Logistics 0TS0818 2018.08.18 5.40 5.0 99.9 -0.05 14.1 0.0 14.1 5.7%
P.R.E.S.C.O. PRE1117 2017.11.28 6.14 4.0 100.6 -0.30 10.1 0.0 10.1 5.8%
PCC Autochem AUT0217 2017.02.05 6.80 0.9 101.3 0.25 1.8 0.0 1.8 4.4%
PCC Consumer Kosmet KOS1117 2017.11.05 6.00 0.8 101.4 -0.06 0.1 0.0 0.1 6.0%
PCC Rokita PCRO419 2019.04.17 5.50 1.0 102.0 -0.80 368.4 0.0 368.4 4.7%
PCC Rokita PCR0O421 2021.04.27 5.00 0.8 101.0 -0.49 60.7 0.0 60.7 n.d.
PCC Rokita PCR0522 2022.05.11 5.00 0.6 101.6 -0.07 17.4 0.0 17.4 n.d.
PCC Rokita PCR1019 2019.10.15 5.50 1.0 102.8 -0.40 14.8 0.0 14.8 4.5%
PCC Rokita PCR0620 2020.06.25 5.00 0.0 102.0 -1.00 11.8 0.0 11.8 4.3%
PCC Rokita PCRO517 2017.05.28 6.80 0.5 102.9 -0.19 7.5 0.0 7.5 4.6%
PGE PGE0618 2018.06.27 2.47 0.0 101.0 1.00 201.8 0.0 201.8 2.0%
PGF PGF1120 2020.11.24 4.34 33 100.4 0.00 2.0 0.0 2.0 n.d.
PKN Orlen PKN1117 2017.11.06 3.14 0.4 101.4 0.67 1905.8 0.0 1905.8 2.5%
PKN Orlen PKNO517 2017.05.28 3.24 0.2 100.6 -0.03 1313.6 0.0 1313.6 2.3%
PKN Orlen PKN0418 2018.04.02 3.04 0.7 101.1 0.00 552.2 0.0 552.2 2.6%
PKN Orlen PKNO617 2017.06.03 3.24 0.2 100.8 0.18 64.6 0.0 64.6 2.3%
PKN Orlen PKNO0420 2020.04.09 5.00 1.0 107.4 0.78 43.6 0.0 43.6 3.1%
PKN Orlen PK11117 2017.11.14 3.04 0.3 100.6 -0.09 28.9 0.0 28.9 2.5%
Polnord PNDO0618 2018.06.30 5.17 1.2 98.9 0.00 70.0 0.0 70.0 6.0%
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Tygodniowa
Oproc. w Naroste N
biezacym odsetki Kur.s . zmiana kursu . .

Data okresie (%) (PLN) zamkniegcia (pkt. proc.) Tygodmowy o.brot w PLNk YTM
Spotka Seria wykupu 20.06 Sesyjny Pakietowy Razem
Polnord PND0217 2017.02.11 6.02 6.8 100.3 -0.10 20.2 0.0 20.2 5.5%
Polnord PND0118 2018.01.27 5.80 2.3 100.0 -0.80 12.4 0.0 12.4 5.4%
Pragma Faktoring PRF1216 2016.12.19 6.17 0.5 100.5 0.20 210.6 0.0 210.6 5.5%
Pragma Faktoring PRF0418 2018.04.23 5.67 9.3 100.3 -0.03 26.3 0.0 26.3 5.7%
Pragma Faktoring PRF0218 2018.02.19 5.92 5.5 101.1 0.10 2.0 0.0 2.0 5.8%
Pragma Inkaso PRI1117 2017.11.14 6.17 6.6 100.0 -0.69 38.3 0.0 38.3 5.6%
Pragma Inkaso PRIO518 2018.05.22 5.67 4.8 100.3 0.20 5.0 0.0 5.0 5.2%
Pragma Inwestycje PIN1016 2016.10.10 6.24 12.7 100.0 0.01 5.1 0.0 5.1 6.2%
Property Lease Fund PLEO916 2016.09.17 9.00 1.0 20.0 6.95 379 0.0 379 311.9%
Robinson Europe RBS1017 2017.10.17 8.67 15.7 101.5 0.00 1.0 0.0 1.0 8.0%
Robyg ROG0218 2018.02.26 5.67 0.4 101.8 -0.01 10.2 0.0 10.2 5.1%
Robyg ROB0219 2019.02.06 4.55 1.7 100.5 0.00 8.2 0.0 8.2 4.1%
Robyg ROB0218 2018.02.26 5.74 1.8 103.7 0.00 4.0 0.0 4.0 5.3%
Ronson RONO0119 2019.01.25 5.75 2.3 100.3 -0.53 201.2 0.0 201.2 5.6%
Ronson RONO0218 2018.02.23 5.99 0.5 102.6 0.12 25.8 0.0 25.8 4.7%
SAF SAF0218 2018.02.05 7.50 1.0 102.0 2.00 2.4 0.0 2.4 n.d.
Tauron TPE1119 2019.11.04 2.64 347.2 100.1 -0.05 100.4 0.0 100.4 n.d.
T-Bull TBLO517 2017.05.29 9.50 6.0 101.5 -0.01 1.0 0.0 1.0 8.8%
Unibep UNIO618 2018.06.01 4.24 0.2 100.5 1.49 35.7 0.0 35.7 4.3%
Vantage VTG0518 2018.05.14 6.04 0.6 100.1 -0.10 88.6 0.0 88.6 6.3%
Vantage VTG0418 2018.04.16 6.67 12.1 101.5 0.25 23.6 0.0 23.6 6.6%
Vantage VTG0618 2018.06.16 6.63 0.9 101.0 0.49 9.1 0.0 9.1 6.6%
Voxel VOL0716 2016.07.11 6.27 28.0 99.0 0.05 29.5 0.0 29.5 5.8%
Voxel VOX0716 2016.07.31 6.75 26.5 99.4 0.42 9.2 0.0 9.2 5.4%
WB Electronics WBE1117 2017.11.14 5.44 5.7 100.5 -0.45 101.1 0.0 101.1 n.d.
Work Service WSE1016 2016.10.04 6.42 13.7 100.2 -0.44 104.3 0.0 104.3 5.7%
ZM Henryk Kania KANO0318 2018.03.30 6.22 0.0 101.2 0.00 24.6 0.0 24.6 5.2%
ZM Henryk Kania KAN1117 2017.11.26 6.42 4.6 101.5 0.00 12.2 0.0 12.2 6.1%
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia Vestor DM RAZEM: 30 280.0 578 268.0 608 548.0
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ZASTRZEZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Materiat ten zostat opracowany przez Vestor Dom Maklerski S.A. (Vestor), spétke podlegajaca przepisom ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. 2014 r., poz. 94 - tekst
jednolity, z pézniejszymi zmianami), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz. U. 2013 r., poz. 1382 — tekst jednolity z pzniejszymi zmianami), ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. nr 183 z 2005 r., poz. 1537 z pdzniejszymi zmianami).

Analitycy dziatali z nalezytg starannoscig przy sporzadzaniu tego materiatu. Niniejsza analiza stosownych spétek lub instrumentéw finansowych jest oparta na osobistych opiniach analitykéw. Opublikowane w
niniejszym raporcie opinie, prognozy i szacunki odzwierciedlaja osobiste przekonania analitykéw w czasie, gdy ta publikacja zostata wydana.

Vestor, jego dyrektorzy lub pracownicy moga posiadaé pozycje w papierach wartosciowych, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, lub posiadajg opcje, warranty lub stosowne do nich prawa, lub do innych
papieréw wartosciowych takich emitentéw i mogg oddziatywac¢ na rynek lub w inny sposéb dziata¢ jako zleceniodawca przy transakcjach dotyczacych kazdego z tych papieréw wartosciowych. Wyzej
wymienione osoby mogty naby¢ wspomniane instrumenty finansowe na wtasny rachunek przed wydaniem niniejszej publikacji. Vestor oraz jego dyrektorzy lub pracownicy Vestor mogg od czasu do czasu
Swiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej lub ustugi konsultingowe, lub zajmowac¢ stanowisko dyrektora spétki opisanej w niniejszym dokumencie.

NINIEJSZA PUBLIKACJA JEST PRZEZNACZONA WYtACZNIE DO CELOW INFORMACYJNYCH ORAZ DO UZYTKU INWESTOROW, OD KTORYCH SIE OCZEKUJE, ABY PODEJMOWALI SWOJE WLASNE DECYZJE
INWESTYCYJNE.

Inwestorzy powinni podejmowac swoje wtasne decyzje o zasadnosci inwestycji dokonywanych w dowolne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, w oparciu o istniejgce przestanki
merytoryczne oraz zagrozenia, swojg wiasng strategie inwestycyjng oraz swoja pozycje prawna, podatkowg oraz finansowa. Nikt z Vestor oraz jego pracownikéw nie ponosi odpowiedzialnosci za podjecie
jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej na podstawie niniejszej publikacji przez inwestoréw.

Vestor jest autorem tego dokumentu. Vestor nie gwarantuje, ze podjat jakiekolwiek kroki w celu zapewnienia, ze papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym raporcie, s3 odpowiednie dla danego
inwestora. Vestor nie bedzie traktowat odbiorcdw niniejszego raportu jako swoich klientéw ze wzgledu na fakt otrzymania przez nich tego raportu. Inwestycje oraz ustugi przedstawione lub zawarte w
niniejszym dokumencie mogg nie by¢ wtasciwe dla konkretnego inwestora i zaleca sie konsultacje u niezaleznego doradcy inwestycyjnego w przypadku pojawienia sie¢ watpliwosci dotyczgcych wspomnianych
inwestycji badZ ustug inwestycyjnych. Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub podatkowej, lub oswiadczenia, ze dowolna inwestycja lub strategia jest odpowiednia w
indywidualnej sytuacji inwestora, lub ze w inny sposdb stanowi osobistg rekomendacje dla konkretnego inwestora.

Informacje oraz opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty skompilowane lub zebrane przez Vestor ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jednak Vestor oraz jego podmioty powigzane nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci prawnej ani finansowej w odniesieniu do jakichkolwiek niedoktadnosci lub pominie¢ w dokumencie przygotowanym przez Vestor w stosunku do dowolnej osoby i w zwigzku z ofertg
instrumentéw finansowych, a kazda taka osoba jest odpowiedzialna za przeprowadzenie wtasnego dochodzenia i analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym dokumencie oraz za dokonanie
oceny merytorycznej i zagrozen zwigzanych z instrumentami finansowymi stanowigcymi przedmiot tego lub innego podobnego dokumentu. Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie mogg ulec
zmianie bez powiadomienia.

Vestor nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce ze przyjmowania lub wykonywania zlecen ztozonych na podstawie decyzji podjetych po zapoznaniu sie z trescig niniejszego dokumentu.

Niniejszy dokument nie stanowi ani oferty ani zaproszenia do subskrypcji lub nabycia, zakupu dowolnych instrumentéw finansowych i nie powinien by¢ traktowany jako oferta sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych. Ten dokument ten zostat przygotowany i zaprezentowany wytacznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ kopiowany lub dalej dystrybuowany jakimkolwiek osobom trzecim.

Niniejszy dokument, ani zadna jego kopia nie mogg by¢ bezposrednio lub posrednio rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Australii lub Japonii, ani przekazywane obywatelom lub rezydentom
panstwa, w ktérym jego dystrybucja moze by¢ prawnie ograniczona. Osoby, ktére rozpowszechniaja ten dokument powinny mie¢ Swiadomos¢ koniecznosci stosowania sig do takich ograniczen.

Vestor informuje, ze lokowanie aktywéw w instrumenty finansowe wiaze sig z ryzykiem utraty czesci lub wszystkich zainwestowanych aktywoéw.
Wyniki historyczne nie s gwarancja osiagniecia takich samych wynikéw w przysztosci.

Vestor wskazuje, ze na ceng instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg lub nie moga byc¢ zalezne od emitenta i jego wynikdw biznesowych. Wspomniane czynniki to np.: zmiany
ekonomiczne, prawne, polityczne lub uwarunkowania podatkowe.

DECYZIA O ZAKUPIE JEDNEGO Z WYZE) WYMIENIONYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH POWINNA ZOSTAC PODJETA TYLKO NA PODSTAWIE PROSPEKTU EMISYINEGO, MEMORANDUM LUB INNYCH
DOKUMENTOW | MATERIALOW, KTORE SA OGOLNIE PUBLIKOWANE NA PODSTAWIE POLSKIEGO PRAWA.

Wszelkie znaki towarowe, oznaczenia i loga zawarte w niniejszym dokumencie stanowig wtasnos¢ znaki towarowe, oznaczenia lub loga Vestor lub podmiotdw powigzanych i sg chronione prawami autorskimi.

Wszystkie materialy prezentowane w niniejszym materiale, o ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, sa objete prawami autorskimi Vestor. Zaden materiat, jego tres¢, ani jego kopie nie mogg by¢ w zaden sposéb
zmieniane, przekazywane, kopiowane lub dystrybuowane bez uprzedniej pisemnej zgody Vestor.

Wszelkie materiaty zaprezentowane w tym raporcie, sa chronione prawami autorskimi Vestor, chyba ze zastrzezono inaczej. Zaden z materiatéw, ich tre$¢ lub kopia nie mogg by¢ zmieniane w jakikolwiek
sposob, przekazywane, kopiowane lub dystrybutowane, bez wczesniejszej pisemnej zgody Vestor.

Copyright © 2016 Vestor Dom Maklerski S.A. oraz podmioty powigzane. Wszelkie prawa zastrzezone.

KAZDY KTO KORZYSTA Z NINIEJSZEGO DOKUMENTU ZGADZA SIE NA TRESC POWYZSZYCH ZASTRZEZEN | OGRANICZEN
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